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Der Kauf und Verkauf von Aktien der iShares
(DE) 1 Investmentaktiengesellschaft mit Teil-
gesellschaftsvermogen (,Gesellschaft") er-
folgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, der
Satzung, dem Basisinformationsblatt sowie
den Anlagebedingungen fur das jeweilige Teil-
gesellschaftsvermdégen in der jeweils gultigen
Fassung.

Die Satzung der Gesellschaft sowie die Anlage-
bedingungen der in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Teilgesellschaftsvermogen sind
im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt ab-
gedruckt.

Dieser Verkaufsprospekt ist eine gesetzlich
vorgeschriebene Verkaufsunterlage und ist
dem am Erwerb eines Fondsanteils Interes-
sierten zusammen mit dem letzten veroéffent-
lichten Jahresabschluss sowie dem gegebe-
nenfalls nach dem Jahresabschluss veroffent-
lichten Halbjahresbericht auf Verlangen kos-
tenlos zur Verfugung zu stellen. Daneben ist
ihm das Basisinformationsblatt des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens rechtzeitig vor
Vertragsschluss kostenlos zur Verfigung zu
stellen.

Von diesem Verkaufsprospekt abweichende
Auskunfte oder Erklarungen durfen nicht ab-
gegeben werden. Jeder Kauf von Aktien auf
der Basis von Auskiunften oder Erklarungen,
welche nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw.
im Basisinformationsblattenthalten sind, er-
folgt ausschlieB3lich auf Risiko des Kaufers.
Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch
den jeweils letzten Jahresabschluss und dem
gegebenenfalls nach dem Jahresabschluss
veroffentlichten Halbjahresbericht.

Samtliche Veroéffentlichungen und Werbeschriften
sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Gesell-
schaft wird ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Aktionaren in deutscher Sprache fuhren. Das
Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und dem
Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen
richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Ge-
sellschaft ist Gerichtsstand fur Klagen des Anlegers
gegen die Gesellschaft. Anleger, die Verbraucher
sind (siehe die folgende Definition) und in einem an-
deren EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zu-
standigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben.
Die Volistreckung von gerichtlichen Urteilen richtet
sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz
Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsver-
waltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Gesell-
schaft inlandischem Recht unterliegt, bedarf es kei-
ner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Voll-
streckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kbénnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschrei-
ten oder, soweit ein solches zur Verfugung steht,
auch ein Verfahren fur alternative Streitbeilegung
anstrengen.

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbei-
legungsverfahren vor einer Verbraucherschlich-
tungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kénnen
Verbraucher die ,Ombudsstelle fir Investment-
fonds" des BVI Bundesverband Investment und As-
set Management e.V. als zustandige Verbraucher-
schlichtungsstelle anrufen. Die BlackRock Asset

Management Deutschland AG nimmt mit ihren
Fonds an Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fiir Invest-
mentfonds" lauten:

Buro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investment-
fonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in den
Fonds zu einem Zweck investieren, der Uberwiegend
weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen
beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die
also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung des Burgerli-
chen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Betei-
ligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen
Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt,
Tel.: 069/2388-1907 oder -1906, Fax: 069/2388-
1919, schlichtung@bundesbank.de wenden.

Die Teilnahme an einem Streitbeilegungsverfahren
berthrt nicht das Recht, die Gerichte anzurufen.

Der in deutscher Sprache erstellte Verkaufsprospekt
wurde in eine oder mehrere Sprachen ubersetzt.
Rechtlich bindend ist allein die deutsche Fassung.

Soweit nicht im Einzelfall etwas anders geregelt ist,
entsprechen samtliche Begriffe, die in diesem Ver-
kaufsprospekt verwendet werden, denen des Kapi-
talanlagegesetzbuchs (KAGB).

Beschrankungen der Ausgabe von Aktien:

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen und das Angebot von in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Aktien im
Rahmen eines 6ffentlichen Vertriebs sind nur in sol-
chen Landern zulassig, in denen eine Vertriebszulas-
sung besteht.

Insbesondere sind die Aktien nicht fur den Vertrieb
in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-
Burger bestimmt. Die Gesellschaft und/oder die in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Teilgesell-
schaftsvermdgen sind und werden nicht gemafl dem
United States Investment Company Act von 1940 in
seiner gultigen Fassung registriert. Die Aktien der
Teilgesellschaftsvermégen sind und werden nicht
gemal dem United States Securities Act von 1933
in seiner gultigen Fassung oder nach den Wertpa-
piergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert. Aktien der Teilge-
sellschaftsvermogen durfen weder in den Vereinig-
ten Staaten noch einer US-Person oder auf deren
Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Er-
werb von Aktien Interessierte mussen ggf. darlegen,
dass sie keine US-Person sind und Aktien weder im
Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-
Personen weiterveruRern. Zu den US-Personen
zahlen naturliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz
in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen
kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften
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sein, wenn sie etwa gemal den Gesetzen der USA
bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder ei-
ner US-Besitzung gegrindet werden.



l. Allgemeiner Teil

Die Regelungen des Allgemeinen Teils dieses Ver-
kaufsprospekts gelten fur alle in diesem Verkaufs-
prospekt behandelten Teilgesellschaftsvermogen.
Sofern fur ein Teilgesellschaftsvermégen hiervon
abweichende Regelungen gelten, werden diese im
Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts aufge-
fahrt.

1. Grundlagen

AusschlieRlicher Gegenstand des Unternehmens der
iShares (DE) | Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen  (, Investmentaktien-
gesellschaft") ist die Anlage und Verwaltung eige-
ner Mittel nach einer festen Anlagestrategie und
dem Grundsatz der Risikomischung zur gemein-
schaftlichen Kapitalanlage nach MalRgabe der
88 162 bis 213 Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB")
sowie der jeweils geltenden Anlagebedingungen
zum Nutzen der Aktionare.

In welche Vermdégensgegenstande die Investment-
aktiengesellschaft ihre Mittel anlegen darf und wel-
che Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt
sich aus dem KAGB, der Satzung, die unter anderem
das Rechtsverhaltnis zwischen den Aktionaren und
der Investmentaktiengesellschaft regelt, dem In-
vestmentsteuergesetz (,InvStG") und den Anlage-
bedingungen fur das jeweilige Teilgesellschaftsver-
mogen. Die Satzung und die Anlagebedingungen ei-
ner Investmentaktiengesellschaft unterliegen der
Genehmigungspflicht durch die Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin").

1.1 Verkaufsunterlagen und Offenlegung
von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt
fur die jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen, die
Satzung, die Anlagebedingungen fiir die jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégen sowie die aktuellen Jah-
resabschlisse und Halbjahresberichte sind kosten-
los bei der Investmentaktiengesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risiko-
managements des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens, die Risikomanagementmethoden und die
jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Rendi-
ten der wichtigsten Kategorien von Vermogensge-
genstanden des jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gens sind in elektronischer oder schriftlicher Form
bei der Investmentaktiengesellschaft und der Ver-
waltungsgesellschaft erhaltlich.

Dartber hinaus sind weitere Informationen tber die
Zusammensetzung der Teilgesellschaftsvermoégen
oder deren Wertentwicklung auf der Webseite der
Gesellschaft unter www.ishares.com einsehbar.

Die Verwaltungsgesellschaft berucksichtigt in ihren
Prozessen viele Anlagerisiken. Um die besten risiko-
bereinigten Renditen fir ihre Kunden zu erzielen,
verwaltet die Verwaltungsgesellschaft wesentliche
Risiken und Chancen, die sich auf Portfolios auswir-
ken koénnten, einschlieRlich finanziell wesentlicher
Umwelt-, Sozial- und/oder Daten guter Unterneh-
mensfuhrung (Governance) (zusammen ,ESG")
oder anderer Informationen, sofern verfiigbar.

E-, S- und/oder G-Daten oder -Informationen sind
definiert als alle Daten oder Informationen zu E-, S-

und/oder G-Themen, die sich im Laufe der Zeit auf
die Leistungsfahigkeit eines Unternehmens auswir-
ken kdnnten. Unternehmen kdnnen ESG-Themen
durch externe oder finanzielle Berichterstattung
selbst als finanziell wesentlich fur ihre Geschaftsmo-
delle identifizieren. Ein Portfoliomanager kann ESG-
Themen als finanziell wesentlich fur den Anlagepro-
zess identifizieren, da sie sich auf das Geschéaftsri-
siko, die Chancen, die Performance, die Volatilitat
usw. des Unternehmens auswirken. Beispiele fur
Umweltprobleme sind unter anderem Wasserver-
brauch, Landnutzung, Abfallwirtschaft und Klimari-
siken. Beispiele fur soziale Themen sind unter ande-
rem das Management des Humankapitals, die Aus-
wirkungen auf die Orte, in denen ein Unternehmen
tatig ist, die Kundenbindung und die Beziehungen zu
Aufsichtsbehérden. Governance-Themen betreffen
alles, was mit den Kernthemen zusammenhangt,
mit denen Geschéftsleiter die Schaffung eines dau-
erhaften, langfristigen finanziellen Wertes tberwa-
chen koénnen.

BlackRock definiert ESG-Integration als die Praxis,
finanziell wesentliche E-, S- und/oder G-Daten oder
-Informationen in unternehmensweite Prozesse ein-
zubeziehen, mit dem Ziel, die risikobereinigten Ren-
diten der Kundenportfolios zu verbessern. Weitere
Informationen finden Sie im BlackRock ESG Integra-
tion Statement (in englischer Sprache).

Bei den Teilgesellschaftsvermégen handelt es sich
um Indexfonds, die ihren jeweiligen zugrunde lie-
genden Index abbilden. Bei der Verwaltung jedes
Teilgesellschaftsvermégens liegt der Schwerpunkt
auf der Minimierung des erwarteten Tracking Error
im Vergleich zum zugrunde liegenden Index. Die In-
vestmentaktiengesellschaft kann
Teilgesellschaftsvermégen mit Nachhaltigkeitszielen
anbieten, die entweder das Ziel haben, bestimmte
Emittenten zu meiden oder ein Engagement in Emit-
tenten mit besseren ESG-Ratings oder einem ESG-
Thema einzugehen oder durch die Nachbildung ihrer
zugrunde liegenden Indizes eine positive 6kologi-
sche oder soziale Wirkung zu erzielen (Sustainable
Suite). Die Investmentaktiengesellschaft bietet auch
Teilgesellschaftsvermégen an, die keine Nachhaltig-
keitsziele oder andere ESG-Kriterien haben.

BlackRock berucksichtigt die Eignung von Nachhal-
tigkeitsmerkmalen und -risiken eines Fonds bei der
Konzeption des Fonds und bei der Durchfuhrung ei-
ner Due-Diligence-Prufung des zugrunde liegenden
Index im Rahmen der Indexauswahl. Nach der Auf-
legung eines Fonds Uberpruft BlackRock regelmé&Rig
Beteiligungen an Emittenten, die nach BlackRocks
Ansicht aufgrund ihres Sektors oder ihrer Ge-
schaftspraktiken besonders gesteigerten finanziell
wesentlichen Anlagerisiken im Zusammenhang mit
E, S und/oder G ausgesetzt sind. Da traditionelle In-
dexfonds so verwaltet werden, dass sie einen zu-
grunde liegenden Index abbilden, ist BlackRock da-
ran gehindert, Anderungen am Portfolio des Fonds
vorzunehmen, die vom zugrunde liegenden Index
abweichen oder seinen Tracking Error erhéhen wir-
den, ungeachtet des Ergebnisses der Bewertung
durch BlackRock, inwieweit der Fonds Nachhaltig-
keitsmerkmalen und -risiken ausgesetzt ist. Daher
kénnen Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken nach
der Auflegung eines Indexfonds die Auswahl einzel-
ner Wertpapiere nicht beeinflussen, es sei denn, sie
werden ausdruicklich in den zugrunde liegenden In-
dex aufgenommen.
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Die Gesellschaft legt auf Portfolioebene ESG- und
nachhaltigkeitsbezogene Daten offen, die auf den
Produktseiten der Internetseiten der Gesellschaft 6f-
fentlich zugéanglich sind, sofern dies gesetzlich/regu-
latorisch zulassig ist, damit aktuelle und potenzielle
Anleger und Anlageberater nachhaltigkeitsbezogene
Informationen fur einen Fonds einsehen kénnen.

Sofern in der Fondsdokumentation nicht anders an-
gegeben und in den Anlagezielen und der Anlagepo-
litik der Teilgesellschaftvermdgen enthalten, andert
die ESG-Integration das Anlageziel der Teilgesell-
schaftsvermdgen nicht und schrankt das Anlageuni-
versum der Investmentaktienesellschaft nicht ein,
und es gibt keine Anzeichen dafiur, dass ein Fonds
eine ESG- oder wirkungsorientierte (Impact) Anla-
gestrategie oder Ausschlussfilter (Screens) anwen-
den wird. Impact-Investitionen sind Investitionen,
die mit der Absicht getatigt werden, neben einer fi-
nanziellen Rendite positive, messbare soziale
und/oder Okologische Auswirkungen zu erzielen.
Gleichfalls bestimmt die ESG-Integration nicht das
Ausmal3, in dem ein Fonds von Nachhaltigkeitsrisi-
ken betroffen sein kann. Naheres ist beschrieben
unter "Nachhaltigkeitsrisiken" im Abschnitt "Risiko-
hinweise" in diesem Verkaufsprospekt.

Die BlackRock-Gruppe fuhrt Investment Stewards-
hip-Engagements und Stimmrechtsaustbung mit
dem Ziel durch, den langfristigen Wert der Vermo-
genswerte von Aktienfonds zu schitzen und zu stei-
gern. Die Erfahrung zeigt, dass eine nachhaltige fi-
nanzielle Performance und Wertschépfung durch so-
lide Governance-Praktiken, einschlieRlich Kontrollen
im Risikomanagement, der Verantwortung der Ge-
schaftsfihrung und der Einhaltung von Vorschriften,
verbessert wird. Der Fokus liegt dabei mit oberster
Prioritat auf der Zusammensetzung, Effektivitat und
Verantwortung der Geschéftsfilhrung. Die Erfahrung
zeigt, dass hohe Standards der Corporate Gover-
nance die Grundlage fur die Fihrung und Uberwa-
chung durch die Geschéaftsfiuhrung sind. Die Black-
Rock-Gruppe setzt sich dafiir ein, besser zu verste-
hen, wie Fuhrungsgremien ihre Effektivitat und Leis-
tung einschétzen, sowie ihre Position zu den Verant-
wortlichkeiten und Verpflichtungen von Vorstanden,
Fluktuation und Nachfolgeplanung, Krisenmanage-
ment und Diversitat.

Die BlackRock-Gruppe nimmt bei ihrer Investment
Stewardship-Arbeit eine langfristige Perspektive ein,
die auf zwei wesentlichen Merkmalen ihres Ge-
schafts beruht: Die Mehrheit ihrer Anleger spart fur
langfristige Ziele, daher geht sie davon aus, dass sie
langfristige Anleger sind; und es werden Strategien
mit unterschiedlichen Anlagehorizonten angeboten,
was bedeutet, dass die Investmentaktienesellschaft
und BlackRock insgesamt langfristige Beziehungen
zu den Unternehmen hat, in die investiert wurde.

Weitere Einzelheiten zum Ansatz betreffend Nach-
haltiges Investieren und Investment Stewardship
sind erhaltlich unter www.blackrock.com/corpo-
rate/sustainability und https://www.black-
rock.com/corporate/about-us/investment-ste-
wardship#our-responsibility.

Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Teil-
gesellschaftsvermogen fallen unter Art. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 27. November 2019 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor ("Offenlegungsver-
ordnung"). Die diesem Finanzprodukt zugrunde lie-
genden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-
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Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitaten.

Die wichtigsten negativen Nachhal-tigkeitsauswir-
kungen (Principal Adverse Sustainability Impacts
"PAI") (wie in den technischen Regulierungsstan-
dards (RTS) zur Offenlegungsverordnung dargelegt)
werden wie folgt bericksichtigt. Die Fondsmanager
haben Zugang zu diversen Datenguellen, einschlie3-
lich PAlI Daten, wenn sie Entscheidungen uber die
Auswahl von Anlagen treffen. Obwohl BlackRock
ESG-Risiken bei allen Portfolios bertcksichtigt und
diese Risiken bei 6kologischen oder sozialen Themen
mit den PAls Ubereinstimmen kdnnen, verpflichten
sich die Teilgesellschaftsvermdgen nicht, PAls bei
der Auswahl ihrer Anlagen zu berucksichtigen.

Die Teilgesellschaftsvermégen verpflichten sich
nicht, mehr als 0 % ihres jeweiligen Vermégens in
nachhaltige Anlagen mit einem 6kologischen Ziel zu
investieren, das mit der Verordnung (EU) 2020/852
des Europaischen Parlaments und des Rates vom
18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 ("Taxo-
nomieverordnung") im Einklang steht.

1.2 Satzung und Anlagebedingungen so-
wie deren Anderungen

Die Satzung der Investmentaktiengesellschaft sowie
die Anlagebedingungen der in diesem Verkaufspros-
pekt beschriebenen Teilgesellschaftsvermogen sind
im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abge-
druckt.

Die Satzung kann durch einen Beschluss der Haupt-
versammlung der Investmentaktiengesellschaft ge-
andert werden. Anderungen der Satzung bedirfen
der Genehmigung durch die BaFin. Die vorgesehe-
nen Anderungen werden im Bundesanzeiger und da-
riber hinaus auf der Internetseite www.iShares.de
bekannt gemacht.

Daneben kann die Investmentaktiengesellschaft die
Anlagebedingungen der Teilgesellschaftsvermégen
andern. Anderungen der Anlagebedingungen bediir-
fen ebenfalls der Genehmigung durch die BaFin. Die
vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzei-
ger und dartber hinaus auf der Internetseite
www.iShares.de bekannt gemacht.Wenn die Ande-
rungen Vergutungen und Aufwandserstattungen, die
aus dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermoégen ent-
nommen werden durfen, oder die Anlagegrundsétze
des Teilgesellschaftsvermégens oder wesentliche
Aktionarsrechte betreffen, werden die Aktionare au-
Rerdem uUber ihre depotfuhrenden Stellen mittels ei-
nes sogenannten dauerhaften Datentragers (z.B. in
Papierform oder in elektronischer Form) informiert.
Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte
der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die
Rechte der Aktionare in Zusammenhang mit der An-
derung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie wei-
tere Informationen erlangt werden kénnen.

Anderungen der Satzung und der Anlagebedingun-
gen treten fruhestens am Tag nach ihrer Bekannt-
machung im Bundesanzeiger in Kraft. Anderungen
von Regelungen Uber die Vergutungen und Aufwen-
dungserstattungen treten frihestens vier Wochen
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein
friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen
der bisherigen Anlagegrundséatze treten ebenfalls
frihestens vier Wochen nach Bekanntmachung im
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Bundesanzeiger in Kraft und sind nur unter der Be-
dingung zulassig, dass die Investmentaktiengesell-
schaft den Aktionaren anbietet, ihre Aktien gegen
Aktien an anderen Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutau-
schen, sofern ein derartiges Investmentvermégen
von der Investmentaktiengesellschaft oder einem
anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet
wird, oder ihnen anbietet, ihre Aktien ohne weitere
Kosten zurtickzunehmen.

2. Investmentaktiengesellschaft
2.1 Firma, Rechtsform und Sitz

Die iShares (DE) | Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermoégen, gefuhrt beim Handelsre-
gister des Amtsgerichts Munchen unter HRB 176
566, ist ein Investmentvermégen in Form einer ei-
ner extern verwalteten Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital im Sinne des
8§ 108 Absatz 1 in Verbindung mit 8 1 Absatz 13
KAGB. Sie ist in Form einer Umbrella-Konstruktion
ausgestaltet.

Die Investmentaktiengesellschaft hat ihren Sitz in
Munchen, Lenbachplatz 1, 80333 Minchen.

2.2 Vorstand, Aufsichtsrat

Der Vorstand der Investmentaktiengesellschaft wird
gefuhrt von:

— Dirk Schmitz, geb. 1971, BlackRock Managing
Director, Vorsitzender des Vorstands der Black-
Rock Asset Management Deutschland AG, Vor-
sitzender des Vorstands der iShares (DE) | In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermdgen, zuvor Leiter Global Markets
fur Deutschland bei der Deutschen Bank AG,

— Maika Jahn, geb. 1983, BlackRock Director, Vor-
stand der iShares (DE) | Investmentaktienge-
sellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen, Chief
Operating Officer (COO) der Gesellschaft und fur
Deutschland, Osterreich & Osteuropa, zuvor
COO und Head of Business Development bei
DWS Investments,

— Harald Klug, geb. 1977, BlackRock Managing Di-
rector, Vorstand der BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG, Leiter des institutionellen
Kundengeschéfts fur Deutschland, Osterreich &
Osteuropa, zuvor Senior Vice President, Execut-
ive Office, PIMCO LLC, Newport Beach, CA, USA,
und

— Peter Scharl (CFA), geb. 1977, BlackRock Ma-
naging Director, Vorstand der BlackRock Asset
Management Deutschland AG, Leiter des Ge-
schaftsbereichs Indexprodukte und Privatkun-
dengeschaft fur Deutschland, Osterreich & Ost-
europa, zuvor Strategy Consultant bei UniCredit
und Allianz Global Investors.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Investmentakti-
engesellschaft sind:

- Barry O'Dwyer (Vorsitzender)
- Caroline Hamilton

Als unabhéangiges Aufsichtsratsmitglied im Sinne des
§ 106a Satz 2 in Verbindung mit § 6 Abs. 2a InvG:

- Harald Méhrle
2.3 Gesellschaftskapital

Die Investmentaktiengesellschaft wurde am
06.06.2008 fur unbestimmte Dauer gegrindet und
am 05. Dezember 2008 im Handelsregister einge-
tragen. Das anfangliche Gesellschaftskapital der In-
vestmentaktiengesellschaft betragt EUR 300.000,-
und ist eingeteilt in 3.000 Unternehmensaktien in
Form von auf den Namen lautenden Stickaktien.
Die Unternehmensaktien werden von der BlackRock
Asset Management Deutschland AG gehalten. Der
Vorstand ist ermachtigt, das Gesellschaftskapital
durch Ausgabe neuer Unternehmensaktien, die als
auf den Namen lautende Stickaktien ausgegeben
werden, und/oder Anlageaktien, die als auf den In-
haber lautende Stiickaktien ausgegeben werden,
gegen Einlagen einmalig oder mehrmals bis zur
Grenze des Hochstkapitals auf bis zu insgesamt
EUR 20.000.300.000,- zu erhdhen. Das Gesell-
schaftskapital darf den Betrag von EUR 50.000,-
nicht unterschreiten und den Betrag von
EUR 20.000.300.000,- nicht Gberschreiten.

Die Vermogensgegenstande stehen im Allein-
eigentum der Investmentaktiengesellschaft.
Miteigentumsrechte der Aktionare an den Ver-
mogensgegenstanden bestehen nicht.

3. Verwaltungsgesellschaft

Die Investmentaktiengesellschaft hat die BlackRock
Asset Management Deutschland AG, eine Aktienge-
sellschaft nach dem deutschen Aktiengesetzt
(AktG), als externe Verwaltungsgesellschaft im
Sinne des § 112 Absatz 1 KAGB bestellt (,Verwal-
tungsgesellschaft"). Die BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG mit Sitz in 80333 Munchen,
Lenbachplatz 1 und gefihrt beim Handelsregister
des Amtsgerichts Miunchen unter HRB 134 527, ist
eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des
8§ 1 Absatz 15 KAGB und unterliegt der Aufsicht der
BaFin. Weitere Angaben zur Verwaltungsgesell-
schaft befinden sich auf Seite 3 dieses Verkaufs-
prospekts.

Die Verwaltungsgesellschaft ibernimmt als externe
Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung der Invest-
mentaktiengesellschaft. Diese Verwaltung umfasst
neben der Ausfuhrung der allgemeinen Verwal-
tungstéatigkeit insbesondere auch die Anlage und
Verwaltung der Mittel der Investmentaktiengesell-
schaft. Die Verwaltungsgesellschaft kann einzelne
Tatigkeiten, insbesondere die Vermdgensverwal-
tung fur ein oder mehrere Teilgesellschaftsvermo-
gen, auf Dritte auslagern.

Die Verwaltungsgesellschaft trifft samtliche Anlage-
entscheidungen fur die Investmentaktiengesell-
schaft nach eigenem Ermessen unter Bericksichti-
gung des KAGB sowie der Anlagebedingungen des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens in der jeweils
gultigen Fassung und der in der Satzung aufgefuhr-
ten Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen. Daruber
hinaus vertritt die Verwaltungsgesellschaft die In-
vestmentaktiengesellschaft bei der Erdffnung von
Depots fur nach dem KAGB zulédssige Vermodgensge-
genstande, bei deren Verwaltung sowie bei der Er-
teilung und Entgegennahme von Auftragen zur An-
schaffung und VerauBerung dieser Vermogensge-
genstande.
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Vorbehaltlich der Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens kann die Verwaltungs-
gesellschaft in allen Markten, in denen es der Ver-
waltungsgesellschaft zweckmalig erscheint, frei
uber die Vermoégenswerte verfigen (insbesondere
Wertpapiere ankaufen, verkaufen, konvertieren
oder umtauschen; Bezugsrechte ausUben, kaufen
oder verkaufen; Optionsrechte kaufen oder verkau-
fen; Terminkontrakte abschlieRen) sowie alle ande-
ren zuldssigen Handlungen vornehmen, die der Ver-
waltungsgesellschaft bezlglich der Anlage bzw. Wie-
deranlage der Vermogenswerte als zweckmaRig er-
scheinen. Die Geschéafte unterliegen hierbei denen
am jeweiligen Markt geltenden Geschéaftsbedingun-
gen, Praktiken, Usancen und gesetzlichen Regelun-
gen.

Zur Vermeidung von gegenlaufigen Verfugungen
wird die Investmentaktiengesellschaft ohne vorhe-
rige Rucksprache mit der Verwaltungsgesellschaft
keine eigenen unmittelbaren Entscheidungen uber
die Verwaltung und Verwahrung ihrer Vermégens-
gegenstande treffen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird weiterhin den Ver-
trieb und allgemeine Verwaltungsleistungen wie die
Investorenbetreuung, Rechtsbehelfsverfahren, die
Bearbeitung rechtlicher und betriebswirtschaftlicher
Fragestellungen, die Bearbeitung ein- und ausge-
hender Post, die Risiko-Kontrolle, die Buchhaltung,
die Vorbereitung von Vorstands- und Aufsichtsrats-
sitzungen, die Feststellung des Werts des Gesell-
schaftsvermdgens, der Werte der einzelnen Teilge-
sellschaftsvermégen und der Werte der Aktien der
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen, die Bereiche
gesetzliche Meldepflichten, Revision, Jahresab-
schluss sowie Nebendienstleistungen der Vermo-
gensverwaltung fur die Investmentaktiengesell-
schaft ibernehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Tatigkeit
fur jedes Kalenderjahr eine marktgerechte Verwal-
tungsgebuhr, die fur jedes Teilgesellschaftsvermo-
gen gesondert festgelegt wird. Die Einzelheiten der
Vergutung werden im Besonderen Teil ausgefuhrt.

4, Verwahrstelle
4.1 Allgemeines

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und
der Verwahrung von Investmentvermodgen vor. Mit
der Verwahrung der Vermoébgensgegenstande der
Teilgesellschaftsvermégen hat die Investmentakti-
engesellschaft ein Kreditinstitut als Verwahrstelle
beauftragt.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegen-
stande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten Bei Ver-
mogensgegenstanden, die nicht verwahrt werden
koénnen, pruft die Verwahrstelle, ob die Investmen-
taktiengesellschaft Eigentum an diesen Vermdgens-
gegenstanden erworben hat. Sie Uberwacht, ob die
Verfugungen der Investmentaktiengesellschaft bzw.
der Verwaltungsgesellschaft Uber die Vermdgensge-
genstande den Vorschriften des KAGB, der Satzung
und den jeweiligen Anlagebedingungen entspre-
chen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem ande-
ren Kreditinstitut ist nur mit Zustimmung der Ver-
wabhrstelle zuléssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zu-
stimmung erteilen, wenn die Anlage mit der Sat-
zung, den Anlagebedingungen und den Vorschriften
des KAGB vereinbar ist. Die Verwahrstelle Uber-
nimmt insbesondere die Ausgabe und Rucknahme
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der Aktien der Teilgesellschaftsvermdgen, sie stellt
sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme der Aktien
sowie die Aktienwertermittlung den Vorschriften des
KAGB, der Satzung und den jeweiligen Anlagebedin-
gungen der Teilgesellschaftsvermégen entsprechen,
sie stellt sicher, dass bei den fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der
Gegenwert innerhalb der ublichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt, sie stellt sicher, dass die Er-
trage der Teilgesellschaftsvermégen nach den Vor-
schriften des KAGB, nach der Satzung und nach den
jeweiligen Anlagebedingungen verwendet werden,
sie Uberwacht bzw. erteilt ihre Zustimmung zur Auf-
nahme von Krediten fur Rechnung der Teilgesell-
schaftsvermdgen.

Der Wert der jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen
sowie der Wert der auf die einzelnen Teilgesell-
schaftsvermogen lautenden Aktien werden von der
Verwahrstelle unter Mitwirkung der Investmentakti-
engesellschaft ermittelt.

4.2 Firma, Rechtsform, Sitz und Hauptta-
tigkeit der Verwahrstelle

Fur die Teilgesellschaftsvermdégen hat die State
Street Bank International GmbH, eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung nach dem deutschen
GmbH-Gesetz (GmbHG) mit Sitz in Minchen, Brien-
ner StralBe 59, 80333 Minchen, die Funktion der
Verwahrstelle Gbernommen. Die Verwahrstelle ist
ein Kreditinstitut nach deutschem Recht. Ilhre
Haupttatigkeit ist das Einlagengeschéaft sowie das
Wertpapiergeschaft.

Die Investmentaktiengesellschaft ist mit der Ver-
wahrstelle weder direkt noch indirekt gesellschafts-
rechtlich verbunden. Aus Sicht der Investmentakti-
engesellschaft bestehen daher keine Interessenkon-
flikte zwischen der Verwahrstelle und der Invest-
mentaktiengesellschaft.

4.3 Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die Verwahraufgaben in ein-
zelnen Landern auf ein anderes Unternehmen (Un-
terverwahrer) Ubertragen. Die nicht abschlieRende
Liste der Unterverwahrer fur die verschiedenen Lan-
der lautet derzeit wie folgt:

Land Name des Unterver-
wahrers

Australien HSBC Bank, Sydney

Brasilien Citibank N.A., S&o Paulo

Danemark Skandinaviska  Enskilda

Banken AB, Kopenhagen

Deutschland (CBF) State Street Bank Inter-

national GmbH, Minchen

Euroclear/Vereinigte State Street Bank & Trust
Staaten von Ame- Company, Boston
rika

Finnland Skandinaviska  Enskilda
Banken AB (Publ), Hel-
sinki

Frankreich/Nieder-
lande/Belgien

BNP Paribas S.A., Paris

BNP Paribas Securities
Services, S.C.A., Athen

Griechenland



Hong Kong HSBC Ltd., Hong Kong
Israel Bank Hapoalim B.M., Tel
Aviv
Italien Intesa Sanpaolo S.p.A.,
Mailand

Japan HSBC Corporation, Tokio

Kanada State Street Trust Com-
pany, Toronto

Neuseeland HSBC Bank, Auckland

Norwegen Skandinaviska  Enskilda
Banken Securities Ser-
vices, Oslo

Osterreich UniCredit Bank Austria
AG, Wien

Polen Bank Handlowy w Wars-
zawie S.A., Warschau

Rumanien Citibank Europe plc, Bu-
karest

Schweden Skandinaviska  Enskilda
Banken AB, Stockholm

Schweiz UBS SwitzerlandAG, Zu-
rich

Singapur Citibank N.A., Singapore

Slowenien UniCredit Banka Slove-
nija, Ljubljana

Spanien Citibank Europe Plc, Dub-
lin

Tschechien Ceskoslovenska Obchodni
Banka, A.S., Prag

Ungarn UniCredit Bank Hungary

Zrt., Budapest

Vereinigtes Konig- State Street Bank & Trust
reich Company, UK Branch, Ed-
inburgh

Weitere Unterverwahrer in anderen Landern kénnen
kostenlos bei der Gesellschaft oder der Verwahr-
stelle erfragt werden.

Aufgrund der Anlagen der Teilgesellschaftsvermo-
gen kann es fur Rechnung der Teilgesellschaftsver-
mogen zu einer Beteiligung an einem oder mehreren
Unterverwahrern kommen. Die Investmentaktien-
gesellschaft selbst ist mit den Unterverwahrstellen
gesellschaftsrechtlich nicht verbunden. Es bestehen
keine Interessenkonflikte zwischen der Verwahr-
stelle und den oben genannten Unterverwahrern.

4.4 Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermo-
gensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zustim-
mung von einer anderen Stelle verwahrt werden,
verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle
dem betreffenden Teilgesellschaftsvermégen und
dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Er-
eignisse aufllerhalb des Einflussbereichs der Ver-
wahrstelle zurtckzufiihren. Fur Schaden, die nicht
im Verlust eines Vermdégensgegenstandes bestehen,
haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie

ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB mindestens fahrlassig nicht erfullt hat.

4.5 Wahrungsabsicherung

Die State Street Bank International GmbH wurde
von der Investmentaktiengesellschaft mit der Er-
bringung von Wahrungsabsicherungsleistungen fur
alle wahrungsabgesicherten Aktienklassen gemal
einem Wahrungsabsicherungsvertrag beauftragt.
Dieser Vertrag, in seiner ggf. gemaR den Anforde-
rungen des KAGB bzw. der Bundesanstalt geander-
ten Fassung, regelt die Erbringung von Wé&hrungs-
absicherungsleistungen fur alle wahrungsabgesi-
cherten Aktienklassen. Die State Street Bank Inter-
national GmbH ist fur die Vornahme von Devisen-
transaktionen fur die wahrungsabgesicherten Akti-
enklassen entsprechend den von der Verwaltungs-
gesellschaft festgelegten Richtlinien verantwortlich.
Die State Street Bank International GmbH wird eine
Absicherungsmethodik anwenden, die der Methodik
der Aktienklassen entspricht (siehe ,Methodik der
Wahrungsabsicherung" im Abschnitt Faire Behand-
lung der Aktionare und Aktienklassen).

Die State Street Bank International GmbH ist eine
1970 in Deutschland gegriundete Gesellschaft mit
beschrénkter Haftung und letztlich eine hundertpro-
zentige Tochtergesellschaft der State Street Corpo-
ration.

Die State Street Corporation ist ein weltweit fihren-
der Spezialist im Bereich Anlagedienstleistungen
und Anlageverwaltung fur anspruchsvolle internati-
onale Anleger. Die State Street Corporation hat ih-
ren Sitz in Boston, Massachusetts, USA, und wird an
der New Yorker Borse unter dem Kdurzel ,STT" ge-
handelt.

4.6 Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Investmentaktienge-
sellschaft den Anlegern Informationen auf dem neu-
esten Stand zur Verwahrstelle und deren Pflichten,
zu den Unterverwahrern.

4.7 Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen
Gruppe von Unternehmen und Geschéaftseinheiten,
die im Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschéaftstéatig-
keit gleichzeitig fur eine Vielzahl von Kunden sowie
auf eigene Rechnung téatig werden, was zu tatsach-
lichen oder potenziellen Konflikten fuhren kann. In-
teressenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle
oder ihre verbundenen Unternehmen im Rahmen ih-
rer vertraglichen und/oder regulatorischen Ver-
pflichtungen tatig werden. Zu diesen Tatigkeiten
kénnen gehoren: (i) Bereitstellung von Nominee-,
Verwaltungs-, Register- und Transferstelle, Rese-
arch, Wertpapierleihe fur Agenten, Anlageverwal-
tung, Finanzberatung und/oder andere Beratungs-
dienste; (ii) Bank-, Verkaufs- und Handelsge-
schafte, einschlielllich Devisen-, Derivate-, Haupt-
kredit-, Makler-, Market-Making- oder andere Fi-
nanztransaktionen, entweder als Auftraggeber und
im eigenen Interesse oder fur andere Kunden. Im
Zusammenhang mit den oben genannten Aktivita-
ten werden die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen: (i) versuchen, von solchen Aktivita-
ten zu profitieren, und sind berechtigt, Gewinne
oder Vergutungen in jeglicher Form zu erhalten und
einzubehalten, und sind nicht verpflichtet, der
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Investmenaktiengesellschaft die Art oder H6he sol-
cher Gewinne oder Vergutungen, einschlielich et-
waiger Gebuhren, offenzulegen, Gebuhren, Provisi-
onen, Umsatzbeteiligungen, Spreads, Aufschlage,
Abschlage, Zinsen, Vergunstigungen, Rabatte oder
andere Vorteile, die im Zusammenhang mit solchen
Aktivitaten erhalten werden; (ii) Wertpapiere oder
andere Finanzprodukte oder -instrumente als Auf-
traggeber kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln
oder halten kann, um im eigenen Interesse, im In-
teresse ihrer verbundenen Unternehmen oder fur
ihre anderen Kunden zu handeln; (iii) in die gleiche
oder entgegengesetzte Richtung zu den durchge-
fuhrten Transaktionen handeln kann, einschlieBlich
auf der Grundlage von Informationen, die sich in ih-
rem Besitz befinden und der Investmentaktienge-
sellschaft nicht zur Verfigung stehen; (iv) die glei-
chen oder &hnliche Dienstleistungen fir andere Kun-
den, einschliellich Wettbewerber der Investmentak-
tiengesellschaft, erbringen kann; (v) ihr kénnen von
der Investmentaktiengesellschaft Glaubigerrechte
eingeraumt werden, die sie ausuiben kann. Die In-
vestmentaktiengesellschaft kann sich einer Tochter-
gesellschaft der Verwahrstelle bedienen, um Devi-
sen-, Kassa- oder Swapgeschéfte fur Rechnung der
Teilgesellschaftsvermégen durchzufihren. In diesen
Fallen handelt das verbundene Unternehmen in sei-
ner Haupttatigkeit und nicht als Makler, Vertreter
oder Treuhander der Teilgesellschaftsvermdégen.
Das verbundene Unternehmen wird versuchen, von
diesen Transaktionen zu profitieren, und ist berech-
tigt, Gewinne einzubehalten und nicht an die Invest-
mentaktiengesellschaft weiterzugeben. Das verbun-
dene Unternehmen wird solche Geschéfte zu den mit
der Investmentaktiengesellschaft vereinbarten Be-
dingungen abschlieBen. Wenn Barmittel, die zu den
Teilgesellschaftsvermégen gehodren, bei einem ver-
bundenen Unternehmen der Verwahrstelle hinter-
legt werden, bei dem es sich um eine Bank handelt,
entsteht ein potenzieller Konflikt in Bezug auf die
Zinsen (falls vorhanden), die das verbundene Unter-
nehmen an dieses Konto zahlen oder belasten kann,
und die Gebuhren oder anderen Vorteile, die es da-
raus ziehen kann, dass es dieses Geld als Bank und
nicht als Treuhander héalt. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann auch Kunde oder Gegenpartei der Ver-
wahrstelle oder ihrer verbundenen Unternehmen
sein. Aktuelle Informationen Uber die Verwahrstelle,
ihre Pflichten, allfallig auftretende Konflikte, die von
der Verwahrstelle Ubertragenen Verwahrungsfunkti-
onen, die Liste der Auslagerungs- und Unterausla-
gerungspartner sowie allfallige Interessenkonflikte,
die sich aus einer solchen Auslagerung ergeben kon-
nen, werden den Anlegern auf Anfrage zur Verfi-
gung gestellt.

5. Teilgesellschaftsvermogen
und Aktienklassen

5.1 Teilgesellschaftsvermogen

Die Investmentaktiengesellschaft bildet mehrere
Teilgesellschaftsvermoégen, die sich mindestens in
der Bezeichnung unterscheiden.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichts-
rats jederzeit beschlieRen, weitere Teilgesellschafts-
vermogen zu bilden. Bei der Bildung von Teilgesell-
schaftsvermégen sind folgende Grundsatze zu be-
achten:
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Die Investmentaktiengesellschaft hat beim Erwerb
und der Verwaltung von Vermdgensgegenstanden
fur ein Teilgesellschaftsvermdgen die gesetzlichen
sowie die in der Satzung und in den jeweiligen An-
lagebedingungen niedergelegten Anlagegrundsétze
und Anlagegrenzen zu beachten. Der Vorstand der
Investmentaktiengesellschaft legt fur jedes Teilge-
sellschaftsvermogen die Anlagegrundsétze und An-
lagegrenzen sowie besondere Anlageziele fest. Fir
jedes Teilgesellschaftsvermégen existieren beson-
dere Anlagebedingungen, die von der BaFin zu ge-
nehmigen sind. Diese enthalten die vorgenannten
Angaben sowie weitere spezifische Angaben und
werden fur jedes Teilgesellschaftsvermégen in dem
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts niederge-
legt.

Der Vorstand ist ermachtigt, nach Malgabe des § 10
Absatz 1 und 4 der Satzung Aktien auszugeben, die
hinsichtlich der Verteilung des Gewinns und des Ver-
mdogens ausschliellich Rechte an dem Vermdgen
des Teilgesellschaftsvermogens der Investmentakti-
engesellschaft gewéhren, auf das sie lauten. Aktien,
die hinsichtlich der Verteilung des Gewinns und des
Vermoégens Rechte an mehreren Teilgesellschafts-
vermogen der Investmentaktiengesellschaft gewah-
ren, durfen nicht ausgegeben werden.

Jedes Teilgesellschaftsvermdgen ist von den Ubrigen
Teilgesellschaftsvermégen der Investmentaktienge-
sellschaft vermégens- und haftungsrechtlich ge-
trennt. Jedes Teilgesellschaftsvermogen gilt im Ver-
haltnis der Aktiondre untereinander als eigenstandi-
ges Zweckvermogen. Die Rechte von Aktionaren
und Glaubigern eines Teilgesellschaftsvermoégens
beschranken sich auf die Vermégensgegenstande
dieses Teilgesellschaftsvermogens. Fur die auf das
einzelne Teilgesellschaftsvermégen entfallenden
Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilge-
sellschaftsvermoégen. Die vermégens- und haftungs-
rechtliche Separierung der einzelnen Teilgesell-
schaftsvermdgen untereinander gilt auch fur den
Fall der Insolvenz der Investmentaktiengesellschaft
oder der Aufldsung eines Teilgesellschaftsvermo-
gens.

Ein oder mehrere Teilgesellschaftsvermdgen kénnen
auf bestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens ergibt sich
aus den jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des
8 14 Absatz 2 lit. (c) der Satzung, die dem Ver-
kaufsprospekt beigefligt sind.

5.2 Faire Behandlung der Aktionare und
Aktienklassen

GemaR § 18 der Satzung kénnen die einzelnen Teil-
gesellschaftsvermdgen aus verschiedenen
Aktienklassen bestehen, das heil3t die ausgegebe-
nen Aktien haben unterschiedliche Ausgestaltungs-
merkmale, je nachdem zu welcher Klasse sie
gehdren. Soweit Aktienklassen gebildet werden,
werden diese im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospekts naher beschrieben.

Die Aktienklassen kodnnen sich insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlags, des Rucknahmeabschlags, der Verwal-
tungsvergutung der Mindestanlagesumme, der
Wahrung des Aktienwerts oder einer Kombination
dieser Merkmale von bereits bestehenden Aktien-
klassen unterscheiden.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann
das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit



seinem Investment in ein Teilgesellschaftsvermdégen
erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher
Aktienklasse die von ihm erworbenen Aktien
gehoren.

Das gilt sowohl fur die Rendite, die der Anleger vor
einer Besteuerung der Ertrage erzielt, als auch fur
die Rendite nach einer Besteuerung der Ertrage. Der
Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur
einheitlich fur das ganze Teilgesellschaftsvermogen
zulassig, er kann nicht fiir eine einzelne Aktienklasse
oder Gruppen von Aktienklassen erfolgen.

Eine Ausnahme bilden Wahrungskurssicherungsge-
schafte, deren Ergebnis bestimmten Aktienklassen
zugeordnet wird, und die fur die anderen Aktienklas-
sen keine Auswirkungen auf die Aktienwertentwick-
lung haben. Nahere Erlauterungen hierzu finden Sie
unter 6.4.8 ,Wahrungsgesicherte Aktienklassen".

Werden weitere Aktienklassen gebildet, bleiben die
Rechte der Anleger, die Aktien aus bestehenden Ak-
tienklassen erworben haben davon jedoch unbe-
rahrt. Mit den Kosten, die anlasslich der Einfihrung
einer Aktienklasse anfallen, durfen ausschlief3lich die
Anleger dieser neuen Aktienklasse belastet werden.

Die Investmentaktiengesellschaft hat die Aktionare
der Teilgesellschaftsvermdgen fair zu behandeln.
Sie darf im Rahmen der Steuerung ihres Liquiditats-
risikos und der Rucknahme von Aktien die Interes-
sen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern
nicht Uber die Interessen eines anderen Anlegers
oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Investmentaktien-
gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicher-
stellt, siehe Abschnitt ,Abrechnung bei Aktienaus-
gabe und - ricknahme" sowie
LLiguiditatsmanagement".

Wahrungsabgesicherte Aktienklassen

Die Investmentaktiengesellschaft kann wéahrungs-
abgesicherte Aktienklassen fur die Teilgesellschafts-
vermogen bilden, die den Einsatz von Sicherungsge-
schaften erlauben, um die Auswirkungen von Wech-
selkursschwankungen abzumildern. Einzelheiten zur
Absicherungsmethodik finden Sie nachfolgend unter
~Methodik zur Wahrungsabsicherung™.

Die Investmentaktiengesellschaft kann Derivate
nutzen (beispielsweise Devisentermingeschéfte, Fu-
tures, Optionen und Swaps), um den Wechselkurs
zwischen der Wahrung aller oder einiger der Wah-
rungen, auf die die Vermdgenswerte eines Teilge-
sellschaftsvermdégens lauten (auch Barmittel und Er-
trage), und der Bewertungswahrung der Aktienklas-
sen abzusichern.

Die Transaktionen, Kosten sowie Verbindlichkeiten
und Vorteile, die mit den Instrumenten verbunden
sind, die zum Zwecke der Absicherung des Wah-
rungsrisikos fur bestimmte wahrungsabgesicherte
Aktienklassen eingesetzt werden, werden nur den
entsprechenden wahrungsabgesicherten Aktienklas-
sen zugerechnet. Wahrungsrisiken unterschiedlicher
Aktienklassen kdénnen nicht miteinander kombiniert
oder aufgerechnet werden und Wahrungsrisiken der
Vermogenswerte eines Teilgesellschaftsvermogens
koénnen nicht separaten Aktienklassen zugerechnet
werden.

Methodik zur Wahrungsabsicherung

Die Wahrungsabsicherung wird fur jede wahrungs-
abgesicherte Aktienklasse durchgefuhrt, indem die-
jenigen zugrunde liegenden Portfolio-Wahrungspo-

sitionen abgesichert werden, die sich von der Be-
wertungswéahrung unterscheiden, um die Kursunter-
schiede zwischen diesen zugrunde liegenden Portfo-
lio-Wahrungspositionen und der Bewertungswah-
rung in einem vorab festgelegten Toleranzbereich zu
halten. Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht das
Wahrungsrisiko jeder wahrungsabgesicherten Ak-
tienklasse im Hinblick auf diese vorab festgelegten
Toleranzbereiche taglich und stellt fest, ob eine
Wahrungsabsicherung neu festgelegt und der Ge-
winn oder Verlust aus der W&hrungsabsicherung
wieder angelegt oder realisiert werden sollte. Dabei
bertcksichtigt sie die Haufigkeit und die verbunde-
nen Transaktions- und Wiederanlagekosten der
Neufestlegung der Wahrungsabsicherung. Die Wah-
rungsabsicherung wird auf der Basis bestmoglicher
Bemihungen durchgefihrt, und es gibt keine Ga-
rantie dafur, dass es der Verwaltungsgesellschaft
gelingt, die Wahrungsrisiken vollstandig abzusi-
chern. Daher kénnen Inkongruenzen zwischen der
Wahrungsposition des betreffenden Teilgesell-
schaftsvermdgens und der wahrungsabgesicherten
Aktienklasse auftreten.

Wenn die Ubersicherte oder untersicherte Position
aus einer einzelnen zugrunde liegenden Portfolio-
Wahrungsposition einer wéhrungsabgesicherten Ak-
tienklasse den vorab festgelegten Toleranzbereich
am Ende eines Geschéftstags Uberschreitet (z. B.
aufgrund von Marktbewegungen), wird die Absiche-
rung fir diese zugrunde liegende Wahrung am
nachsten Geschéaftstag (an dem die entsprechenden
Devisenmarkte geoffnet sind) neu festgelegt. Uber-
sicherte Positionen dirfen 105 % des Nettoinventar-
werts der betreffenden wahrungsabgesicherten Ak-
tienklasse nicht Ubersteigen und untersicherte Posi-
tionen durfen 95 % des Anteils des Nettoinventar-
werts der betreffenden wahrungsabgesicherten Ak-
tienklasse, die gegen das Wahrungsrisiko abgesi-
chert werden soll, nicht unterschreiten. Wenn dar-
Uber hinaus der Gesamtgewinn oder -verlust aus
den Devisentermingeschéaften zur Absicherung aller
zugrunde liegenden Wé&hrungen einer wahrungsab-
gesicherten Aktienklasse den vorab festgelegten To-
leranzbereich am Ende eines Geschaftstags Uber-
schreitet, ermittelt die Verwaltungsgesellschaft am
nachsten Geschéaftstag (an dem die entsprechenden
Devisenmarkte gedffnet sind), ob einige oder alle
der von dieser Aktienklasse gehaltenen Wahrungs-
absicherungen neu festgelegt werden mussen, um
den Gewinn oder Verlust zu reduzieren, wenn dieser
aulRerhalb des Toleranzbereichs liegt. Die Anwen-
dung der oben beschriebenen Toleranzschwellen er-
moglicht der Verwaltungsgesellschaft eine bessere
Verwaltung der Haufigkeit und der verbundenen
Kosten von Devisengeschéaften zur Absicherung von
wahrungsabgesicherten Aktienklassen. Die vorab
festgelegte Toleranzschwelle fur jede wahrungsab-
gesicherte Aktienklasse wird vom Risikomanage-
ment Uberprift.

Wenn in Bezug auf die Wahrungsabsicherungskom-
ponente der wé&hrungsabgesicherten Aktienklasse
aus der Wahrungsabsicherung ein Gewinn erzielt
wird, wird durch diesen Gewinn kein Leverage er-
zeugt. Wenn aus der Wéahrungsabsicherung ein Ver-
lust entsteht, fuhrt dieser bei den entsprechenden
wahrungsabgesicherten Aktienklassen zu Leverage.
Leverage wird beseitigt oder verringert, wenn die
entsprechende Wahrungsabsicherung angepasst
oder neu festgelegt wird, wie fiur die entsprechende
wéahrungsabgesicherte Aktienklasse erforderlich. Die
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Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt kein Leverage
der wahrungsabgesicherten Aktienklassen Uber die
Toleranzschwelle hinaus. An diesem Punkt wird eine
Neufestlegung einiger oder aller Wahrungsabsiche-
rungen dieser wéahrungsabgesicherten Aktienklas-
sen ausgeldst. Unter extremen Marktbedingungen
kann die Toleranzschwelle vorubergehend Uber-
schritten werden.

Bei Erhalt eines Zeichnungsantrags in einer wéah-
rungsabgesicherten Anteilklasse teilt die Gesell-
schaft die Zeichnungsgelder anteilig entsprechend
den Gewichtungen zwischen den vom Teilgesell-
schaftsvermdgen gehaltenen Wertpapieren, die die-
ser Aktienklasse zuzurechnen sind, und dem Wert
der Absicherung dieser Aktienklasse auf.

6. Anlageziele, Anlagegrund-
satze und -grenzen

Die Investmentaktiengesellschaft konkretisiert nach
MaRgabe der Satzung und der einschlagigen gesetz-
lichen Bestimmungen in den jeweiligen Anlagebe-
dingungen im Sinne des 8§ 14 Abs. 2 lit. (c) der Sat-
zung, welche Anlageziele mit dem jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermégen verfolgt werden und welche
Vermogensgegenstande fir das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen erworben werden dirfen. Im Fol-
genden werden die Vermogensgegenstande, die von
der Investmentaktiengesellschaft vorbehaltlich der
jeweiligen Anlagebedingungen erworben werden
kénnen, und die allgemein geltenden Anlagegrenzen
aufgefuhrt. Die Ausfuhrungen zu den Anlagezielen
und den Anlagegrundsatzen der einzelnen Teilge-
sellschaftsvermégen erfolgen im Besonderen Teil
dieses Verkaufsprospektes.

6.1 Wertpapiere

1. Sofern die Anlagebedingungen der jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégen keine weiteren Ein-
schrankungen vorsehen, darf die Investmentak-
tiengesellschaft vorbehaltlich des 8§ 198 KAGB
Wertpapiere nur erwerben,

a) wenn sie an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union (,EU") oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum (,EWR"™) zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) wenn sie ausschlieBlich an einer Bdrse
auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder
auBBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens uber den EWR zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl der Borse oder des organisierten
Marktes zugelassen hat.*

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erwor-
ben werden, wenn nach ihren Ausgabebeding-
ungen die Zulassung an oder Einbeziehung in
eine der unter a) und b) genannten Bdrsen oder
organisierten Markte beantragt werden muss,

1 Die Borsenliste wird auf der Internetseite der Bundesanstalt ver-
offentlicht. www.bafin.de

16

und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

2. Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

a) Anteile an geschlossenen Fonds in Vertrags-
oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle
durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Un-
ternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner
mussen Stimmrechte in Bezug auf die we-
sentlichen Entscheidungen haben, sowie das
Recht die Anlagepolitik mittels angemes-
sener Mechanismen zu kontrollieren. Der
Fonds muss zudem von einem Rechtstrager
verwaltetet werden, der den Vorschriften fur
den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn der
Fonds ist in Gesellschaftsform aufgelegt und
die Tatigkeit der Vermdgensverwaltung wird
nicht von einem anderen Rechtstrager wahr-
genommen.

b) Finanzinstrumente, die durch andere Vermo-
genswerte besichert oder an die Entwicklung
anderer Vermogenswerte gekoppelt sind. So-
weit in solche Finanzinstrumente Komponen-
ten von Derivaten eingebettet sind, gelten
weitere Anforderungen, damit die Invest-
mentaktiengesellschaft diese als Wertpapiere
erwerben darf.

3. Die Wertpapiere durfen nur unter folgenden Vor-
aussetzungen erworben werden:

a) Der potentielle Verlust, der dem jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégen entstehen kann,
darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf
nicht bestehen.

b) Eine mangelnde Liquiditdt des vom jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermdgen erworbenen
Wertpapiers darf nicht dazu fuhren, dass das
Teilgesellschaftsvermdgen den gesetzlichen
Vorgaben Uber die Ricknahme von Aktien
nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt
unter Berlcksichtigung der gesetzlichen
Moglichkeit, in besonderen Fallen die
Aktienricknahme aussetzen zu kénnen (vgl.
den Abschnitt ,Aussetzung der Aktienrtck-
nahme" (Punkt 12.4)).

c) Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers
durch exakte, verlassliche und gangige
Preise muss verfligbar sein; diese miussen
entweder Marktpreise sein oder von einem
Bewertungssystem gestellt worden sein,
dass von dem Emittenten des Wertpapiers
unabhéngig ist.

d) Angemessene Information Uber das Wertpa-
pier durch regelmaRige, exakte und umfas-
sende Information des Marktes Uber das
Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazuge-
hdriges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes
Portfolio ist verfugbar.

e) Das Wertpapier ist handelbar.
f) Der Erwerb des Wertpapiers steht im Ein-
klang mit den Anlagezielen bzw. der Anlage-

strategie des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
maogens.
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g) Die Risiken des Wertpapiers werden durch
das Risikomanagement des jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermdgens in angemessener
Weise erfasst.

Wertpapiere diurfen zudem in folgender Form er-
worben werden:

a) Aktien, die dem jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgen bei einer Kapitalerh6hung aus Ge-
sellschaftsmitteln zustehen,

b) Wertpapiere, die in Ausiibung von zum jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermégen gehérenden
Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinne durfen fur die
Teilgesellschaftsvermbdgen auch Bezugsrechte
erworben werden, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herrihren, im
jeweiligen Teilgesellschaftsvermoégen befinden
kdénnen.

Die im zugrunde liegenden Index eines Teil-
gesellschaftsvermégens enthaltenen Wertpapie-
re andern sich von Zeit zu Zeit (eine ,Neuge-
wichtung und -zusammensetzung"). Die Gesell-
schaft kann bei der Anlage der Vermdgenswerte
eines Teilgesellschaftsvermdgens verschiedene
Strategien verfolgen, um den Fonds dem neu
gewichteten und zusammengesetzten zugrunde
liegenden Indexanzupassen. Beispielsweise
kann ein Teilgesellschaftsvermdgen im Fall von
Aktienfonds, wenn ein im zugrunde liegenden
Indexeines Teilgesellschaftsvermdgens enthalte-
nes Wertpapier nicht verfugbar ist oder fur den
erforderlichen Wert nicht verfiigbar ist oder ein
Markt fUr ein solches Wertpapier nicht existiert
oder eingeschrankt ist oder der Kauf oder Besitz
eines solchen Wertpapiers nicht so kosten- oder
steuerginstig ist wie der Kauf oder Besitz eines
Hinterlegungsscheins, Hinterlegungsscheine
(Depository Receipts) (z. B. American Deposi-
tary Receipts (,ADRs") oder Global Depositary
Receipts (,GDRs")) Uuber diese Wertpapiere
halten.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fur Rechnung der Teilge-
sellschaftsvermégen in Geldmarktinstrumente
investieren. Geldmarktinstrumente sind Instru-
mente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt ge-
handelt werden sowie verzinsliche Wertpapiere,
die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das jeweilige
Teilgesellschaftsvermégen eine Laufzeit bzw.
Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben.
Sofern lhre Laufzeit langer als 397 Tage ist,
muss ihre Verzinsung regelmafig, mindestens
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst
werden. Geldmarktinstrumente sind auch
Instrumente, deren Risikoprofil dem Risikoprofil
solcher Wertpapiere entspricht. Fur der
Teilgesellschaftsvermégen diurfen Geldmarktin-
strumente erworben werden, wenn sie:

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den EWR zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) ausschliellich an einer Borse auerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder aulRerhalb der

anderen Vertragsstaaten des Abkommens
uber den EWR zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses or-
ganisierten  Marktes von der BaFin
zugelassen ist,

c) von der EU, dem Bund, einem Sondervermo-
gen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentral-
staatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats der EU, der Euro-
paischen Zentralbank oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von
einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, begeben oder garantiert
werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter a) und b)
bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditins-
titut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts
der EU gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden,

f) von anderen Emittenten begeben werden
und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

i) um ein Unternehmen mit einem Eigen-
kapital von mindestens 10 Millionen Euro
handelt, das seinen Jahresabschluss nach
der Richtlinie der EU uUber den Jahresab-
schluss von Kapitalgesellschaften erstellt
und veroffentlicht,

i) um einen Rechtstrager handelt, der in-
nerhalb einer eine oder mehrere bérsen-
notierte  Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fur die Finanzie-
rung dieser Gruppe zustandig ist, oder

iii) um einen Rechtstrager handelt, der Geld-
marktinstrumente emittiert, die durch
Verbindlichkeiten unterlegt sind durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdum-
ten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei
denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (soge-
nannte Asset Backed Securities).

2. Samtliche genannten Geldmarktinstrumente

duarfen nur erworben werden, wenn sie liquide
sind und sich ihr Wert jederzeit genau be-
stimmten l&sst. Liquide sind Geldmarktinstru-
mente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit
mit begrenzten Kosten verauR3ern lassen. Hierbei
ist die Verpflichtung der Investmentaktienge-
sellschaft zu bericksichtigen, Aktien an den
Teilgesellschaftsvermégen auf Verlangen der
Aktionére zurickzunehmen und hierfur in der
Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig zu veraulern. Fur die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes
und verlassliches Bewertungssystem existieren,
das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermdglicht oder auf
Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert,

17
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wie Systeme, die Anschaffungskosten fortfuh-
ren. Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geld-
marktinstrumente als erfullt, wenn diese an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder
an einem organisierten Markt aufRerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes
zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Invest-
mentatiengesellschaft Hinweise vorliegen, die
gegen die hinreichende Liquiditat der Geld-
marktinstrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse notiert oder an einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter c)
bis f)), muss zudem die Emission oder der Emit-
tent dieser Instrumente Vorschriften tber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegen. So
mussen fur diese Geldmarktinstrumente ange-
messene Informationen vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit den Ins-
trumenten verbundenen Kreditrisiken ermdgli-
chen und die Geldmarktinstrumente mussen frei
Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kénnen etwa
durch eine Kreditwurdigkeitsprufung einer
Rating-Agentur bewertet werden. Fur diese
Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die
folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind
von der Europaischen Zentralbank oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européaischen Union begeben oder garantiert:

a) Werden sie von einer unter ¢) (mit Ausnahme
der Europdaischen Zentralbank) genannten
Einrichtungen begeben oder garantiert mus-
sen angemessene Informationen Uber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm oder
Uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen.

b) Werden sie von einem im EWR beaufsich-
tigten Kreditinstitut begeben oder garantiert
(s.o0. unter 1. e)), so miussen angemessene
Informationen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emittenten vor
der Emission des Geldmarktinstruments vor-
liegen, die in regelméBigen Abstanden und
bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert
werden. Zudem mussen uber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen.

c) Werden sie von einem Kreditinstitut bege-
ben, das auBerhalb des EWR Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Ansicht der
BaFin denjenigen des Rechts der EU gleich-
wertig sind, so ist eine der folgenden drei
Voraussetzungen zu erfullen: (i) Das
Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem
zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten wesentlichen
Industrielander - G10) gehérenden OECD-
Land. (ii) Das Kreditinstitut verfugt mindes-
tens Uber ein Rating mit einer Benotung, die
als sogenanntes ,Investment-Grade"
qualifiziert. Als ,Investmentgrade®™ bezeich-
net man eine Benotung mit ,BBB" bzw. ,Baa"
oder besser im Rahmen der Kreditwulr-

digkeitsprufung durch eine Agentur. (iii)
Mittels einer eingehenden Analyse des
Emittenten kann nachgewiesen werden, dass
die fur das Kreditinstitut geltenden
Aufsichtsbestimmungen mindestens  so
streng sind wie die des Rechts der EU.

d) Fur die uUbrigen Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse notiert oder einem gere-
gelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter 2. c), d) und f)), missen
angemessene Informationen Uber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm sowie
Uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in
regelmafiigen Abstanden und bei signifikan-
ten Begebenheiten aktualisiert und durch
qualifizierte, vom Emittenten weisungsunab-
héngige Dritte, gepruft werden. Zudem mus-
sen Uber die Emission bzw. das Emissions-
programm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit der
Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermoglicht.

6.3 Bankguthaben

Bis zu 5 Prozent des Wertes des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermogens durfen in Bankguthaben an-
gelegt werden, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf
Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkon-
ten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der EU oder eines anderen Vertragsstaa-
tes des Abkommens Uber den EWR oder bei Kredit-
instituten mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Auf-
sichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind, zu
unterhalten. Sofern in den Anlagebedingungen des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens nichts ande-
res bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

6.4 Derivate

Fur Rechnung der Teilgesellschaftsvermogens
durfem als Teil der Anlagestrategie Geschafte
mit Derivaten getatigt werden. Fur das Teilge-
sellschaftsvermodgen durfen insbesondere De-
rivatgeschéafte zum Zwecke der effizienten
Portfoliosteuerung getatigt werden. Dadurch
kann sich das Verlustrisiko der Teilgesell-
schaftsvermdgen zumindest zeitweise erho-
hen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den
Kursschwankungen oder den Preiserwartungen an-
derer Vermodgensgegenstande (Basiswert) abhangt.
Die nachfolgenden Ausfuhrungen beziehen sich so-
wohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente (nachfolgend zusam-
men , Derivate").

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze
wendet die Investmentaktiengesellschaft den soge-
nannten einfachen Ansatz im Sinne der Verordnung
Uber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach
dem KAGB (im Folgenden ,DerivateV" genannt) an.
Sie summiert die Anrechnungsbetrage aller Derivate
auf, die zur Steigerung des Investitionsgrades fuh-
ren. Als Anrechnungsbetrag fur Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativen Komponenten wird



grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts zu-
grunde gelegt. Die Summe der Anrechnungsbetrége
fur das Marktrisiko durch den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativen Komponen-
ten darf den Wert des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogens nicht Uberschreiten.

Die Investmentaktiengesellschaft darf regelméaRig
nur Derivate erwerben, wenn sie fur Rechnung des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermodgens die Basis-
werte dieser Derivate erwerben durfte oder wenn
die Risiken, die diese Basiswerte reprasentieren,
auch durch Vermoégensgegenstande im Investment-
vermogen héatten entstehen kénnen, die die Invest-
mentaktiengesellschaft fur Rechnung des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens erwerben darf. Die In-
vestmentaktiengesellschaft darf fir Rechnung des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens erwerben:
. Grundformen von Derivaten gem. 8§ 7 der Anla-
gebedingungen
¢ Kombinationen aus diesen Derivaten
¢ Kombinationen aus diesen Derivaten mit ande-
ren Vermogensgegenstanden, die fur das jewei-
lige Teilgesellschaftsvermdgen erworben wer-
den dirfen
Die Investmentaktiengesellschaft kann alle im je-
weiligen Teilgesellschaftsvermégen enthaltenen
Marktrisiken, die auf dem Einsatz von Derivaten be-
ruhen, hinreichend genau erfassen und messen.

Ein vernachlassigbarer Anteil der Anlagestrategie
darf auf einer sogenannten komplexen Strategie ba-
sieren. Die Investmentaktiengesellschaft darf au-
Berdem einen vernachlassigbaren Anteil in kom-
plexe Derivate investieren. Von einem vernachlas-
sigbaren Anteil ist auszugehen, wenn dieser unter
Zugrundelegung des maximalen Verlustes ein Pro-
zent des Wertes des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens nicht Ubersteigt.

6.4.1 Terminkontrakte

Fur Rechnung der Teilgesellschaftsvermdgen durfen
Terminkontrakte abgeschlossen werden. Né&heres
regeln der jeweilige Besondere Teil des Verkaufs-
prospekts sowie die Anlagebedingungen.

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner un-
bedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraums, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswertes zu ei-
nem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

6.4.2 Optionsgeschafte

Fur Rechnung der Teilgesellschaftsvermogen dirfen
Optionsgeschafte in Form von Optionsscheinen auf
den zugrunde liegenden Index sowie auf Einzeltitel
des zugrunde liegenden Index abgeschlossen wer-
den.

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten ge-
gen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingeraumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornhe-
rein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung
oder Abnahme von Vermoégensgegenstanden oder
die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen,
oder auch die entsprechenden Optionsrechte zu er-
werben.

6.4.3 Swaps

Far Rechnung der Teilgesellschaftsvermdgen durfen
im Rahmen der Anlagegrundsétze

-  Zins-

— Wahrungs-

— Zins-Wahrungs- und

— Credit Default-Swapgeschafte, die sich auf einen

einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Cre-
dit Default Swaps) abgeschlossen werden.

Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen die
dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden.

6.4.4 Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption
ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer be-
stimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen
genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen
gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéaf-
ten dargestellten Grundsatze. Fur Rechnung der
Teilgesellschaftsvermégen durfen nur solche Swap-
tions erworben werden, die sich aus den oben be-
schriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

6.4.5 Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es er-
mdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme
des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risi-
kos eine Prdmie an seinen Vertragspartner. Fur
Rechnung der Teilgesellschaftsvermoégen dirfen nur
einfache, standardisierte Credit Default Swaps er-
worben werden, die zur Absicherung einzelner Kre-
ditrisiken im jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen
eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Ausfiih-
rungen zu Swaps entsprechend.

6.4.6 In Wertpapieren verbriefte Finan-
zinstrumente

FUr Rechnung der Teilgesellschaftsvermogen kén-
nen die vorstehend beschriebenen Finanzinstru-
mente auch erworben werden, wenn diese in Wert-
papieren verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte,
die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B.
Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Ri-
siken gelten fur solche verbrieften Finanzinstru-
mente entsprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass
das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten
auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

6.4.7 Over-the-counter (OTC)-
Geschafte

Die Investmentaktiengesellschaft darf fur Rechnung
der Teilgesellschaftsvermégen sowohl Derivatge-
schafte tatigen, die an einer Borse zum Handel zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassenen oder in diesen einbezogen sind, als
auch auBerboérsliche Geschafte, sogenannte over-
the-counter (OTC)-Geschafte.

Derivatgeschéafte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, darf die Investmentaktiengesellschaft nur mit
geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleis-
tungsinstituten auf der Basis standardisierter
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Rahmenvertrage téatigen. Bei aullerborslich gehan-
delten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko be-
zuglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des
Wertes des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens
beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den
EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Auf-
sichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu
10 Prozent des Wertes des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens betragen. AufRerborslich gehan-
delte Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen Clea-
ringstelle einer Borse oder eines anderen organisier-
ten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen wer-
den, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unter-
liegen. Anspriche der Teilgesellschaftsvermogen
gegen einen Zwischenhédndler sind jedoch auf die
Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an ei-
ner Bdrse oder an einem anderen organisierten
Markt gehandelt wird.

6.4.8 Waéahrungsgesicherte Aktienklas-
sen

Die Investmentaktiengesellschaft kann Derivatge-
schafte zur Wahrungskurssicherung abschlie3en, die
sich ausschlieBllich zugunsten bestimmter Aktien-
klassen auswirken. Da auch Vermégensgegenstande
erworben werden dirfen, die nicht auf die Wéah-
rung(en) lauten, in der/denen diese Aktienklassen
denominiert sind, kénnen solche Absicherungsge-
schafte bei Wahrungskursschwankungen Aktien-
wertverluste in diesen Aktienklassen vermeiden
bzw. verringern. Fur die Ubrigen Aktienklassen ha-
ben diese Absicherungsgeschafte keinen Einfluss auf
die Aktienwertentwicklung. Weitere Einzelheiten zu
den wéahrungsgesicherten Aktienklassen sind im Be-
sonderen Teil dieses Verkaufsprospekts enthalten,
soweit diese gebildet werden.

6.5 Sonstige Anlageinstrumente

Fur Rechnung der Teilgesellschaftsvermdgen dirfen
folgende Sonstige Anlageinstrumente im Sinne des
8§ 198 KAGB erworben werden, soweit in den Anla-
gebedingungen nichts Anderweitiges geregelt ist:

a) Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, jedoch grundséatzlich die Kriterien fur
Wertpapiere erfillen. Abweichend von den ge-
handelten bzw. zugelassenen Wertpapieren
muss die verlassliche Bewertung fur diese Wert-
papiere in Form einer in regelmaflligen Abstan-
den durchgefuhrten Bewertung verfugbar sein,
die aus Informationen des Emittenten oder aus
einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet
wird. Angemessene Information Uber das nicht
zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier
muss in Form einer regelméaRigen und exakten
Information Uber das Wertpapier oder gegebe-
nenfalls das zugehdrige, d.h. in dem Wertpapier
verbriefte Portfolio fir den Fonds verfugbar sein.

b) Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht
den oben genannten Anforderungen genugen,
wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit
genau bestimmten lasst. Liquide sind Geld-
marktinstrumente, die sich innerhalb hinrei-
chend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verau-
Bern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der
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Gesellschaft zu berlcksichtigen, Anteile am
Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzuneh-
men und hierfur in der Lage zu sein, solche Geld-
marktinstrumente entsprechend kurzfristig ver-
auBern zu koénnen. Fur die Geldmarktinstru-
mente muss zudem ein exaktes und verlassli-
ches Bewertungssystem existieren, das die Er-
mittlung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermdglicht oder auf Marktda-
ten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Sys-
teme, die Anschaffungskosten fortfuhren. Das
Merkmal der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstru-
mente erfullt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

c) Aktien aus Neuemissionen, deren geplante Zu-
lassung an einer Borse oder einem anderen or-
ganisierten Markt noch nicht erfolgt ist, sofern
die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der
Ausgabe erfolgt.

d) Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fur
den Fonds mindestens zweimal abgetreten wer-
den kdnnen und von einer der folgenden Einrich-
tungen gewéhrt wurden:

i) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bun-
des, einem Land, der EU oder einem Staat,
der Mitglied der Organisation fir wirtschaftli-
che Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) ist,

ii) einer anderen inlandischen Gebietskérper-
schaft oder einer Regionalregierung oder ort-
lichen Gebietskdrperschaft eines anderen
Mitgliedstaats der EU oder eines anderen
Vertragsstaats des Abkommens uber den
EWR, sofern die Forderung nach der Verord-
nung Uber Aufsichtsanforderungen an Kredit-
institute und Wertpapierfirmen in derselben
Weise behandelt werden kann wie eine For-
derung an den Zentralstaat, auf dessen Ho-
heitsgebiet die Regionalregierung oder die
Gebietskorperschaft ansassig ist,

iii)  sonstigen Koérperschaften oder Anstalten des
offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der EU oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR,

iv) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einem organisierten Markt in-
nerhalb des EWR zum Handel zugelassen
sind oder die an einem sonstigen geregelten
Markt, der die wesentlichen Anforderungen
an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie
Uber Markte in Finanzinstrumente in der je-
weils geltenden Fassung erfullt, zum Handel
zugelassen sind, oder

V) anderen Schuldnern, sofern eine der in Ziffer
i) bis iii) bezeichneten Stellen die Gewahrleis-
tung fur die Verzinsung und Rickzahlung
Ubernommen hat.

6.6 Investmentanteile

1. Fur Rechnung der Teilgesellschaftsvermdgen
darf in Anteile an anderen offenen in- und aus-
landischen Investmentvermégen investiert wer-
den (,Zielfonds").



2. Die Zielfonds durfen nach ihren Anlagebedingun-

gen oder ihrer Satzung héchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile an anderen offenen Investment-
vermogen investieren. Fur Anteile an sogenann-
ten Alternativen Investmentvermogen (,AIF")
gelten darUber hinaus folgende Anforderungen:

a) Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften
zugelassen worden sein, die ihn einer wirk-
samen Offentlichen Aufsicht zum Schutz der
Anleger unterstellen, und es besteht eine
ausreichende Gewahr fur eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der
Aufsichtsbehdrde des Zielfonds.

b) Das Schutzniveau der Anleger muss gleich-
wertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers
in einem inlandischen OGAW sein, insbeson-
dere im Hinblick auf Trennung von Verwal-
tung und Verwahrung der Vermdgensgegen-
stéande, fur die Kreditaufnahme und -gewéh-
rung sowie fur Leerverkaufe von Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumenten.

c) Die Geschéaftstatigkeit des Zielfonds muss
Gegenstand von Jahres- und Halbjahresbe-
richten sein und erlauben, sich ein Urteil tber
das Vermogen und die Verbindlichkeiten so-
wie die Ertrage und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden.

d) Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein,
bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlen-
mafig begrenzt ist und die Anleger ein Recht
zur Rickgabe der Anteile haben.

Innerhalb der geltenden Anlagegrenze von
10 Prozent kann die Investmentaktiengesell-
schaft das Vermoégen des betreffenden Teilge-
sellschaftsvermégen ganz oder teilweise in an-
dere Fonds investieren, die von der Investmen-
taktiengesellschaft oder einem mit ihr verbunde-
nen Unternehmen verwaltet werden.

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeit-
weise die Ricknahme von Anteilen aussetzen.
Dann ist die Investmentaktiengesellschaft daran
gehindert, die Anteile an dem Zielfonds Auszah-
lung des Ricknahmepreises bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle des ande-
ren Zielfonds zurickzugeben (siehe auch den
Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteile"). Auf der
Homepage der Investmentaktiengesellschaft ist
unter www.iShares.de aufgefuhrt, ob und in wel-
chem Umfang die Teilgesellschaftsvermdgen An-
teile von Zielfonds halten, die derzeit die Ruck-
nahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Emittenten- und Anlagegrenzen

1. Sofern in den jeweiligen Anlagebedingungen so-

wie im Besonderen Teil dieses Verkaufspros-
pekts der einzelnen Teilgesellschaftsvermoégen
nichts Anderweitiges geregelt ist, gelten fur die
Teilgesellschaftsvermégen die folgenden Emit-
tentengrenzen.

a) Bis zu 20 Prozent des Wertes des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermoégens durfen in Wert-
papiere eines Emittenten (Schuldner) ange-
legt werden.

b) Die in Nr. 1 bestimmte Grenze darf fur Wert-
papiere eines Emittenten (Schuldners) auf
bis zu 35 Prozent des Wertes des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermoégens angehoben

werden. Eine Anlage bis zur Grenze nach
Satz 1 ist nur bei einem einzigen Emittenten
(Schuldner) zuléssig.

¢) In Schuldverschreibungen, Schuldscheindar-
lehen und Geldmarktinstrumente besonderer
offentlicher Emittenten im Sinne des § 206
Abs. 2 KAGB dirfen jeweils bis zu 35 Prozent
des Wertes des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogens angelegt werden.

d) Bis zu 25 Prozent des Wertes des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens durfen in Pfand-
briefe, Kommunalschuldverschreibungen so-
wie Schuldverschreibungen angelegt werden,
die ein Kreditinstitut mit Sitz in der EU oder
im EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist,
dass die mit den Schuldverschreibungen auf-
genommenen Mittel so angelegt werden,
dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldver-
schreibungen uUber deren ganze Laufzeit de-
cken und vorranging fur die Ruckzahlungen
und die Zinsen bestimmt sind, wenn der
Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt.
Sofern in solche Schuldverschreibungen des-
selben Ausstellers mehr als 5 Prozent des
Wertes des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mdogens angelegt werden, darf der Gesamt-
wert solcher Schuldverschreibungen 80 Pro-
zent des Wertes des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdégens nicht tbersteigen.

e) Hoéchstens 20 Prozent des Wertes des jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermdgens dirfen in
eine Kombination der folgenden Vermdgens-
gegenstande angelegt werden:

aa) von ein und derselben Einrichtung be-
gebene Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente,

bb) Einlagen bei dieser Einrichtung,

cc) Anrechnungsbetrage fir das Kontra-
hentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte in Derivaten.

Bei besonderen offentlichen Emittenten im
Sinne des § 206 Abs. 2 KAGB darf eine Kom-
bination der in Satz 1 genannten Vermoégens-
gegenstande 35 Prozent des Wertes des je-
weiligen Teilgesellschaftsvermégens nicht
Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Fallen unberthrt.

f) Bei Vermdgensgegenstdnden, die sich auf
den zugrunde liegenden Index beziehen, ist
der Kurswert der Indexwertpapiere anteilig
auf die jeweiligen Emittentengrenzen anzu-
rechnen. Terminkontrakte und Optionsge-
schafte sind entsprechend den § 23 Absatz 1
DerivateV auf die Emittentengrenzen anzu-
rechnen.

Sofern in den jeweiligen Anlagebedingungen so-
wie im Besonderen Teil dieses Verkaufspros-
pekts der einzelnen Teilgesellschaftsvermoégen
nichts Anderweitiges geregelt ist, gelten fur die
Teilgesellschaftsvermégen die folgenden Anlage-
grenzen.

a) Bis zu 5 Prozent des Wertes des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens durfen in Bank-
guthaben und Geldmarktinstrumente geman
den Anlagebedingungen angelegt werden.
Die Teilgesellschaftsvermdgen muissen zu
mindestens 95 Prozent in
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Vermogensgegenstande auf den Wertpapie-
rindex investiert sein. Diese Vermodgensge-
genstande sind fur die jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdégen unter dem Punkt ,In-
dexnachbildung und Vorrang der direkten
Duplizierung" im Besonderen Teil zum jeweil-
gen Teilgesellschaftsvermdgen aufgefuhrt.

b) Soweit zur Nachbildung des jeweiligen zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder
Einzeltitelzertifikate erworben werden, duir-
fen bis zu 10 Prozent des Wertes des jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermégens in solche
Zertifikate im Sinne des Punktes ,, Indexnach-
bildung und Vorrang der direkten Duplizie-
rung" im Besonderen Teil zum jeweilgen Teil-
gesellschaftsvermoégen investiert werden, die
nicht zum amtlichen Markt an einer Bérse zu-
gelassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind.

c) Zur Nachbildung des jeweiligen zugrunde lie-
genden Index durfen bis zu 10 Prozent des
Wertes des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens in Anteile an anderen offenen in- und
auslandischen Investmentvermégen (Ziel-
fonds) im Sinne des Punktes 6.6 investiert
werden. Dabei durfen fur Rechnung des je-
weiligen Teilgesellschaftsvermdgens nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen An-
teile eines Zielfonds erworben werden. Dar-
Uber hinaus durfen die Zielfonds nach ihren
Anlagebedingungen héchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile an anderen Zielfonds investie-
ren.

d) Fur Rechnung der Teilgesellschaftsvermdgen
durfen jeweils insgesamt bis zu 10 Prozent
des Wertes des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermoégens in Sonstige Anlageinstrumente
im Sinne des Punktes 6.5 anlegen.

3. Fur die spezifischen Emittenten- und Anlage-
grenzen fur das Teilgesellschaftsvermégen
iShares Brazil LTN BRL Govt Bond UCITS ETF
(DE) wird auf die Anlagebedingungen und den
Besonderen Teil in diesem Verkaufsprospekt fur
dieses Teilgesellschaftsvermdgen verwiesen.

7. Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivatgeschaften nimmt die In-
vestmentaktiengesellschaft fiir Rechnung des be-
treffenden Teilgesellschaftsvermdgens Sicherheiten
entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Aus-
fallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte
ganz oder teilweise zu reduzieren.

7.1 Arten der zulassigen Sicherheiten

Soweit fur ein Teilgesellschaftsvermégen Derivatge-

schafte abgeschlossen werden durfen, akzeptiert die

Investmentaktiengesellschaft ausschliel3lich Sicher-

heiten, die folgende, gemall 8§ 27 Absatz 7 Deri-

vateV festgelegte Kriterien erfullen:

e Vermogensgegenstande, die fur das betreffende
Teilgesellschaftsvermégen nach Mallgabe des
KAGB erworben werden durfen,

e hochliquide sind,

e einer zumindest boérsentaglichen Bewertung un-
terliegen,

e von Emittenten mit hoher Kreditqualitdt ausge-
geben werden,
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e nicht von Emittenten ausgegeben werden, die
selbst Vertragspartner oder ein konzernangeho-
riges Unternehmen im Sinne des 8§ 290 des Han-
delsgesetzbuchs sind,

e in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten an-
gemessen risikodiversifiziert sind,

o keinen wesentlichen operationellen Risiken oder
Rechtsrisiken im Hinblick auf ihre Verwaltung
und Verwahrung unterliegen,

e Dbei einer Verwahrstelle verwahrt werden, die der
wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegt und
vom Sicherungsgeber unabhangig ist oder vor
einem Ausfall eines Beteiligten rechtlich ge-
schitzt sind, sofern sie nicht Ubertragen wurden,

e durch die Investmentaktiengesellschaft ohne
Zustimmung des Sicherungsgebers Uberpruft
werden konnen,

o fur das betreffende Teilgesellschaftsvermogen
unverzuglich verwertet werden kénnen und

e rechtlichen Vorkehrungen fir den Fall der Insol-
venz des Sicherungsgebers unterliegen.

7.2 Umfang der Besicherung

Derivategeschéafte mussen in einem Umfang besi-
chert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungs-
betrag fiur das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertrags-
partners funf Prozent des Wertes des betreffenden
Teilgesellschaftsvermégens nicht Uberschreitet. Ist
der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den EWR oder
in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichts-
bestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbe-
trag fur das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes
des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens betra-
gen.

7.3 Strategie fur Abschlage der Bewer-
tung (Haircut-Strategie)

Die Investmentaktiengesellschaft hat eine so ge-
nannte ,Haircut"-Strategie fur jeden Vermogensge-
genstand eingefuhrt, den sie als Sicherheit entge-
gennimmt. Ein Haircut ist ein Abschlag auf den Wert
einer Sicherheit, mit dem einer Verschlechterung
der Bewertung oder des Liquiditatsprofils einer Si-
cherheit im Laufe der Zeit Rechnung getragen wird.
Die ,Haircut"-Strategie berlcksichtigt die Eigen-
schaften des jeweiligen Vermoégensgegenstands,
einschliellich der Kreditwirdigkeit des Emittenten
der Sicherheiten, die Preisvolatilitat der Sicherheiten
und die Ergebnisse von Stresstests, die im Rahmen
der Sicherheitenverwaltung durchgefiihrt werden
koénnen. Vorbehaltlich der bestehenden Vereinba-
rungen mit dem jeweiligen Kontrahenten, die Min-
destbetrage fur die Ubertragung von Sicherheiten
beinhalten kdnnen, beabsichtigt die Investmentak-
tiengesellschaft, dass jede erhaltene Sicherheit ge-
maB der ,Haircut"-Strategie um einen Bewertungs-
abschlag angepasst wird, der mindestens dem Kon-
trahentenrisiko entspricht.

Die vorgenommenen ,Haircuts", die bei entgegen-
genommenen Sicherheiten angewendet werden, fol-
gen den Vorgaben der internen Richtlinie der Invest-
mentaktiengesellschaft fur die Behandlung von Si-
cherheiten.



7.4 Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben durfen
auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des betreffen-
den Teilgesellschaftsvermégens oder mit ihrer Zu-
stimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten
werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanlei-
hen von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.

7.5 Verwahrung von Wertpapieren als Si-
cherheit

Die Investmentaktiengesellschaft kann fir Rech-
nung der Teilgesellschaftsvermdgen im Rahmen von
Derivategeschaften Wertpapiere als Sicherheit ent-
gegen nehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicher-
heit Ubertragen werden, mussen sie bei der Ver-
wahrstelle verwahrt werden. Hat die Investmentak-
tiengesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von De-
rivatgeschaften als Sicherheit verpfandet erhalten,
kénnen sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt
werden, die einer wirksamen o6ffentlichen Aufsicht
unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhangig ist.
Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht
zuléssig.

8. Leverage

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die In-
vestmentaktiengesellschaft den Investitionsgrad der
Teilgesellschaftsvermégen erhoéht (Hebelwirkung).
Solche Methoden sind insbesondere der Erwerb von
Derivaten und die Aufnahme von Krediten. Die M6g-
lichkeit der Nutzung von Derivaten und die Auf-
nahme von Krediten ist in den Abschnitten Derivate
(Punkt 6.4) und Kreditaufnahme (Punkt 9) darge-
stellt.

Die Investmentaktiengesellschaft darf durch die vor-
stehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko
des Fonds hdchstens verdoppeln. Kurzfristige Kre-
ditaufnahmen werden bei der Berechnung dieser
Grenze nicht berucksichtigt. Sie beschrankt den Ein-
satz von Leverage im Fonds.

9. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur Rech-
nung eines Teilgesellschaftsvermoégens ist bis zur
Hohe von 10 % des Werts des betreffenden Teilge-
sellschaftsvermoégens zulassig, sofern die Bedingun-
gen der Kreditaufnahme marktublich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

10. Bewertung

10.1 Allgemeine Regeln fur die Vermo-
gensbewertung

10.1.1 An einer Borse zugelassene 7/ in
organisiertem Markt gehandelte
Vermogensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen Markt einbezo-
gen sind sowie Bezugsrechte fur das betreffende
Teilgesellschaftsvermégen werden zum letzten ver-
fugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewaébhrleistet, bewertet, sofern

nachfolgend unter ,Besondere Bewertungsregeln®
nicht anders angegeben.

10.1.2 Nicht an Borsen notierte oder or-
ganisierten Markten gehandelte
Vermogensgegenstande oder Ver-
mogensgegenstande ohne han-
delbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an
Borsen zugelassen sind noch in einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs ver-
fugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgfaltiger Einschéatzung nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Berucksichti-
gung der aktuellen Marktgegebenheiten angemes-
sen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Bewer-
tungsregeln® nicht anders angegeben.

10.2 Besondere Bewertungsregeln fur ein-
zelne Vermdgensgegenstande

10.2.1 Nichtnotierte Schuldverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen amtlichen Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fur
die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden
die fur vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und ge-
gebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleich-
barer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und
Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit ei-
nem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verau-
Rerbarkeit.

10.2.2 Geldmarktinstrumente

Bei den in einem Teilgesellschaftsvermégen befind-
lichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und
zinsdhnliche Ertrage sowie Aufwendungen (z.B. Ver-
waltungsvergutung, Vergitung der Verwahrstelle,
Priufungskosten, Kosten der Veroffentlichung etc.)
bis einschlielich des Tages vor dem Valutatag be-
ricksichtigt.

10.2.3 Optionsrechte und Terminkon-
trakte

Die zu einemTeilgesellschaftsvermdgen gehdrenden
Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Drit-
ten eingeraumten Optionsrechten, die zum Handel
an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfug-
baren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Be-
wertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkei-
ten aus fiur Rechnung eines Teilgesellschaftsvermo-
gens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten
eines Teilgesellschaftsvermdgens geleisteten Ein-
schisse werden unter Einbeziehung der am Boérsen-
tag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewer-
tungsverluste zum Wert des betreffenden Teilgesell-
schaftsvermdgens hinzugerechnet.

10.2.4 Bankguthaben, Festgelder und In-
vestmentanteile

Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nenn-
wert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.
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Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, so-
fern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Ruck-
zahlung bei der Kundigung nicht zum Nennwert zu-
zuglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundséatzlich mit ihrem
letzten festgestellten Riucknahmepreis angesetzt
oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen
diese Werte nicht zur Verfigung, werden Invest-
mentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewer-
tet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigne-
ten Bewertungsmodellen unter Berucksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

10.2.5 Auf auslandische Wéahrung lau-
tende Vermogensgegenstande

Auf auslandische Wéahrung lautende Vermégensge-
genstande werden, sofern ein Teilgesellschaftsver-
mogen eine abweichende Basiswéahrung hat, gegen-
wartig unter Zugrundelegung des Nachmittags-Fi-
xings (17:00 CET) der ,The WM Company" der Ba-
siswahrung des Teilgesellschaftsvermdgens in Euro
taggleich umgerechnet.

11. Risikohinweise

Vor der Entscheidung uber den Kauf von Aktien
an einem Teilgesellschaftsvermogen sollten
Anleger die nachfolgenden Risikohinweise zu-
sammen mit den anderen in diesem Verkaufs-
prospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
bericksichtigen. Der Eintritt eines oder meh-
rerer dieser Risiken kann fur sich genommen
oder zusammen mit anderen Umsténden die
Wertentwicklung eines Teilgesellschaftsver-
mogens bzw. der in einem Teilgesellschafts-
vermdgen gehaltenen Vermbégensgegenstande
nachteilig beeinflussen und sich damit auch
nachteilig auf den Aktienwert auswirken.

VeraulRert der Anleger Aktien an einem Teilge-
sellschaftsvermégen zu einem Zeitpunkt, in
dem die Kurse der in einem Teilgesellschafts-
vermodgen befindlichen Vermdgensgegen-
stdnde gegenuber dem Zeitpunkt seines Ak-
tienerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von
ihm in das Teilgesellschaftsvermogen inves-
tierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zu-
ruck. Der Anleger kdnnte sein in das Teilgesell-
schaftsvermogen investiertes Kapital teilweise
oder in Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wert-
zuwéchse kdnnen nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht
uber das vom Anleger investierte Kapital hin-
aus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle
des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken
und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung
eines Teilgesellschaftsvermdgens durch ver-
schiedene weitere Risiken und Unsicherheiten
beeintrachtigt werden, die derzeit nicht be-
kannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfol-
genden Risiken aufgefuhrt werden, enthalt
weder eine Aussage Uber die Wahrscheinlich-
keit ihres Eintritts noch Uber das Ausmal oder
die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.
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11.1 Allgemeine Risiken einer Fondsanlage

Die untenstehenden Risiken kénnen sich nachteilig
auf den Aktienwert, auf das vom Anleger investierte
Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Halte-
dauer der Fondsanlage auswirken.

11.1.1 Schwankung des Aktienwerts des
Teilgesellschaftsvermogens

Der Aktienwert eines Teilgesellschaftsvermogens
berechnet sich aus dem Wert eines Teilgesell-
schaftsvermogens, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Aktien. Der Wert eines Teil-
gesellschaftsvermdgens  entspricht dabei der
Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegen-
stdnde im Vermogen eines Teilgesellschaftsvermo-
gens abzuglich der Summe der Marktwerte aller Ver-
bindlichkeiten des betreffenden Teilgesellschafts-
vermogens. Der Aktienwert eines Teilgesellschafts-
vermogens ist daher von dem Wert der einem Teil-
gesellschaftsvermégen gehaltenen Vermogensge-
genstande und der H6he der Verbindlichkeiten eines
Teilgesellschaftsvermégens abhéngig. Sinkt der
Wert dieser Vermoégensgegenstande oder steigt der
Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Aktienwert
des betreffendenTeilgesellschaftsvermdgens.

11.1.2 Beeinflussung der individuellen
Performance durch steuerliche
Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen
hangt von den individuellen Verhaltnissen des jewei-
ligen Anlegers ab und kann kinftig Anderungen un-
terworfen sein. Fur Einzelfragen - insbesondere un-
ter Berucksichtigung der individuellen steuerlichen
Situation - sollte sich der Anleger an seinen person-
lichen Steuerberater wenden.

11.1.3 Rucknahmeaussetzung

Die Investmentaktiengesellschaft darf die Ruck-
nahme der Aktien zeitweilig aussetzen, sofern au-
Rergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Bericksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. Aulerge-
wohnliche Umsténde in diesem Sinne kdnnen z.B.
wirtschaftliche oder politische Krisen, Ricknahme-
verlangen in auBergewohnlichem Umfang sein sowie
die Schliefung von Borsen oder Markten, Handels-
beschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Er-
mittlung des Aktienwerts beeintréachtigen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Investmentakti-
engesellschaft die Ricknahme der Aktien auszuset-
zen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder
der Offentlichkeit erforderlich ist. Dadurch besteht
das Risiko, dass die Aktien aufgrund beschréankter
Rickgabemadéglichkeiten eventuell nicht zum vom
Anleger gewunschten Zeitpunkt liquidiert werden
kénnen. Auch im Fall einer Aussetzung der Aktien-
ricknahme kann der Aktienwert sinken; z. B. wenn
die Investmentaktiengesellschaft gezwungen ist,
Vermoégensgegenstande wahrend der Aussetzung
der Aktienriicknahme unter Verkehrswert zu verau-
Bern. Der Aktienpreis nach Wiederaufnahme der Ak-
tienricknahme kann niedriger liegen, als derjenige
vor Aussetzung der Rucknahme. Einer Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ruck-
nahme der Aktien direkt eine Auflosung des jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermégens folgen, z.B. wenn
die Investmentaktiengesellschaft die Verwaltung
des Teilgesellschaftsvermdgens kindigt, um das



Teilgesellschaftsvermégen dann aufzulésen. Fur den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und
dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals
fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen
oder insgesamt verloren gehen.

11.1.4 Anderung der Anlagebedingun-
gen

Die Investmentaktiengesellschaft kann die Anlage-
bedingungen mit Genehmigung der BaFin andern.
Dadurch kénnen auch Rechts des Anlegers betroffen
sein. Die Investmentaktiengesellschaft kann etwa
durch eine Anderung der Anlagebedingungen die
Anlagepolitik eines Teilgesellschaftsvermdgens an-
dern oder sie kann die einem Teilgesellschaftsver-
mogen zu belastenden Kosten erhdhen.

11.1.5 Auflésung des Fonds

Der Investmentaktiengesellschaft steht das Recht
zu, die Verwaltung einesTeilgesellschaftsvermdgens
zu kundigen. Die Investmentaktiengesellschaft kann
das betreffende Teilgesellschaftsvermdgen nach der
Kindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Ver-
flgungsrecht Uber ein solches Teilgesellschaftsver-
mogen geht nach einer Kundigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle tber. Fur den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergang eines Teilgesellschaftsvermégens auf die
Verwahrstelle kbnnen dem betreffenden Teilgesell-
schaftsvermdgen andere Steuern als deutsche Er-
tragssteuern belastet werden. Wenn die Aktien nach
Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem
Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der
Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

11.1.6 Verschmelzung

Die Investmentaktiengesellschaft kann samtliche
Vermogensgegenstande eines Teilgesellschaftsver-
mogens auf einen anderen OGAW ubertragen. Der
Anleger kann seine Aktien in diesem Fall (i) zuriick-
geben, (ii) behalten mit der Folge, dass er Anleger
des uUbernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen
Anteile/Aktien an einem anderen offenen Publi-
kums-Investmentvermégen mit vergleichbaren An-
lagegrundsatzen umtauschen, sofern die Invest-
mentaktiengesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen einen solchen Fonds mit vergleichba-
ren Anlagegrundséatzen verwaltet. Dies gilt gleicher-
maRen, wenn die Investmentaktiengesellschaft
samtliche Vermdgensgegenstidnde eines anderen
Investmentvermogens auf eines der Teilgesell-
schaftsvermoégen uUbertragt. Der Anleger muss da-
her im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine er-
neute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer
Ruckgabe der Aktien kdénnen Ertragssteuern anfal-
len. Bei einem Umtausch der Aktien in Anteile/Ak-
tien an einem Investmentvermodgen mit vergleich-
baren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit
Steuern belastet werden, etwa wenn der Wert der
erhaltenen Anteile/Aktien hoher ist als der Wert der
alten Aktien zum Zeitpunkt der Anschaffung.

11.1.7 Ubertragung auf eine andere ex-
terne Kapitalverwaltungsgesell-
schaft

Die Investmentaktiengesellschaft kann die externe
Verwaltung auf eine andere Kapitalverwaltungsge-
sellschaft Ubertragen. Die

Investmentaktiengesellschaft und die Teilgesell-
schaftsvermdgen bleiben dadurch zwar unveran-
dert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anle-
ger muss aber im Rahmen der Ubertragung ent-
scheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesell-
schaft fur ebenso geeignet halt wie die bisherige.
Wenn er in den Teilgesellschaftsvermdgen unter
neuer Verwaltung nicht investiert bleiben méchte,
muss er seine Aktien zuruckgeben. Hierbei kbnnen
Ertragssteuern anfallen.

11.1.8 Rentabilitat und Erfullung der An-
lageziele

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger
seinen gewulnschten Anlageerfolg erreicht. Der Ak-
tienwert der Teilgesellschaftsvermogen kann fallen
und zu Verlusten beim Anleger filhren. Es bestehen
keine Garantien der Investmentaktiengesellschaft
oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindest-
zahlungszusage bei Rickgabe oder eines bestimm-
ten Anlageerfolgs eines der Teilgesellschaftsvermo-
gen. Anleger kdénnten somit einen niedrigeren als
den urspringlich angelegten Betrag zuriick erhal-
ten. Ein bei Erwerb von Aktien entrichteter Ausga-
beaufschlag kann zudem insbesondere bei nur kur-
zer Anlagedauer einen Erfolg einer Anlage reduzie-
ren oder sogar aufzehren.

11.1.9 Spezifische Risiken bei Wertpapi-
erindex-OGAW

Der Anleger unterliegt bei einer negativen Entwick-
lung des zugrunde liegenden Index mit seinen Ak-
tien uneingeschrankt einem entsprechenden Ver-
lustrisiko. Die Investmentaktiengesellschaft wird
den Wertverlust nicht mittels Absicherungsgeschéaf-
ten begrenzen (kein aktives Management).

Eine vorubergehende Nichtverfugbarkeit bestimm-
ter Wertpapiere am Markt oder andere auRerordent-
liche Umstande kdnnen zu einer Abweichung von der
genauen Index-Wertentwicklung fuhren. Dariber
hinaus entstehen den Teilgesellschaftsvermoégen bei
Nachbildung des zugrunde liegenden Index Trans-
aktionskosten und sonstige Kosten, Gebiuhren oder
Steuern und Abgaben, die bei Berechnung des Index
keine Berucksichtigung finden. Dies fiulhrt dazu, dass
die Teilgesellschaftsvermégen die Entwicklung des
zugrunde liegenden Index nicht vollstandig abbilden
kdnnen. Unter die auBerordentlichen Umstéande fal-
len auch Erwerbs- und VerauRerungsrestriktionen
im Hinblick auf die Einhaltung von gesetzlichen
Grenzen, die sich aus der Zugehoérigkeit zur Black-
Rock Group ergeben. Ferner kann sich die Zusam-
mensetzung des zugrunde liegenden Index mit der
Zeit verandern. Es gibt keine Gewéhr daftr, dass der
zugrunde liegende Index weiterhin auf der in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Grundlage berech-
net und veroffentlicht wird oder dass keine wesent-
lichen Veranderungen daran vorgenommen werden.

Die Teilgesellschaftsvermégen versuchen zwar, die
Wertentwicklung ihres jeweiligen zugrunde liegen-
den Index nachzubilden, es besteht jedoch keine
Garantie dafur, dass die Teilgesellschaftsvermégen
eine exakte Nachbildung erzielen. Die Teilgesell-
schaftsvermdgen kdnnen eventuell dem Risiko eines
Tracking Error ausgesetzt sein, bei dem es sich um
das Risiko handelt, dass die Renditen gelegentlich
die des zugrunde liegenden Index nicht genau nach-
bilden. Dieser Tracking Error entsteht, wenn es un-
moglich ist, die genauen Bestandteile des zugrunde
liegenden Index zu halten, beispielsweise wenn
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lokale Markte Handelsbeschrankungen unterliegen,
kleinere Bestandteile illiquide sind, der Handel mit
bestimmten im zugrunde liegenden Index enthalte-
nen Wertpapieren vorubergehend nicht verfugbar
oder unterbrochen ist und/oder wenn gesetzliche
Vorschriften den Erwerb bestimmter Bestandteile
des zugrunde liegenden Index einschranken. Dar-
Uber hinaus stitzt sich die Investmentaktiengesell-
schaft auf Indexlizenzen des Lizenzgebers zur Nut-
zung und Nachbildung des zugrunde liegenden In-
dex. Falls der Lizenzgeber eine Indexlizenz beendet
oder andert, beeinflusst dies die Fahigkeit des be-
troffenen Teilgesellschaftsvermdgens, seinen zu-
grunde liegenden Index weiter zu nutzen und nach-
zubilden und seine Anlageziele zu erreichen. Unab-
hangig von den Marktbedingungen zielt jedes Teil-
gesellschaftsvermogen darauf ab, die Wertentwick-
lung seines zugrunde liegenden Index nachzubilden,
die Teilgesellschaftsvermogen versuchen jedoch
nicht, ihren zugrunde liegenden Index zu Ubertref-
fen.

Es kann nicht zugesichert werden, dass der Lizenz-
geber den zugrunde liegenden Index richtig zusam-
menstellt oder dass der zugrunde liegenden Index
richtig bestimmt, zusammengesetzt oder berechnet
wird. Der Lizenzgeber liefert zwar Beschreibungen
dessen, was der zugrunde liegenden Index errei-
chen soll, er tbernimmt jedoch weder eine Gewahr
oder Haftung fur die Qualitat, Richtigkeit oder Voll-
standigkeit der Daten bezlglich des zugrunde lie-
genden Index, noch garantiert er, dass der zu-
grunde liegende Index seine beschriebene Indexme-
thodologie einhalten wird. Die in diesem Verkaufs-
prospekt dargelegte Aufgabe der Investmentaktien-
gesellschaft besteht darin, die Teilgesellschaftsver-
mogen im Einklang mit dem jeweiligen der Invest-
mentaktiengesellschaft zur Verfigung gestellten zu-
grunde liegenden Index zu verwalten. Daher Uber-
nimmt die Investmentaktiengesellschaft keine Ge-
wahrleistung oder Garantie fur Fehler des Lizenzge-
bers. Es kdnnen von Zeit zu Zeit Fehler bezulglich
der Qualitat, der Richtigkeit und der Vollstandigkeit
der Daten auftreten. Diese werden gegebenenfalls
Uber einen bestimmten Zeitraum hinweg nicht er-
kannt oder korrigiert, insbesondere wenn es sich um
weniger gebrauchliche Indizes handelt. Daher sind
die Gewinne, Verluste oder Kosten in Verbindung
mit Fehlern des Lizenzgebers vom betroffenen Teil-
gesellschaftsvermdgen und dessen Aktionaren zu
tragen. So wirde z. B. in einem Zeitraum, in dem
der zugrunde liegende Index falsche Bestandteile
enthalt, das Teilgesellschaftsvermdgen, das diesen
veroffentlichten zugrunde liegenden Index nachbil-
det, eine Marktrisikoposition in diesen Bestandteilen
halten, und eine geringere Marktrisikoposition in den
Bestandteilen, die eigentlich im zugrunde liegenden
Index enthalten sein sollten. Fehler kdnnen somit
negative oder positive Auswirkungen auf die Wert-
entwicklung des betroffenen Teilgesellschaftsver-
mogens und auf deren Aktiondren haben. Aktiona-
ren sollte klar sein, dass samtliche Gewinne aus Feh-
lern des Lizenzgebers vom Teilgesellschaftsvermo-
gen und dessen Aktionaren einbehalten werden und
dass samtliche Verluste aus Fehlern des Lizenzge-
bers vom Teilgesellschaftsvermégen und dessen Ak-
tiondren getragen werden.

Der Lizenzgeber kann neben fest geplanten Neuge-
wichtungen und -zusammensetzungen zusatzliche
Ad-hoc-Neugewichtungen und -zusammensetzun-
gen des zugrunde liegenden Index vornehmen, um
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beispielsweise einen Fehler bei der Auswahl der In-
dexbestandteile zu korrigieren. Wenn der zugrunde
liegende Index neu gewichtet und zusammengesetzt
wird und das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen
daraufhin sein Portfolio neu gewichtet und zusam-
mensetzt, so dass dieses dem zugrunde liegenden
Index entspricht, werden aus dieser Neugewichtung
und -zusammensetzung des Portfolios entstehende
Transaktionskosten (einschlie3lich Kapitalgewinn-
steuern und/oder Transaktionssteuern) und Markt-
risikopositionen direkt vom Teilgesellschaftsvermo-
gen und von dessen Aktionaren getragen. Nicht
planmafige Neugewichtungen und -zusammenset-
zungen des zugrunde liegenden Index kdnnen au-
RBerdem dazu fuhren, dass das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen dem Risiko eines Tracking Error
unterliegt. Fehler im zugrunde liegenden Index und
vom Lizenzgeber am zugrunde liegenden Index vor-
genommene zusatzliche Ad-hoc-Neugewichtungen
und -zusammensetzungen kdnnen somit die Kosten
und das Marktrisiko des betroffenen Teilgesell-
schaftsvermdégens erhdhen.

11.1.10 Haftungsrisiko im Fonds

Die Investmentaktiengesellschaft ist als Umbrella-
Fonds mit getrennter Haftung zwischen ihren Teilge-
sellschaftsvermoégen strukturiert. Von Rechts wegen
steht das Vermogen eines Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht zur Verfigung, um die Verbindlichkeiten
eines anderen Teilgesellschaftsvermégen zu erfil-
len. Bei der Investmentaktiengesellschaft handelt es
sich jedoch um eine einzige juristische Person, die
in ihrem Namen téatig ist oder Vermdgenswerte hal-
ten lasst oder Ansprichen in anderen Rechtsordnun-
gen unterliegt, die eine solche Haftungstrennung
nicht unbedingt anerkennen. Zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieses Verkaufsprospekts ist der Invest-
mentaktiengesellschaft keine solche bestehende
oder Eventualverbindlichkeit bekannt.

11.2 Risiko der negativen Wertentwicklung
(Marktrisiko)

Die untenstehenden Risiken kdnnen die Wertent-
wicklung der Teilgesellschaftsvermdgen bzw. der in
den einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen gehalte-
nen Vermogensgegenstande beeintrachtigen und
sich damit auch nachteilig auf den Aktienwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

11.2.1 Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Investmen-
taktiengesellschaft fur Rechnung der Teilgesell-
schaftsvermdgen investiert, unterliegen Risiken. So
kénnen Wertverluste auftreten, indem der Markt-
wert der Vermdgensgegenstidnde gegenuber dem
Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

11.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hé&ngt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die all-
gemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerichte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kdnnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze,



Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zu-
rickzufihren sein.

11.2.3 Kursanderungsrisiko bei Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von Kurs-
rickgangen. Diese Kursschwankungen werden ins-
besondere durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklun-
gen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Markt-
teilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt
insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst
Uber einen kirzeren Zeitraum an der Borse oder ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen kdnnen bereits geringe Veréanderungen
von Prognosen zu starken Kursbewegungen fuhren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren,
im Besitz vieler Aktionédre befindlichen Aktien (soge-
nannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits klei-
nere Kauf- und Verkaufsauftrage dieser Aktie eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu héheren Kursschwankungen fuhren.

11.2.4 Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines
Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen ge-
genuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so
fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fal-
len jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinsli-
chen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsli-
che Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
demgegeniber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei-
ten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer
kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben koénnen sich die
Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wéahrung
lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit ver-
gleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

11.2.5 Risiko von negativen Habenszin-
sen

Die Investmentaktiengesellschaft legt liquide Mittel
der Teilgesellschaftsvermdgen bei der Verwahrstelle
oder anderen Banken fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermoégens an. Fur diese Bankguthaben ist
teilweise ein Zinssatz vereinbart, der sich in der Re-
gel aus dem European Interbank Offered Rate (Eu-
ribor) abzuglich einer bestimmten Marge entspricht.
Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so
fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entspre-
chenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der
Zinspolitik der Europaischen Zentralbank koénnen
sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankgut-
haben eine negative Verzinsung erzielen.

11.2.6 Risiken in Zusammenhang mit De-
rivatgeschaften

Fur die Teilgesellschaftsvermdgen dirfen Derivatge-
schéfte abgeschossen werden. Kauf und Verkauf
von Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-
trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken ver-
bunden:

e Kursédnderungen des Basiswertes kénnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontrak-
tes vermindern. Vermindert sich der Wert und
wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die In-
vestmentaktiengesellschaft gezwungen sein,
die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertanderungen des einem Swap zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes kann das
jeweilige Teilgesellschaftsvermogen ebenfalls
Verluste erleiden.

. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert eines Teilgesellschaftsvermégens starker
beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlust-
risiko kann bei Abschluss des Geschafts nicht
bestimmbar sein.

e Ein liquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes
Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann
dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so
dass die vom jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Ver-
kauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das
betreffende Teilgesellschaftsvermdgen zur Ab-
nahme von Vermdgenswerten zu einem héhe-
ren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lie-
ferung von Vermégenswerten zu einem niedri-
geren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet
ist. Das betreffende Teilgesellschaftsvermégen
erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdif-
ferenz minus der eingenommenen Optionspra-
mie.

. Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
die Investmentaktiengesellschaft fir Rechnung
eines Teilgesellschaftsvermdgens verpflichtet
ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss
zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Félligkeit
des Geschéftes zu tragen. Damit wirde das be-
treffende Teilgesellschaftsvermdgen Verluste
erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Ab-
schluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kos-
ten verbunden.

. Die von der Investmentaktiengesellschaft ge-
troffenen Prognosen Uber die kinftige Entwick-
lung von zugrunde liegenden Vermégensgegen-
standen, Zinssatzen, Kursen und Devisenmark-
ten konnen sich im Nachhinein als unrichtig er-
weisen.

. Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstande koénnen zu einem an sich
gunstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft
werden bzw. muiussen zu einem unginstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.
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. Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen
potenziell Verluste entstehen, die unter Um-
standen nicht vorhersehbar sind und sogar die
Einschusszahlungen uberschreiten kdnnen.

Bei auRerbdrslichen Geschaften, sogenannten over-
the-counter (OTC)-Geschéaften, kdnnen folgende Ri-
siken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass
die Investmentaktiengesellschaft die fur Rech-
nung eines Teilgesellschaftsvermdégens am
OTC-Markt  erworbenen  Finanzinstrumente
schwer oder gar nicht verauRern kann.

. Der Abschluss eines Gegengeschéafts (Glattstel-
lung) kann aufgrund der individuellen Vereinba-
rung schwierig, nicht moéglich bzw. mit erhebli-
chen Kosten verbunden sein.

11.2.7 Kursanderungsrisiko von Wandel-
und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht,
die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel-
und Optionsanleihen ist daher abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken
der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien
kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der
Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsan-
leihen, die dem Emittenten das Recht einrGumen
dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominal-
betrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von
Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in
verstarktem MalRe von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhangig.

11.2.8 Risiken im Zusammenhang mit
dem Erhalt von Sicherheiten

Die Investmentaktiengesellschaft erhéalt fur Derivat-
geschéfte Sicherheiten. Derivate kdnnen im Wert
steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kénnten dann
nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ruckubertragungsanspruch der Investmentaktien-
gesellschaft gegeniuber dem Kontrahenten in voller
Hoéhe abzudecken.

Die Investmentaktiengesellschaft kann Barsicher-
heiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen von hoher
Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem
Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch aus-
fallen. Staatsanleihen oder Geldmarktfonds kdnnen
sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Ge-
schafts konnten die angelegten Sicherheiten nicht
mehr in voller Hohe verfugbar sein, missen jedoch
von der Investmentaktiengesellschaft fur das be-
treffende Teilgesellschaftsvermégen in der ur-
sprunglich gewahrten Hohe wieder zurick gewéhrt
werden. Dann miusste das betreffende Teilgesell-
schaftsvermoégen die bei den Sicherheiten erlittenen
Verluste tragen.

11.2.9 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle
Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fur die im
Fonds gehaltenen Vermoégensgegenstande. Die In-
flationsrate kann Gber dem Wertzuwachs der Teilge-
sellschaftsvermoégen liegen.

11.2.10 Wahrungsrisiko

Vermogenswerte eines Teilgesellschaftsvermogens
koénnen in anderen Wahrungen als der Wahrung des
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Teilgesellschaftsvermégens angelegt sein. Das be-
treffende Teilgesellschaftsvermdgen erhéalt die Er-
trage, Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anla-
gen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Waéahrung gegenuber der Wéhrung des betreffenden
Teilgesellschaftsvermégens, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
betreffenden Teilgesellschaftsvermégens. Schwel-
lenlander kénnen an den Devisenmaérkten eine er-
hohte Volatilitat aufweisen.

11.2.11 Konzentrationsrisiko

Die den Teilgesellschaftsvermdégen zugrunde
liegenden Indizes konzentrieren die Anlage
der Vermogensgegenstande auf einen be-
stimmten regionalen/nationalen Markt. Da-
durch sind die Teilgesellschaftsvermdgen aus-
schlie3lich von der Entwicklung dieser regio-
nalen/nationalen Markte und nicht des Ge-
samtmarktes abhangig.

11.2.12 Risiken im Zusammenhang mit
der Investition in Investmentan-
teile

Die Risiken der Investmentanteile, die fur die Teil-
gesellschaftsvermégen erworben werden (soge-
nannte Zielfonds), stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Fonds enthaltenen Ver-
mdogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds glei-
che oder einander entgegengesetzte Anlagestrate-
gien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risi-
ken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen
sich gegeneinander aufheben. Es ist der Investmen-
taktiengesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Investmen-
taktiengesellschaft Ubereinstimmen. Der Invest-
mentaktiengesellschaft wird die aktuelle Zusam-
mensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah be-
kannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht
ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf.
erst deutlich verzbgert reagieren, indem sie Ziel-
fondsanteile zuriickgibt.

Ferner kénnten Zielfonds zeitweise die Ricknahme
der Anteile aussetzen. Dann ist die Investmentakti-
engesellschaft daran gehindert, die Anteile am Ziel-
fonds zu verauRern, indem sie gegen Auszahlung
des Rucknahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Verwahrstelle des Zielfonds zuriick-
gibt.

11.2.13 Risiken im Zusammenhang mit
der Anlage in Hinterlegungs-
scheine

ADRs und GDRs sollen ein Engagement in ihren je-
weiligen Basiswerten bieten.

Die Gesellschaft kann in bestimmten Situationen
ADRs und GDRs einsetzen, um ein Engagement in
zugrunde liegenden Wertpapieren des zugrunde lie-
genden Index aufzubauen, beispielsweise wenn die
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht direkt gehal-
ten werden kénnen oder nicht zu einer Direktanlage
geeignet sind, wenn der direkte Zugang zu den zu-
grunde liegenden Wertpapieren beschréankt oder be-
grenzt ist oder wenn Hinterlegungsscheine ein kos-
ten- oder steuerglnstigeres Engagement bieten. In



diesen Fallen kann die Gesellschaft jedoch nicht ga-
rantieren, dass ein ahnliches Ergebnis erzielt wird
wie im Fall einer Direktanlage in den Wertpapieren,
weil ADRs und GDRs sich nicht immer parallel zu
dem zugrunde liegenden Wertpapier entwickeln.

Im Falle der Aussetzung oder SchlieSung eines oder
mehrerer Markte, an dem bzw. denen die zugrunde
liegenden Wertpapiere gehandelt werden, besteht
das Risiko, dass der Wert der ADRs oder GDRs den
Wert der jeweils zugrunde liegenden Wertpapiere
nicht genau abbildet. Daruber hinaus kdnnen Um-
stéande vorliegen, unter denen die Gesellschaft nicht
in ein ADR oder GDR investieren kann oder dies
nicht angemessen ist oder unter denen die Merk-
male der ADRs oder GDRs das zugrunde liegende
Wertpapier nicht genau widerspiegeln.

Wenn ein Teilgesellschaftsvermégen entsprechend
der oben beschriebenen Griinde in Hinterlegungs-
scheine, die nicht im zugrunde liegenden Index ent-
halten sind, investiert, kann die Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index durch das Teilgesellschafts-
vermogen beeintréchtigt werden, d.h., es besteht
das Risiko, dass die Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermdgens von der Wertentwicklung des zu-
grunde liegenden Index abweicht.

11.2.14 Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die An-
lagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fur die Teilgesellschaftsvermogen
einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tat-
sachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet
sein, schwerpunktmafRig Vermoégensgegenstande
z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regio-
nen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf
wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein.
Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jah-
resbericht nachtréglich fur das abgelaufene Be-
richtsjahr.

11.2.15 Schwellenmarkte

Die Anlage in Schwellenlandermarkten ist mit be-
sonderen Risiken verbunden. Zu den wesentlichen
Risiken zéhlen unter anderem: allgemein weniger li-
quide und weniger effiziente Wertpapierméarkte; all-
gemein hohere Preisvolatilitat; Wechselkursschwan-
kungen und Devisenkontrollen; fehlende Verfugbar-
keit von Instrumenten zur Absicherung von Wah-
rungsrisiken; plotzliche Einfuhrung von Beschran-
kungen bezuglich auslandischer Investitionen; Be-
schrankungen der Ausfuhr von Mitteln oder sonsti-
gen Vermogenswerten; weniger offentlich verfug-
bare Informationen tber Emittenten; plotzliche An-
derung der Besteuerung; héhere Transaktions- und
Verwahrkosten; Abwicklungsverzégerungen und
Verlustrisiko; Schwierigkeiten bei der Durchsetzung
von vertraglichen Rechten; weniger Liquiditat und
geringere Marktkapitalisierungen; weniger regu-
lierte Markte, was zu verstarkten Schwankungen der
Aktienkurse fihren kann; andere Rechnungsle-
gungs- und Offenlegungsstandards; staatliche Ein-
griffe; Risiko einer Enteignung; Verstaatlichung oder
Beschlagnahme von Vermdgenswerten oder Immo-
bilien; hohere Inflation; soziale, wirtschaftliche und
politische Instabilitat und Ungewissheit; Risiko von
Enteignungen und Krieg.

Aufgrund der oben aufgefiihrten Risiken kdnnen die
Anlagen eines Teilgesellschaftsvermégens negativ

beeinflusst werden. Der Wert der Anlagen kann stei-
gen oder fallen.

11.3 Risiken der eingeschrankten oder er-
hohten Liquiditat des Fonds (Liquidi-
tatsrisiko)

Die untenstehenden Risiken kénnen die Liquiditat
der Teilgesellschaftsvermdégen beeintrachtigen. Dies
konnte dazu fuhren, dass die Teilgesellschaftsver-
mogen ihren Zahlungsverpflichtungen voriberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kénnen
bzw. dass die Investmentaktiengesellschaft die
Rucknahmeantrage von Anlegern voriubergehend
oder dauerhaft nicht erfullen kann. Der Anleger
konnte die von ihm geplante Haltedauer nicht reali-
sieren und ihm koénnte ggf. das investierte Kapital
oder Teile hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur
Verfugung stehen. Durch die Verwirklichung der Li-
quiditatsrisiken kénnte zudem der Wert der Teilge-
sellschaftsvermégen und damit der Aktienwert sin-
ken, etwa wenn die Investmentaktiengesellschaft
gezwungen ist, soweit gesetzlich zulassig, Vermo-
gensgegenstande fur die betreffenden Teilgesell-
schaftsvermdégen unter Verkehrswert zu veraulRern.
Ist die Investmentaktiengesellschaft nicht in der La-
ge, die Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfillen,
kann dies auRerdem zur Aussetzung der Ricknahme
und im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens fuhren.

11.3.1 Risiko aus der Anlage in Vermo-
gensgegenstande

Fur die Teilgesellschaftsvermdgen dirfen auch Ver-
mdgensgegenstande erworben werden, die nicht an
einer Borse zugelassen oder in einen anderen orga-
nisierten Markt einbezogen sind. Es kann nicht ga-
rantiert werden, dass diese Vermdgensgegenstande
ohne Abschléage, zeitliche Verzogerung oder gar
nicht weiterverauBert werden kénnen. Auch an der
Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kénnen
abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem
Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenen-
falls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen ver-
auBert werden. Obwohl fur die Teilgesellschaftsver-
mogen nur Vermdgensgegenstande erworben wer-
den durfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert
werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust
verauflert werden kénnen.

11.3.2 Risiko durch Kreditaufnahme

Die Investmentaktiengesellschaft darf fur Rechnung
der Teilgesellschaftsvermdgen Kredite entsprechend
dem Punkt 9. ,Kreditaufnahme™ aufnehmen. Kredite
mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch
steigende Zinssatze zudem negativ auf das jeweilige
Teilgesellschaftsvermégen auswirken. Muss die In-
vestmentaktiengesellschaft einen Kredit zuriickzah-
len und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzie-
rung oder im jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen
vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglich-
erweise gezwungen, Vermogensgegenstande vor-
zeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant
zu veraufern.

11.3.3 Risiken durch vermehrte Ruckga-
ben oder Zeichnungen

Durch Zeichnung und Riucknahmen von ein- und
aussteigenden Anlegern flie3t den Teilgesellschafts-
vermdgen Liquiditat  zu oder von den
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Teilgesellschaftsvermoégen Liquiditat ab. Die Zu- und
Abflusse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu-
oder -abfluss der liquiden Mittel der Teilgesell-
schaftsvermogen fuhren. Dieser Nettozu- oder -ab-
fluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermo-
gensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wo-
durch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt ins-
besondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine
von der Investmentaktiengesellschaft fur das be-
treffende Teilgesellschaftsvermdgen vorgesehene
Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten wird.
Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten
werden dem betreffenden Teilgesellschaftsvermo-
gen belastet und kénnen die Wertentwicklung dieses
Teilgesellschaftsvermoégens beeintrachtigen.

11.3.4 Risiko bei Feiertagen in bestimm-
ten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fur die
Teilgesellschaftsvermégen insbesondere in be-
stimmten Regionen/ Landern getéatigt werden. Auf-
grund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern
kann es zu Abweichungen zwischen den Handelsta-
gen an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewer-
tungstagen der Teilgesellschaftsvermdégen kommen.
Das betroffene Teilgesellschaftsvermégen kann
maoglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungs-
tag ist, auf Marktentwicklungen in den Regio-
nen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an
einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen
Regionen/ Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen gehindert sein, Vermdgensgegen-
stande in der erforderlichen Zeit zu verauflern. Dies
kann die Fahigkeit des betroffenen Teilgesellschafts-
vermogens nachteilig beeinflussen, Rickgabever-
langen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

11.4 Kontrahentenrisiken inklusive Kredit-
und Forderungsrisiko

Die untenstehenden Risiken kénnen die Wertent-
wicklung der Teilgesellschaftsvermoégen beeintrach-
tigen und sich damit auch nachteilig auf den Aktien-
wert und auf das vom Anleger investierte Kapital
auswirken. Veraullert der Anleger Aktien an einem
Teilgesellschaftsvermégen zu einem Zeitpunkt, in
dem eine Gegenpartei oder ein zentraler Kontrahent
ausgefallen ist und dadurch der Wert des betreffen-
den Teilgesellschaftsvermdgens beeintrachtigt ist,
koénnte der Anleger das von ihm in das Teilgesell-
schaftsvermdgen investierte Kapital nicht oder nicht
vollstandig zurtck erhalten.

11.4.1 Adressenausfallrisiko / Gegenpar-
tei-Risiken (auf3er zentrale Kon-
trahenten)

Durch den Ausfall eines Emittenten oder eines Ver-
tragspartners (Kontrahenten), gegen den ein Teilge-
sellschaftsvermégen Anspriche hat, kdnnen fur das
betreffende Teigesellschaftsvermdgen Verluste ent-
stehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswir-
kung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wert-
papiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermdgensverfall bei Emittenten ein-
treten. Die Partei eines flir Rechnung eines Teilge-
sellschaftsvermégens geschlossenen Vertrags kann

30

teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenri-
siko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fur Rechnung
eines Teilgesellschaftsvermdgens geschlossen wer-
den.

VVon wahrungsabgesicherten Aktienklassen zur Absi-
cherung ihrer Wahrungsrisiken verwendete Devi-
sentermingeschafte werden nicht besichert. Die
wahrungsabgesicherten Aktienklassen haben daher
eine unbesicherte Kontrahentenrisikoposition ge-
genuber diesen Devisentermingeschéafts-Kontrahen-
ten in Bezug auf diese Derivate, vorbehaltlich der
Anlagegrenzen fiir Derivate und vorbehaltlich der
Bestimmung, dass wahrungsabgesicherte Aktien-
klassen keine Ubersicherten Positionen haben dur-
fen, die 105 Prozent ihres Nettoinventarwerts tber-
schreiten. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist
State Street Bank International GmbH der einzige
Kontrahent fiur Devisentermingeschafte, der fir
wahrungsabgesicherte Aktienklassen verwendet
wird. Fur jeden neuen Kontrahenten wird eine for-
melle Prifung vorgenommen, und alle genehmigten
Kontrahenten werden kontinuierlich tberwacht und
Uberprift. Die Verwaltungsgesellschaft tUberwacht
aktiv das Kontrahentenrisiko sowie das Verfahren
zur Verwaltung von Sicherheiten.

11.4.2 Risiko durch zentrale Kontrahen-
ten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty -
~CCP") tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéafte fur ein Teilgesellschaftsver-
mdgen ein, insbesondere in Geschéfte Uber deriva-
tive Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als
Kaufer gegenuber dem Verkaufer und als Verkaufer
gegenluber dem Kaufer téatig. Ein CCP sichert sich
gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner die
vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen,
durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es
ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den einge-
gangenen Geschéften auszugleichen (z.B. durch Be-
sicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanis-
men nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP sei-
nerseits Uberschuldet wird und ausfallt, wodurch
auch Anspriche der Investmentaktiengesellschaft
fur ein Teilgesellschaftsvermégen betroffen sein
kénnen. Hierdurch kdnnen Verluste fur das be-
troffene Teilgesellschaftsvermogen entstehen.

11.5 Operationelle und sonstige Risiken
des Fonds

Die untenstehenden Risiken kdnnen die Wertent-
wicklung der Teilgesellschaftsvermdgen beeintréch-
tigen und sich damit auch nachteilig auf den Aktien-
wert und auf das vom Anleger investierte Kapital
auswirken.

11.5.1 Risiken durch kriminelle Handlun-
gen, Missstande oder Naturkata-
strophen

Die Teilgesellschaftsvermdgen kdnnen Opfer von
Betrug oder anderen kriminellen Handlungen wer-
den. Sie kdnnen Verluste durch Fehler von Mitarbei-
tern der Investmentaktiengesellschaft, der externen
Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erlei-
den oder durch auf3ere Ereignisse, wie z.B. Naturka-
tastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

11.5.2 Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausléandischer
Schuldner  trotz  Zahlungsfahigkeit  aufgrund



fehlender Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender
Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus
ahnlichen Griunden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung
erbringen kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die
die Investmentaktiengesellschaft fur Rechnung ei-
nes Teilgesellschaftsvermogens Anspruch hat, aus-
bleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar
ist, oder in einer anderen Wéahrung erfolgen. Zahlt
der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unter-
liegt diese Position dem oben dargestellten Wah-
rungsrisiko.

11.5.3 Rechtliche und politische Risiken

Fur die Teilgesellschaftsvermdgen durfen Investitio-
nen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen
deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im
Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand au-
Berhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten der Investmentaktiengesell-
schaft fur Rechnung eines Teilgesellschaftsvermo-
gens kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil
des betroffenen Teilgesellschaftsvermégens bzw.
des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche
Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechts-
ordnungen kdnnen von der Investmentaktiengesell-
schaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu
Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder be-
reits erworbener Vermdgensgegenstande fuhren.
Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die
rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Investmen-
taktiengesellschaft und/oder die Verwaltung eines
Teilgesellschaftsvermoégens in Deutschland andern.

11.5.4 Anderung der steuerlichen Rah-
menbedingungen

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften
in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflich-
tige oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafur tber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurtei-
lung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Er-
lasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Die Investmentaktiengesellschaft (oder ein Vertre-
ter) kann im Namen der Teilgesellschaftsvermdgen
Antrage auf Erstattung von Quellensteuern auf Divi-
denden- und Zinsertrage (soweit vorhanden) von
Emittenten aus bestimmten Landern, in denen eine
solche Antrage moéglich sind, stellen. Ob oder wann
ein Teilgesellschafsvermodgen in Zukunft eine Rick-
erstattung der Quellensteuer erhélt, liegt im Ermes-
sen der Steuerbehdrden in diesen Landern. Soweit
die Gesellschaft, auf der Grundlage einer fortlaufen-
den Bewertung der Wahrscheinlichkeit einer Ruck-
erstattung, davon ausgeht, dass eine Ruckerstat-
tung von Quellensteuern fur ein Teilgesellschafts-
vermogen erfolgen wird, enthalt der Nettoinventar-
wert des betreffenden Teilgesellschaftsvermogens
grundsatzlich Ruckstellungen bezlglich dieser Steu-
erruckerstattungen. Die Gesellschaft wertet fortlau-
fend Entwicklungen des Steuerrechts hinsichtlich
moglicher Auswirkungen auf die Wahrscheinlichkeit
von Ruckerstattungen fur die Teilgesellschaftsver-
mogen aus. Wenn die Wahrscheinlichkeit, Ricker-
stattungen zu erhalten, wesentlich sinkt, z.B. auf-
grund einer Anderung der Steuervorschriften oder

des steuerlichen Verfahrens, missen Ruckstellun-
gen im Nettoinventarwert des Fonds fur solche
Ruckerstattungen maoglicherweise teilweise oder
vollstandig abgeschrieben werden, was sich nachtei-
lig auf den Nettoinventarwert des betreffenden Teil-
gesellschaftsvermdgens auswirken wird. Die Anleger
des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens zum
Zeitpunkt der Abschreibung einer Ruckstellung tra-
gen die Auswirkungen einer daraus resultierenden
Verringerung des Nettoinventarwerts, unabhéngig
davon, ob sie wahrend des Zeitraums der Ruckstel-
lung Anleger waren oder nicht. Umgekehrt, wenn
das betreffende Teilgesellschaftsvermbdgen eine
Steuerruckerstattung erhalt, die vorher nicht als
Ruckstellung eingestellt wurde, profitieren die Anle-
ger des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens
zum Zeitpunkt der erfolgreichen Erstattungsan-
spruchs von einer daraus resultierenden Erhdhung
des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilgesell-
schaftsvermogens. Anleger, die ihre Aktien vor die-
sem Zeitpunkt verkauft haben, profitieren nicht von
einer solchen Erhdhung des Nettoinventarwerts.

11.5.5 FATCA und andere grenzuber-
schreitende Meldesysteme

Anleger sollten auch die Informationen im Abschnitt
»FATCA und andere grenzuberschreitende Meldesys-
teme" unter Punkt 22.9 lesen, insbesondere in Be-
zug auf die Folgen, wenn die Investmentaktienge-
sellschaft die Bedingungen solcher Meldesysteme
nicht erfullen kann.

11.5.6 Schlusselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis eines Teilgesellschaftsver-
mdgens in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv
aus, hangt dieser Erfolg méglicherweise auch von
der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen ihres Managements
ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsma-
nagements kann sich jedoch verandern. Neue Ent-
scheidungstrager kdnnen dann mdglicherweise we-
niger erfolgreich agieren.

11.5.7 Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtver-
letzungen des Verwahrers bzw. aus hoherer Gewalt
resultieren kann.

11.5.8 Risiken aus Handels- und Clea-
ringmechanismen (Abwicklungsri-
siko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften be-
steht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien ver-
zOgert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder
die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Ab-
wicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim
Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden fir
ein Teilgesellschaftsvermdgen.

11.5.9 Risiko von Anlagebeschrankungen

Investitionen der BlackRock Gruppe kdnnen dazu
fuhren, dass die mdglichen Anlagestrategien der
Teilgesellschaftsvermégen durch Anlagebeschran-
kungen beeintrachtigt werden. Als Investitionen der
BlackRock Gruppe gelten in diesem Zusammenhang
auch Investitionen fur Rechnung von Konten, die
von der BlackRock Gruppe verwaltet werden.
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So kdnnen sich beispielsweise aus der gesellschafts-
rechtlichen oder der aufsichtsrechtlichen Definition
des Eigentums an regulierten Unternehmen auf be-
stimmten Markten Gesamt-Anlagegrenzen fur ver-
bundene Unternehmen ergeben, die nicht Uber-
schritten werden durfen.

Nicht-Einhaltung dieser Anlagegrenzen ohne Ertei-
lung einer entsprechenden Genehmigung oder sons-
tigen aufsichtsrechtlichen oder gesellschaftsrechtli-
chen Zustimmungen kann Nachteile oder Geschéafts-
beschréankungen fur die BlackRock Gruppe und den
Fonds nach sich ziehen.

Das Erreichen solcher Gesamt-Anlagegrenzen kann
zur Folge haben, dass das betroffene Teilgesell-
schaftsvermbdgen aus aufsichtsrechtlichen oder
sonstigen Grunden nicht mehr in der Lage ist, Anla-
gen zu tatigen oder zu veraufern bzw. Rechte aus
solchen Anlagen auszulben.

Im Hinblick auf mogliche aufsichtsrechtliche Be-
schrdnkungen der Eigentumsrechte oder sonstige
Beschrankungen, die sich aus dem Erreichen der An-
lagegrenzen ergeben, ist die Investmentaktienge-
sellschaft daher berechtigt, den Erwerb von Anlagen
zu beschranken, bestehende Anlagen zu verauf3ern
oder die Ausibung von Rechten (einschlieBlich
Stimmrechten) auf sonstige Weise einzuschranken.

11.5.10 Nachhaltigkeitsrisiken

BlackRock definiert Nachhaltigkeitsrisiken als ein In-
vestitionsrisiken (Wahrscheinlichkeit oder Unsicher-
heit des Eintritts wesentlicher Verluste im Verhéltnis
zur erwarteten Rendite einer Investition), das sich
aus Umwelt-, Sozial- und/oder Governance-Themen
ergibt. Bei dieser Bewertung konzentriert sich Black-
Rock auf die finanziell wesentlichen Investitionsrisi-
ken fur einen Fonds. Die Definition von Nachhaltig-
keitsrisiken beabsichtigt nicht das Risiko zur erfas-
sen, dass ein Teilgesellschaftsvermdégen mit nach-
haltigen Merkmalen oder Zielen seine nachhaltigen
Verpflichtungen nicht erfullt.

Wie bei anderen Investitionsrisiken und -chancen
kann die finanzielle Wesentlichkeit von Nachhaltig-
keitsrisiken je nach Emittent, Sektor, Produkt, Man-
dat und Zeithorizont variieren. Weitere Informatio-
nen dazu kdnnen der SFDR-Erklarung zu Nachhal-
tigkeitsrisiken von BalckRock unter: sfdr-sustainabi-
lity-risk-statement.pdf

Das Ergebnis der nachfolgend beschriebenen Be-
wertung von Nachhaltigkeitsrisiken ist eine Ein-
schatzung auf Ebene der Teilgesellschaftsvermdégen,
ohne Bezug zu deren zugrunden liegenden Indices.
Ziel ist es, Kunden einen Hinweis auf das Gesamtni-
veau der Nachhaltigkeitsrisiken zu geben, denen sie
bei einer Investition in ein bestimmtes Teilgesell-
schaftsvermégen ausgesetzt sein kénnten. Es soll
nicht darstellen, wie Nachhaltigkeitsrisiken im Rah-
men unserer Investmentprozesse verwaltet werden,
da Risiken im Rahmen des Ziels eines Teilgesell-
schaftsvermégens und typischerweise relativ zum
zugrunde liegenden Index bewertet werden. Wie bei
anderen Investitionsrisiken hangt die Fahigkeit zur
Steuerung von Nachhaltigkeitsrisiken vom gewahl-
ten Teilgesellschaftsvermdgen ab. Wenn ein Anleger
ein Produkt mit begrenztem Investitionsspielraum
wahlt — etwa ein indexnachbildendes Portfolio - ist
die Fahigkeit, die im Teilgesellschaftsvermdgen vor-
handenen Nachhaltigkeitsrisiken zu steuern oder zu
kontrollieren, eingeschrankt.
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Obwohl die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisi-
ken von Fonds zu Fonds unterschiedlich sein kon-
nen, wie oben bei den Risikofaktoren erwahnt, kén-
nen alle Teilgesellschaftsvermdgen bestimmten As-
pekten von Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen, da
sich Nachhaltigkeitsrisiken durch bestehende andere
Risikotypen manifestieren kdnnen (einschliellich,
aber nicht beschrankt auf Markt-, Liquiditats-, Kon-
zentrations-, Kreditrisiken, Asset-Liability-Mismat-
ches usw.).

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich auf zwei Arten
auswirken:

1. Ein Teilgesellschaftsvermégen kann poten-
ziell einem Nachhaltigkeitsrisikoereignis
ausgesetzt sein, und

2. Die potenziellen finanziellen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung eines Teilgesell-
schaftsvermdégens, sollte ein solches Ereig-
nis eintreten.

Bei der Bewertung der potenziellen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken werden diese Aspekte im
Hinblick auf die folgenden Fondsmerkmale betrach-
tet. Exponierung und Auswirkungen werden uber ei-
nen Zeitraum von bis zu funf Jahren bewertet, ent-
sprechend dem Anlagehorizont der meisten Black-
Rock-Fonds.

e  Geografischer Fokus des Fonds:
Die geografische Lage der zugrunde liegen-
den Anlagen kann beeinflussen, in welchem
MaRe ein Teilgesellschaftsvermdgen einem
Nachhaltigkeitsrisikoereignis ausgesetzt
ist. Lokale Bedingungen wie Klima, regula-
torisches Umfeld, wirtschaftliche Diversifi-
kation oder Infrastruktur kdnnen die Expo-
nierung gegenuber physischen Auswirkun-
gen des Klimawandels, Risiken im Zusam-
menhang mit dem Ubergang zu einer koh-
lenstoffarmeren Wirtschaft oder sozialen
und Governance-Risiken beeinflussen.

e Liquiditat des Fonds:
Fonds mit geringerer Liquiditat kdnnen Po-
sitionen, die von Nachhaltigkeitsrisiken be-
troffen sind, schwerer verauflern und sind
daher starker exponiert und anfalliger fir
finanzielle Auswirkungen bei Eintritt eines
Nachhaltigkeitsrisikoereignisses.

e  Sektorallokation des Fonds:
Bestimmte Sektoren sind starker von
Nachhaltigkeitsrisiken betroffen. Emitten-
ten in solchen Sektoren mussen moglicher-
weise ihr Geschéaftsmodell erheblich veran-
dern oder sehen sich mit sinkender Nach-
frage konfrontiert. Diese Effekte kdnnen je
nach Positionierung des Unternehmens po-
sitiv oder negativ sein. Teilgesellschafts-
vermobgen mit einer héheren Anlagequote
in solchen Sektoren - z.B. dem Energie-
sektor - haben eine hdhere Exponierung
und es sind starkere Auswirkungen auf die
Wertentwicklung zu erwarten. Teilgesell-
schaftsvermdgen mit geringerer Exponie-
rung gegenuber diesen Sektoren sind ent-
sprechend weniger betroffen.

e  Produktdesign:
Teilgesellschaftsvermbgen mit expliziten
Zielen zur Berucksichtigung von Umwelt-
oder Sozialmerkmalen oder mit klaren
Nachhaltigkeitszielen verfolgen Anlagestra-
tegien, die eine starkere Exponierung
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gegenuber nachhaltigkeitsbezogenen The-
men bewirken. Diese Teilgesellschaftsver-
mogen haben daher eine hdhere Exponie-
rung gegenuber Nachhaltigkeitsrisiken und
starkere Auswirkungen auf die Wertent-
wicklung kénnen erwartet werden.

BlackRock Kklassifiziert jeden der oben genannten
Faktoren und aggregiert die Bewertungen zu einer
fondsbezogenen Gesamtklassifikation als ,wesent-
lich" oder ,nicht wesentlich®. Zum Zeitpunkt dieses
Verkaufsprospekts wurde keines der Teilgesell-
schaftsvermdgen aus Sicht der Nachhaltigkeitsrisi-
ken als ,wesentlich™ eingestuft.

Die Lizenzgeber stellen zwar Beschreibungen dessen
zur Verfugung, was die einzelnen Referenzindizes
erreichen sollen, aber die Lizenzgeber geben im All-
gemeinen keine Garantie oder ubernehmen keine
Haftung in Bezug auf die Qualitat, Genauigkeit oder
Vollstadndigkeit der Daten in Bezug auf ihre Referen-
zindizes oder ihre Indexmethodologien, noch garan-
tieren sie, dass die verotffentlichten zugrunde liegen-
den Indizes mit ihren beschriebenen Referenzin-
dexmethoden uUbereinstimmen. Fehler in Bezug auf
die Qualitat, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Da-
ten kdnnen von Zeit zu Zeit auftreten und mdoglich-
erweise erst nach einer gewissen Zeit erkannt und
korrigiert werden, insbesondere wenn es sich um
weniger verbreitete zugrunde liegende Indizes han-
delt.

11.5.11 Spezifische Risiken fur Anlagen in
wahrungsabgesicherten Aktien-
klassen

a) Allgemeines

Anleger sollten beachten, dass Wahrungsabsiche-
rungen aufgrund von Transaktionskosten und
Spreads, Marktineffizienzen, Risikopramien und an-
deren Faktoren negative Auswirkungen auf die Ren-
diten ihrer Anlagen haben kénnen, die bei bestimm-
ten Wahrungen erheblich und/oder langfristig sein
kdnnen.

Wahrungsabgesicherte Aktienklassen verwenden
Devisentermingeschafte und Devisenkassage-
schafte, um das Risiko von Wahrungsschwankungen
zwischen ihren zugrunde liegenden Portfolio-Wah-
rungspositionen und ihrer Bewertungswahrung zu
reduzieren oder zu minimieren. In Situationen, in
denen die Bewertungswahrung einer wahrungsab-
gesicherten Aktienklasse allgemein eine Aufwertung
gegenuber den abgesicherten Wahrungspositionen
(d. h. der zugrunde liegenden Portfolio-Wé&hrungs-
positionen einer wahrungsabgesicherten Aktien-
klasse) erfahrt, kann die Wéahrungsabsicherung An-
leger der wéahrungsabgesicherten Aktienklasse vor
solchen Wahrungsschwankungen schitzen. Wenn
hingegen die Bewertungswahrung einer wahrungs-
abgesicherten Aktienklasse allgemein eine Abwer-
tung gegenuber den abgesicherten Wahrungspositi-
onen erfahrt, kann die Wahrungsabsicherung dazu
fuhren, dass die Anleger nicht von diesen Wahrungs-
schwankungen profitieren. Anleger sollten nur dann
in eine wahrungsabgesicherte Aktienklasse investie-
ren, wenn sie bereit sind, auf potenzielle Gewinne
aus Aufwertungen der zugrunde liegenden Portfolio-
Wahrungspositionen einer wahrungsabgesicherten
Aktienklasse gegenuber der Bewertungswahrung
der wahrungsabgesicherten Aktienklasse zu verzich-
ten.

Zwar kann die Wahrungsabsicherung das Wah-
rungsrisiko in den wahrungsabgesicherten

Aktienklassen wahrscheinlich reduzieren, es ist je-
doch unwabhrscheinlich, dass sie das Wahrungsrisiko
ganzlich eliminieren kann.

Wahrungsabgesicherte Aktienklassen in Nebenwah-
rungen kénnen von der Tatsache beeintrachtigt wer-
den, dass die Kapazitat des betreffenden Wahrungs-
markts mdoglicherweise begrenzt ist, was die Fahig-
keit der wahrungsabgesicherten Aktienklasse zur
Reduzierung ihres Wahrungsrisikos und der Volatili-
tat dieser wahrungsabgesicherten Aktienklasse ver-
ringern kdnnte.

b) Konkrete Risiken

Wahrungsabgesicherte Aktienklassen verwenden ei-
nen Ansatz zur Wéahrungsabsicherung, bei dem die
Absicherung anteilig nach Nettozeichnungen und -
ricknahmen in der jeweiligen wahrungsabgesicher-
ten Aktienklasse angepasst wird. Die Absicherung
wird angepasst, um Preisschwankungen der zu-
grunde liegenden Wertpapiere, die fur die betref-
fende wéhrungsabgesicherte Aktienklasse gehalten
werden, diese Wertpapiere beeinflussende Unter-
nehmensereignisse oder Zugange, Abgange oder
andere Anderungen an den Bestianden des zugrunde
liegenden Portfolios fiur die wahrungsabgesicherte
Aktienklasse zu bericksichtigen. Die Absicherung
wird allerdings nur einmal monatlich und bei Errei-
chen einer vorab festgelegten Toleranzschwelle
wahrend des Monats neu festgelegt oder angepasst,
jedoch nicht bei jeder Marktbewegung der zugrunde
liegenden Wertpapiere. In jedem Fall wird eine tber-
sicherte Position in einer wahrungsabgesicherten
Aktienklasse taglich Uberwacht und darf gemaR den
OGAW-Vorschriften 105 Prozent des Nettoinventar-
werts dieser Aktienklasse nicht Uberschreiten. Un-
tersicherte Positionen durfen 95 Prozent des Anteils
des Nettoinventarwerts der betreffenden wahrungs-
abgesicherten Aktienklasse, die gegen das Wah-
rungsrisiko abgesichert werden soll, nicht unter-
schreiten.

Der Gesamtgewinn oder -verlust aus den Absiche-
rungspositionen einer wéahrungsabgesicherten Ak-
tienklasse wird nur einmal monatlich und bei Errei-
chen einer vorab von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Toleranzschwelle wahrend des Monats
durch eine Anpassung einiger oder aller Wahrungs-
absicherungen reduziert, aber nicht jedes Mal, wenn
ein Gesamtgewinn oder -verlust entsteht. Wenn ein
Gewinn oder ein Verlust aus einer Wahrungsabsi-
cherung realisiert wird, wird entweder der Gewinn in
die zugrunde liegenden Wertpapiere reinvestiert
oder die zugrunde liegenden Wertpapiere werden
verkauft, um den Verlust auszugleichen. Wenn vor
einer Anpassung oder Neufestlegung ein Verlust aus
der Wahrungsabsicherung der betreffenden wah-
rungsabgesicherten Aktienklasse entsteht, weist
diese wahrungsabgesicherte Aktienklasse ein Risiko
aus Wertpapieren auf, das ihren Nettoinventarwert
Ubersteigt, da ihr Nettoinventarwert sowohl aus dem
Wert ihrer zugrunde liegenden Wertpapiere als auch
dem nicht realisierten Verlust aus der Wahrungsab-
sicherung besteht. Wenn hingegen vor einer Anpas-
sung oder Neufestlegung ein Gewinn aus der Wah-
rungsabsicherung der betreffenden wahrungsabge-
sicherten Aktienklasse entsteht, weist diese wéah-
rungsabgesicherte Aktienklasse ein Risiko aus Wert-
papieren auf, das geringer als ihr Nettoinventarwert
ist, da ihr Nettoinventarwert in diesem Fall einen
nicht realisierten Gewinn aus der Wahrungsabsiche-
rung umfasst. Wenn die Wahrungsabsicherung
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angepasst oder neu festgelegt wird, werden diese
Abweichungen im Wesentlichen bericksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft tUberwacht das Wah-
rungsrisiko sowie den aus Absicherungspositionen
entstehenden Gewinn oder Verlust jeder wahrungs-
abgesicherten Aktienklasse im Hinblick auf die vorab
festgelegten Toleranzen téglich und bestimmt, wenn
eine Wahrungsabsicherung neu festgelegt und der
Gewinn oder Verlust aus der Wahrungsabsicherung
wieder angelegt oder realisiert werden sollte. Dabei
bertcksichtigt sie die Haufigkeit und die verbunde-
nen Transaktions- und Wiederanlagekosten der
Neufestlegung der Devisentermingeschéafte. Wenn
eine vorab festgelegte Toleranzschwelle fur eine
wahrungsabgesicherte Aktienklasse am Ende eines
Geschaftstags erreicht wird, wird die betreffende
Wahrungsabsicherung erst am néchsten Geschafts-
tag (an dem die entsprechenden Devisenmarkte ge-
offnet sind) neu festgelegt bzw. angepasst. Daher
koénnte es bei der Neufestlegung oder Anpassung
der Wahrungsabsicherung eine Verzégerung von ei-
nem Geschéaftstag geben.

Die Ausléser fur die Neufestlegung und Anpassung
der Absicherung werden von der Verwaltungsgesell-
schaft vorab festgelegt und regelmafig auf ihre An-
gemessenheit hin Gberprift. AuBer dieser regelméa-
RBigen Anpassung der Toleranzwerte hat die Verwal-
tungsgesellschaft keine Mdglichkeit, die Absiche-
rungsmethodik der betreffenden wahrungsabgesi-
cherten Aktienklasse zu &ndern oder zu variieren
(auBer in auBergewdhnlichen Marktsituationen, in
denen die Verwaltungsgesellschaft glaubt, dass es
im Interesse der Anleger ware, die Absicherung neu
festzulegen oder anzupassen, bevor die Toleranz-
schwellen Uberschritten werden, oder die Absiche-
rung nicht neu festzulegen bzw. anzupassen, wenn
die Schwellen Uberschritten werden).

c) Sonstige Risiken bei einer oder mehreren
wahrungsabgesicherten Aktienklassen

Wahrungsabgesicherte Aktienklassen sichern ihr
Wahrungsrisiko mithilfe von Devisentermingeschaf-
ten und Devisenkassageschaften ab. Alle Gewinne
und Verluste aus sowie Ausgaben in Verbindung mit
Sicherungsgeschaften fir eine bestimmte wah-
rungsabgesicherte Aktienklasse werden nur dieser
wahrungsabgesicherten Aktienklasse zugeordnet
und sind in der Regel nur von den Anlegern dieser
Aktienklasse zu tragen. Wenn es jedoch rechtlich
keine Haftungstrennung zwischen den einzelnen Ak-
tienklassen gibt, besteht das Risiko, dass dann,
wenn die Vermogenswerte, die nominell einer wéah-
rungsabgesicherten Aktienklasse zugeordnet sind,
nicht ausreichen, um die Verluste aus deren Siche-
rungsgeschaften (sowie andere Gebihren und Auf-
wendungen dieser Aktienklasse ) auszugleichen, die
Verluste aus den Sicherungsgeschéaften fur diese Ak-
tienklasse den Nettoinventarwert je Anteil einer
oder mehrerer anderer Aktienklassen desselben
Fonds beeintrachtigen.

12. Aktien
12.1 Unternehmens- und Anlageaktien

Die Investmentaktiengesellschaft gibt Unterneh-
mens- und Anlageaktien aus. Die Unternehmensak-
tien sind als auf den Namen lautende Stuckaktien
ausgestaltet. Sie gewahren ein Teilnahmerecht an
der Hauptversammlung der Investmentaktiengesell-
schaft und ein Stimmrecht in der
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Hauptversammlung. Die Anlageaktien sind als auf
den Inhaber lautende Stiickaktien ausgestaltet. Sie
berechtigen nicht zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung der Investmentaktiengesellschaft und
gewahren keine Stimmrechte. Die Rechte der Unter-
nehmens- und der Anlageaktiondre werden bei der
Errichtung der Investmentaktiengesellschaft aus-
schliellich in Sammelurkunden verbrieft. Die Sam-
melurkunden, die die Rechte der Anlageaktionéare
verbriefen, werden bei der Clearstream Banking
Frankfurt mit Sitz in 60485 Frankfurt am Main, Neue
Borsenstralle 1 hinterlegt. Ein Anspruch des Aktio-
néars auf Verbriefung einzelner Aktien besteht nicht.
Der Erwerb von Aktien ist nur bei Depotverwahrung
moglich.

Der Vorstand darf das Gesellschaftskapital der In-
vestmentaktiengesellschaft durch die Ausgabe
neuer Unternehmens- und/oder Anlageaktien gegen
Einlagen einmalig oder mehrmals bis zur Grenze des
Hdchstkapitals von EUR 20.000.300.000,- erhdhen.

Die Unternehmens- und Anlageaktien der Invest-
mentaktiengesellschaft kdnnen verschiedene Rechte
gewahren.

Insbesondere kénnen die Aktien Rechte an verschie-
denen Teilgesellschaftsvermégen gewahren.

Daruber hinaus koénnen die Aktien verschiedene
Ausgestaltungsmerkmale haben. Fir Einzelheiten
wird auf Punkt 5 ,Aktienklassen" dieses Verkaufs-
prospekts verwiesen.

12.2 Ausgabe von Aktien

Aktien durfen nur gegen volle Leistung des Ausga-
bepreises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind
zulassig, soweit es sich um einen Fall einer zulassi-
gen Verschmelzung im Sinne des § 190 Abs. 1 und
2 KAGB oder einer Umwandlung in einen Feeder-
fonds im Sinne des § 180 Abs. 4 KAGB handelt. Im
Ubrigen sind Sacheinlagen unzulassig.

Die Anzahl der ausgegebenen Aktien ist grundsatz-
lich nicht beschrankt. Die Aktien kdnnen uUber die
Borse oder bei den im Besonderen Teil eines jeden
Teilgesellschaftsvermégens genannten Designated
Sponsors erworben werden. Sie werden von der
Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der
dem Inventarwert pro Aktie zuziglich eines Ausga-
beaufschlags entspricht. Die Berechnung des Netto-
inventarwerts wird im Abschnitt ,Ausgabe- und
Rucknahmepreise und Kosten" erldutert. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Aktien vo-
ribergehend oder vollstandig einzustellen.

Bei Erwerb von Aktien direkt tber die Gesellschaft
bzw. die Verwahrstelle — also im Primarmarkthandel
- wird der im ,,Uberblick tiber die bestehenden Akti-
enklassen" im jeweiligen Besonderen Teil des Ver-
kaufsprospekts angegebenen Ausgabeaufschlag er-
hoben. Beim Bezug uUber die Borse entfallt der Aus-
gabeaufschlag (siehe Punkt 14.5).

12.3 Rucknahme von Aktien

Die Investmentaktiengesellschaft ist verpflichtet,
die Aktien zum jeweils geltenden Rucknahmepreis,
der dem Aktienwert zum Rucknahmetermin abzug-
lich eines etwaigen Ricknahmeabschlags entspricht,
fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens zu-
rickzunehmen. Bei der Rucknahme durch Vermitt-
lung Dritter (z.B. die depotfuhrende Stelle) kénnen
zusatzliche Kosten entstehen. Die Aktiondre kdnnen
grundsatzlich bdrsentaglich die Rucknahme ihrer



Aktien verlangen. Rucknahmeauftrage sind bei der
Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft oder ge-
genuber einem vermittelnden Dritten (z.B. depot-
fuhrende Stelle) zu stellen.

Von einem Anleger zuriickgekaufte Aktien werden
gegen Barzahlung zurickgenommen. Die Zahlung
steht unter der Bedingung, dass der Anleger zuvor
alle erforderlichen Uberpriifungen zur Feststellung
seiner ldentitdt und zur Verhinderung von Geldwa-
sche durchlaufen hat. Ricknahmen gegen Sachleis-
tung kénnen auf Anfrage eines Anlegers im freien
Ermessen der Gesellschaft angeboten werden.

Ruckkaufauftrage werden an dem Handelstag, an
dem die Aktien bis zur Eingangsfrist fur Handelsan-
trédge wieder im Depot der Transferstelle eingegan-
gen sind, nach Abzug aller anfallenden Abgaben und
Gebuhren und sonstigen angemessenen Verwal-
tungskosten ausgefuhrt, sofern der ausgefilite
Rucknahmeauftrag ebenfalls eingegangen ist.

Bei Verkauf von Aktien direkt Uber die Gesellschaft
bzw. die Verwahrstelle — also im Primarmarkthandel
- wird der im ,Uberblick tiber die bestehenden Akti-
enklassen" im jeweiligen Besonderen Teil des Ver-
kaufsprospekts angegebenen Ricknahmeabschlag
erhoben. Bei Rickgabe uUber die Bérse entfallt der
Rucknahmeabschlag (siehe Punkt 14.5).

12.4 Aussetzung der Aktienricknahme

Die Verpflichtung zur Ricknahme der Aktien besteht
nur, wenn durch die Ricknahme das Gesellschafts-
vermogen der Investmentaktiengesellschaft den Be-
trag des gesetzlich vorgeschriebenen Anfangskapi-
tals in H6he von EUR 300.000,- zuziglich der gege-
benenfalls erforderlichen zusatzlichen Eigenmittel
nicht unterschreitet.

Die Investmentaktiengesellschaft kann die Ruck-
nahme der Aktien zeitweilig aussetzen, sofern au-
Bergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Bericksichtigung der Interessen der
Aktionare erforderlich erscheinen lassen. Aullerge-
wohnliche Umstande liegen zum Beispiel vor, wenn
eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpa-
piere des betreffenden Teilgesellschaftsvermégens
gehandelt wird, auBerplanmafig geschlossen ist,
oder wenn die Vermdgensgegenstande des betref-
fenden Teilgesellschaftsvermégens nicht bewertet
werden kénnen. Daneben kann die BaFin anordnen,
dass die Investmentaktiengesellschaft die Ruck-
nahme der Aktien auszusetzen hat, wenn dies im In-
teresse der Anleger oder der Offentlichkeit erforder-
lich ist.

Eine vorubergehende Aussetzung der Ricknahme
ist insbesondere auch dann zul&ssig, wenn die sich
aus der Rucknahme ergebenden Ruckzahlungs-
pflichten nicht aus liquiden Mitteln des betreffenden
Teilgesellschaftsvermoégens, an dem die zurtickzu-
nehmenden Aktien Rechte gewahren, befriedigt
werden kénnen. In diesem Fall ist die Investmentak-
tiengesellschaft zur Riicknahme der Aktien erst ver-
pflichtet, nachdem sie unverzuglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Aktionare, entspre-
chende Vermdégensgegenstande veraufBlert hat. So-
lange die Rucknahme ausgesetzt ist, durfen keine
neuen Aktien ausgegeben werden, die Rechte an
dem betreffenden Teilgesellschaftsvermégen ge-
wéhren. Die Investmentaktiengesellschaft hat der
BaFin und den zustandigen Stellen der anderen Mit-
gliedsstaaten der EU oder der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens uUber den EWR, in denen sie

Aktien vertreibt, die Entscheidung zur Aussetzung
der Rucknahme unverzuglich anzuzeigen. Die In-
vestmentaktiengesellschaft unterrichtet die Aktio-
nare durch eine Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger und auf der Internetseite www.iShares.de Uber
die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ruck-
nahme der Aktien. AuBerdem werden die Aktionare
Uber ihre depotfuihrenden Stellen mittels eines dau-
erhaften Datentrégers in Papierform oder in elektro-
nischer Form informiert.

Sofern nicht alle Anspriche der Aktionare auf Ruck-
nahme ihrer Aktien erfiullt werden koénnen, sind
diese in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltendma-
chung, am gleichen Tag geltend gemachte Anspri-
che anteilig, zu erfullen.

12.5 Abrechnung bei Aktienausgabe und -
ricknahme

Grundséatzlich werden Zeichnungs- oder Rucknah-
meauftrage, die bis zu dem von der Investmentak-
tiengesellschaft festgelegten Annahmeschluss bei
der Investmentaktiengesellschaft oder der Verwahr-
stelle vorliegen, zu dem Ausgabe- oder Riicknahme-
preis abgerechnet, der am folgenden Handelstag er-
mittelt wird.

13. Liquiditatsmanagement

1. Die Investmentaktiengesellschaft hat fur die
Teilgesellschaftsvermégen schriftliche Grunds-
atze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdg-
lichen, die Liquiditatsrisiken der Teilgesell-
schaftsvermégen zu tiberwachen und zu gewahr-
leisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anla-
gen der Teilgesellschaftsvermdégen mit den zu-
grundeliegenden Verbindlichkeiten der Teilge-
sellschaftsvermogen deckt. Die Grundsatze und
Verfahren stellen sich wie folgt dar:

a) Die Investmentaktiengesellschaft tberwacht
die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene ei-
nes Teilgesellschaftsvermdgens oder der
Vermoégensgegenstande ergeben koénnen.
Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liqui-
ditdt der in den Teilgesellschaftsvermogen
gehaltenen Vermoégensgegenstande in Rela-
tion zum Vermdogen des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens vor. Die Beurteilung der
Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Ana-
lyse des Handelsvolumens, der Komplexitat
des Vermoégensgegenstandes sowie die An-
zahl der Handelstage, die zur Veréulierung
des jeweiligen Vermdgensgegenstandes be-
notigt werden. Die Investmentaktiengesell-
schaft Gberwacht hierbei auch die Anlagen in
Zielfonds und deren Rucknahmegrundsatze
und daraus resultierende etwaige Auswirkun-
gen auf die Liquiditat der Teilgesellschafts-
vermogen.

b) Die Investmentaktiengesellschaft Uberwacht
die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhte
Rickgabeverlangen der Anleger ergeben
koénnen.

Die Investmentaktiengesellschaft Uberpruft
diese Grundséatze regelmafig und aktualisiert sie
entsprechend.

2. Die Investmentaktiengesellschaft fuhrt regelma-
Big, mindestens jahrlich Stresstests durch, mit
denen sie die Liquiditatsrisiken der Teilgesell-
schaftsvermdgen bewerten kann. Die Invest-
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mentaktiengesellschaft fuhrt die Stresstests auf
der Grundlage zuverlassiger und aktueller quan-
titativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durch. Die Stresstests
simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat
der Vermodgenswerte in den Teilgesellschaftsver-
mogen. Sie decken Marktrisiken und deren Aus-
wirkungen ab. Sie tragen Bewertungssensitivita-
ten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie
werden unter Bericksichtigung der Anlagestra-
tegie und des Liquiditatsprofils der Vermdgens-
gegensténde in einer der Art des jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermdgens angemessenen Haufig-
keit durchgefuhrt.

3. Die Riuckgaberechte unter normalen und auller-
gewdhnlichen Umsténden sowie die Aussetzung
der Rucknahme sind im Abschnitt ,Aussetzung
der Aktienrlicknahme" dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise -
Allgemeine Risiken einer Fondsanlage - Ruck-
nahmeaussetzung" sowie unter ,- Risiken der
eingeschrankten oder erhodhten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko)" erlautert.

14. Borsen und Markte
14.1 Allgemeines

Sofern die Aktien eines Teilgesellschaftsvermdgens
zum Handel an einer oder mehreren Borsen zuge-
lassen sind, sind diese Borsen im Besonderen Teil
dieses Verkaufsprospekts genannt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Ak-
tien daruber hinaus auch an anderen Markten ge-
handelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen
Méarkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlief3lich durch den Wert der im jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermégen gehaltenen Vermégens-
werte, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann der Marktpreis von dem emit-
tierten Aktienpreis abweichen.

14.2 Die Funktion des Designated Sponsors

Die Designated Sponsors — auch Market Maker bzw.
Permanent Liquidity Provider genannt - sorgen so-
wohl auf der Angebots- als auch auf der Nachfra-
geseite fur ausreichende Liquiditat. Ein Designated
Sponsor stellt jeweils einen Kaufkurs (Geldkurs) und
einen Verkaufskurs (Briefkurs) zu dem der Aktionar
jederzeit Aktien erwerben bzw. verauRern kann.

14.3 Beschreibung der zugelassenen Teil-
nehmer

Ein zugelassener Teilnehmer ist ein bei der Gesell-
schaft als zugelassener Teilnehmer registrierter
Market Maker, Designated Sponsor oder Marktteil-
nehmer oder Broker, der als solcher befugt ist, Ak-
tien eines Teilgesellschaftsvermdgens direkt bei der
Gesellschaft zu zeichnen bzw. an diese zuruckzuge-
ben (d.h. Uber den Primarmarkt).

14.4 Die Risiken des Bdrsenhandels

Die Verpflichtung der Designated Sponsors, Liquidi-
tat bereitzuhalten, ist auf bestimmte Mengen (Min-
destquotierungsvolumen) zu maximalen Preisspan-
nen begrenzt. Die minimale Einstelldauer von Nach-
frage und Angebotspreisen erstreckt sich in der
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Regel nicht Uber die gesamte effektive Handelszeit
der jeweiligen Borse. Dies kann fur kurze Zeit zu ei-
ner Unterbrechung der Kurseinstellung fuhren.
Dadurch kann es zu Orderausfuhrungen kommen,
die nicht den festgelegten Qualitatskriterien der je-
weiligen Borse entsprechen.

14.5 Handel von Aktien am Sekundarmarkt

Aktien konnen von allen Anlegern am Sekundar-
markt Uber eine anerkannte Borse, an der die Aktien
zum Handel zugelassen sind, oder auf3erbérslich ge-
oder verkauft werden.

Die Aktien werden an einer oder mehreren aner-
kannten Borsen notiert sein. Die Notierung der Ak-
tien an anerkannten Borsen verfolgt den Zweck, es
Anlegern zu ermdéglichen, Aktien in jeder Menge
oberhalb einer Mindestmenge von einer Aktie am
Sekundarmarkt zu kaufen und zu verkaufen. Dies
geschieht normalerweise Uber einen Broker/Hand-
ler. Market Maker (bei denen es sich um zugelassene
Teilnehmer handeln kann, aber nicht muss) werden
gemalR den Anforderungen der betreffenden aner-
kannten Borse Liquiditat sowie Geld- und Briefkurse
bereitstellen, um den Handel mit den Aktien am Se-
kundarmarkt zu férdern.

Alle Anleger, die Aktien eines Fonds am Sekundar-
markt kaufen oder verkaufen méchten, sollten ihre
Auftrage Uber ihren jeweiligen Broker einreichen.
Bei Auftragen fur den Kauf von Aktien am Sekundar-
markt Uber die anerkannten Borsen oder auBerboérs-
lich kdnnen Makler- und/oder sonstige Kosten anfal-
len, die nicht von der Gesellschaft erhoben werden
und auf die die Gesellschaft keinen Einfluss hat. In-
formationen Uber solche Gebuhren sind von den an-
erkannten Borsen, an denen die Aktien notiert wer-
den, offentlich erhaltlich oder kénnen von Aktien-
maklern angefordert werden.

Bei Erwerb oder Verkauf von Aktien Uber die Borse
- also im Sekundérmarkthandel - fallen weder ein
Ausgabeaufschlag noch ein Ricknahmeabschlag an.
Der Preis von Aktien, die am Sekundarmarkt gehan-
delt werden, wird vom Markt und den vorherrschen-
den wirtschaftlichen Bedingungen, die sich auf den
Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte aus-
wirken kénnen, bestimmt. Der Marktkurs einer an
einer Borse notierten bzw. gehandelten Aktie reflek-
tiert moglicherweise nicht den Nettoinventarwert je
Aktie eines Fonds.

Der Handelsterminplan fir den Sekundarmarkt
héngt von den Regeln der Borse, an der die Aktien
gehandelt werden, oder von den Bedingungen des
jeweiligen auRerbdrslichen Geschafts ab. Nahere In-
formationen zum entsprechenden Handelstermin-
plan sind beim fachkundigen Berater oder Broker er-
haltlich.

Anleger kdnnen ihre Aktien Uber einen zugelassenen
Teilnehmer zurickgeben, indem sie ihre Aktien an
den zugelasseneen Teilnehmer (direkt oder Uber ei-
nen Broker) verkaufen.

Ein Anleger, der einen Ruckkauf seiner Aktien ver-
langt, kann gegebenenfalls Steuern unterliegen,
einschlielBlich Kapitalertragsteuern oder Transakti-
onssteuern. Daher wird empfohlen, dass der Anleger
sich vor dem Rucknahmeverlangen zu steuerlichen
Fragen zu den Auswirkungen des Ruckkaufs nach
dem Recht des Landes, in dem er ggf. der Besteue-
rung unterliegt, professionell beraten lasst.



Anleger kénnen ihre Anteile auch direkt Uber die Ge-
sellschaft oder die Verwahrstelle, d.h. im Primar-
markt, zurickgeben (siehe dazu Abschnitt 12.3
~Rucknahme von Aktien").

15. Portfoliotransparenzstrategie
und indikativer Net Asset Va-
lue

15.1 Portfoliotransparenzstrategie

Eine Aufstellung der von den Teilgesellschaftsver-
mogen gehaltenen Titel ist fur Anleger und potenzi-
elle Anleger auf der offiziellen iShares-Internetseite
(www.iShares.com) erhaéltlich. Diese gilt vorbehalt-
lich der mafR3geblichen Beschrankungen gemaf der
Lizenz, die die Investmentaktiengesellschaft vom Li-
zenzgeber des zugrunde liegenden Index erhalten
hat.

15.2 Indikativer Net Asset Value

Der indikative Net Asset Value (iNAV®) ist der wah-
rend der Handelszeiten in Echtzeit (alle 15 Sekun-
den) berechnete Nettoinventarwert eines Teilgesell-
schaftsvermoégens. Die Werte sollen den Aktionaren
und Marktteilnehmern einen kontinuierlichen An-
haltspunkt fir den Wert eines Fonds bieten. Die
Werte werden gewdhnlich auf der Grundlage einer
Bewertung des tatsachlichen Fondsportfolios unter
Verwendung von Echtzeitpreisen von Tradeweb Mar-
kets LLC und anderen Quellen berechnet.

Die Tradeweb Markets LLC wurde von der Gesell-
schaft mit der Berechnung und Veréffentlichung der
iNAV®-Werte der Teilgesellschaftsvermogen beauf-
tragt. iNAV®-Werte werden iber Tradeweb Markets
LLC verbreitet und auf den wichtigsten Marktdaten-
anbieterterminals sowie auf einer breiten Palette
von Websites mit Borsendaten einschlie3lich Refini-
tiv und Bloomberg bereitgestellt. Aufgrund von Ver-
einbarungen leistet der iNAV®-Anbieter Zahlungen
an die BlackRock Gruppe fir deren Engagement bei
der Entwicklung und Verbesserung des Dienstleis-
tungsniveaus.

Der iNAV® entspricht nicht dem Wert einer Aktie
oder dem Preis, zu dem Aktien gezeichnet oder zu-
rickgenommen oder an einer Borse ge- oder ver-
kauft werden kdnnen, und darf nicht in dieser Weise
verstanden werden. Insbesondere kann der iNAV®
fur einen Fonds, bei dem die Bestandteile des zu-
grunde liegenden Index oder die Anlagen wahrend
der Dauer der Veroffentlichung dieses iNAV® nicht
aktiv gehandelt werden, eventuell nicht dem wahren
Wert des Anteils entsprechen und kénnen daher ir-
refuhrend sein und es sollte nicht darauf vertraut
werden. Die fehlende Bereitstellung des iNAV wéah-
rend des Handelszeitraums fuhrt als solche nicht zur
Einstellung des Handels der Anteile an einer Borse.
Fur die Einstellung des Handels gelten vielmehr die
Regularien der jeweiligen Borse. Die Berechnung
und Veroffentlichung des iNAV® kann Verzégerun-
gen beim Erhalt der Preise der mafRgeblichen Be-
standteile beinhalten, die auf denselben Bestandtei-
len basieren, einschlie8lich zum Beispiel des zu-
grunde liegenden Index oder der Vermdgensgegen-
stande selbst, des iNAV® anderer borsengehandelter
Fonds mit identischem Referenzindex oder densel-
ben Vermdgensgegenstédnden basieren. Anleger, die
Aktien an einer Borse zeichnen oder verkaufen wol-
len, sollten sich bei ihren Anlageentscheidungen

nicht nur auf den zur Verfigung gestellten iNAV®
verlassen, sondern sollten auch andere Marktdaten,
wirtschaftliche und sonstige Faktoren bericksichti-
gen (gegebenenfalls auch Informationen zum zu-
grunde liegenden Index oder zu den Vermégensge-
genstanden, den maRgeblichen Bestandteilen und
Finanzinstrumenten auf der Grundlage des zugrunde
liegenden Index oder den fur das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermdgen zul&ssigerweise erwerbbaren
Vermogensgegenstande).

Tradeweb Markets LLC geht bei der Beschaffung von
Daten und der Berechnung des iNAV® in Uber-
einstimmung mit den auf der Website von Tradeweb
offengelegten Methoden mit angemessener Sorgfalt
vor.

Tradeweb Markets LLC kann jedoch nicht garan-
tieren, dass der iNAV® immer fehlerfrei berechnet
wird oder dass er genau ist. Tradeweb Markets LLC
Ubernimmt keine Haftung fur direkte oder indirekte
Verluste, die durch eine fehlerhafte Berechnung des
iNAV® oder durch die Verwendung des iNAV® durch
irgendeine Person entstehen oder entstanden sind.
Der iNAV® ist ein indikativer Wert und sollte nur als
einfacher Hinweis auf den moglichen Wert einer
Aktie zu diesem Zeitpunkt verwendet werden.

Die anwendbaren iNAV®-Berechnungsmethoden,
Anderungen an diesen Methoden und Entscheidun-
gen beziuglich der Datenquellen fir den iNAV®
werden von Tradeweb Markets LLC unter Berick-
sichtigung geltender Marktstandards getroffen.
Tradeweb Markets LLC sichert jedoch nicht zu, dass
die vorgenannten Methoden bei der Berechnung des
iNAV® konsistent bleiben und haftet nicht fur direkte
oder indirekte Verluste, die aus Anderungen oder
Entscheidungen bezilglich der Methoden oder
Datenquellen entstehen.

Der iNAV® stellt keine Empfehlung fur Investitionen
gleich welcher Art dar. Insbesondere ist der iNAV®
nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von: (i)
einzelnen Wertpapieren, (ii) dem einem bestimmten
iNAV® oder bérsengehandelten Fonds
zugrundeliegenden Aktienkorb oder (iii) einem bor-
sengehandelten Fonds auf Tradeweb Markets LLC
oder einer anderen relevanten Borse oder
Handelsplattform zu verstehen.

Die Gesellschaft und die Teilgesellschaftsvermdgen
tragen keine Verantwortung fur die Refinitiv- oder
Bloomberg-Webseiten oder die Verbreitung der ver-
schiedenen iNAV® auf diesen Webseiten und sind
nicht an der Befullung, an der Freigabe oder ander-
weitig an der Einrichtung oder Pflege dieser Websei-
ten oder deren Inhalte beteiligt.

16. Ausgabe- und Rucknahme-
preise und Kosten

16.1 Ausgabe- und Rucknahmepreises

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ruck-
nahmepreises fur die auf die einzelnen Teilgesell-
schaftsvermdégen lautenden Aktien ermittelt die Ver-
wabhrstelle unter Mitwirkung der Investmentaktien-
gesellschaft borsentaglich den Wert der zu den je-
weiligen Teilgesellschaftsvermoégen gehdrenden
Vermogensgegenstande abzuglich der Verbindlich-
keiten (,Nettoinventarwert™).

Der anteilige Nettoinventarwert ergibt sich aus der
Teilung des Nettoinventarwerts des jeweiligen
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Teilgesellschaftsvermoégens durch die Zahl der um-
laufenden Aktien, die Rechte an diesem Teilgesell-
schaftsvermogen gewahren. Der anteilige Nettoin-
ventarwert entspricht dem jeweiligen Wert der ein-
zelnen Aktien, die auf das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermogen lauten (,Aktienwert"). Werden ge-
maR § 18 der Satzung unterschiedliche Aktienklas-
sen eingefuhrt, ist der Aktienwert sowie der Ausga-
bepreis und Rucknahmepreis fur jede Aktienklasse
gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermo-
gensgegenstande erfolgt gemaR vorstehend be-
schriebenen Grundséatzen fur die Kurs- und Preis-
feststellung, die im KAGB und den auf dieser Grund-
lage erlassenen Verordnungen genannt sind (siehe
Punkt 10).

Der Ausgabepreis entspricht dem anteiligen Netto-
inventarwert des Teilgesellschaftsvermogens, an
dem die Aktien Rechte gewahren, am Bérsentag zu-
zuglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags geman
8 12 der Satzung (siehe Punkt 16.3).

Der Riucknahmepreis entspricht dem anteiligen Net-
toinventarwert des Teilgesellschaftsvermégens, an
dem die Aktien Rechte gewéhren, am Borsentag ab-
zuglich eines etwaigen Riucknahmeabschlags geman
8§ 12 der Satzung (siehe Punkt 16.4).

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsen-
taglich ermittelt, d.h. Bewertungstage fir die Aktien
der einzelnen Teilgesellschaftsvermégen sind
grundsatzlich alle Bérsentage. An gesetzlichen Fei-
ertagen im Geltungsbereich des KAGB, die Borsen-
tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres kdnnen die Investmentaktiengesellschaft und
die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes
absehen. Von einer Aktienpreisermittlung wird der-
zeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeier-
tag, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und
Silvester abgesehen. Die Investmentaktiengesell-
schaft behalt sich vor am Ostermontag und an Sil-
vester Nettoinventarwerte zu berechnen, eine Aus-
gabe bzw. Ricknahme von Aktien erfolgt an diesen
Tagen aber nicht.

16.2 Aussetzung der Errechnung des Aus-
gabe- und Rucknahmepreises

Die Investmentaktiengesellschaft kann die Errech-
nung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitwei-
lig unter denselben Voraussetzungen wie die Aktien-
ricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,Aus-
setzung der Aktienriicknahme" naher erlautert.

16.3 Ausgabeaufschlag

Bei der Ausgabe von Aktien kann ein Aufschlag in
Hoéhe von bis zu 2 % des Aktienwerts festgesetzt
werden. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats die jeweilige Hohe des Auf-
schlags festzulegen. Diese ist in den jeweiligen An-
lagebedingungen im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. (c)
der Satzung zu benennen und wird in dem Besonde-
ren Teil dieses Verkaufsprospekts aufgefuhrt.

Ein Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt
sich beim Erwerb von Aktien mit Ausgabeaufschlag
eine langere Anlagedauer. Der Ausgabeaufschlag
stellt im Wesentlichen eine Vergutung fur den Ver-
trieb der Aktien dar. Der Ausgabeaufschlag stellt im
Wesentlichen eine Vergitung fir den Vertrieb der
Aktien der Teilgesellschaftsvermégen dar. Die
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Investmentaktiengesellschaft kann den Ausgabe-
aufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an
etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

16.4 Rucknahmeabschlag

Bei der Ricknahme eigener Aktien kann ein Ab-
schlag in Hohe von bis zu 1 % des Aktienwerts fest-
gesetzt werden. Der Vorstand ist ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die jeweilige Hohe
des Abschlags und dessen Verwendung festzulegen.
Die Hohe und die Verwendung sind in den jeweiligen
Anlagebedingungen im Sinne des 8§ 14 Abs. 2 lit. (c)
der Satzung zu benennen und wird in dem Besonde-
ren Teil dieses Verkaufsprospekts aufgefuhrt.

Ein Ricknahmeabschlag kann insbesondere bei kur-
zer Anlagedauer die Wertentwicklung reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund emp-
fiehlt sich beim Erwerb von Aktien eine langere An-
lagedauer. Der Ricknahmeabschlag steht der exter-
nen Verwaltungsgesellschaft zu.

16.5 Veroffentlichung der Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie ggfs. der
Nettoinventarwert je Anteil werden regelmaRig auf
der Internetseite www.iShares.de veroéffentlicht.

16.6 Kosten bei Ausgabe und Rucknahme
der Aktien

Die Ausgabe und Rucknahme der Aktien durch die
Investmentaktiengesellschaft bzw. durch die Ver-
wabhrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (Aktienwert zu-
zuglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags) bzw.
Rucknahmepreis (Aktienwert abziglich eines etwai-
gen Riucknahmeabschlags) ohne Berechnung zu-
satzlicher Kosten.

Werden Aktien uUber Dritte zurlickgegeben, so kon-
nen Kosten bei der Riicknahme der Aktien Uber Drit-
ten bei der Ricknahme der Aktien anfallen. Bei dem
Vertrieb von Aktien Uber Dritte kbnnen auch héhere
Kosten als der Ausgabepreis berechnet werden.

17. Verwaltungs- und sonstige
Kosten

17.1 Kostenpauschale

Die externe Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem
Teilgesellschaftsvermégen eine Kostenpauschale,
deren Hohe von der jeweiligen Aktienklasse ab-
hangt.

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick iiber die bestehenden
Aktienklassen" des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mdgens im Besonderen Teil dieses Verkaufspros-
pektes entnommen werden.

Mit dieser Pauschale sind die Leistungen der exter-
nen Verwaltungsgesellschaft fur das jeweilige Teil-
gesellschaftsvermdgen, einschliel3lich der Kosten fur
die Tatigkeit der Verwahrstelle, fur die gesetzlich ge-
forderten Drucke, Versendungen und Verotffentli-
chungen im Zusammenhang mit dem Teilgesell-
schaftsvermdgen, fur die Prifung der Jahresberichte
durch den Abschlussprufer der Teilgesellschaftsver-
mogen und Kosten im Zusammenhang mit Wah-
rungsabsicherungsgeschaften in wahrungsgesicher-
ten Aktienklassen abgegolten.
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Die Kostenpauschale wird dem Teilgesellschaftsver-
mogen monatlich in anteiligen Vorschissen entnom-
men.

17.2 Sonstige Aufwendungen

Sofern in den Anlagebedingungen nichts Anderwei-
tiges geregelt ist, kbnnen daneben die folgenden
Aufwendungen den Teilgesellschaftsvermégen zu-
satzlich zu der Kostenpauschale belastet werden:

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
auBerung von Vermdégensgegenstanden entste-
hende Kosten,

— bankubliche Depotgebuhren, ggf. einschliellich
der bankiblichen Kosten fur die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland,

— im Zusammenhang mit den Kosten der Verwal-
tung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern,

— bankubliche Kosten, die im Zusammenhang mit
der laufenden Kontoftihrung entstehen,

— Kosten fur die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsansprichen der Teilgesell-
schaftsvermdgen,

— Kosten fur die Information der Aktionére eines
Teilgeselsichaftsvermégens mittels eines dauer-
haften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten
fur Informationen bei Fondsverschmelzungen
und mit Ausnahme der Informationen tber Maf3-
nahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenz-
verletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Aktienwertermittlung.

Im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts und
den jeweiligen Anlagebedingungen der Teilgesell-
schaftsvermdgen konnen weitere Aufwendungen
aufgefuhrt sein, die jeweils zu Lasten des betreffen-
den Teilgesellschaftsverméogens gehen.

17.3 Gemeinkosten

Gemeinkosten und sonstige Aufwendungen, die
nicht einem einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen
zugeordnet werden kdnnen, gehen anteilig zu Las-
ten der im Zeitpunkt ihrer Félligkeit bestehenden
Teilgesellschaftsvermégen. Der von dem jeweiligen
Teilgesellschaftsvermoégen zu tragende Anteil ermit-
telt sich nach dem Verhaltnis des Werts der zu die-
sem Teilgesellschaftsvermégen gehérenden Vermo-
gensgegenstande zum Wert des gesamten Gesell-
schaftsvermdgens der Investmentaktiengesell-
schaft.

17.4 Zusammensetzung der Total Expense
Ratio

Im Jahresabschluss werden die zu Lasten des Teil-
gesellschaftsvermogens angefallenen Verwaltungs-
kosten (ohne Transaktionskosten) offen gelegt und
als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens
ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Diese setzt sich
zusammen aus:

— Kostenpauschale, die gemaR Punkt 17.1 fur die
Verwaltung des Teilgesellschaftsvermodgens er-
hoben wird,

— Lieferspesen bei Indexanpassungen,

— bankublichen Depotgebuhren, ggf. einschlie3lich
der bankublichen Kosten fiur die Verwahrung
ausléndischer Wertpapiere im Ausland sowie da-
mit im Zusammenhang stehende Steuern,

— Kosten, die im Zusammenhang mit der laufen-
den Kontoflihrung entstehen.

Ausgenommen sind die Nebenkosten und die Kos-
ten, die beim Erwerb und der Verauf3erung von Ver-
mdgensgegenstanden entstehen.

Soweit die Aufwands- und Kostenregelungen eines
Teilgesellschaftsvermégens davon abweichen, wird
dies im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes
bei der Darstellung des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogens erlautert.

17.5 Abweichender Kostenausweis durch
Dritte

Wird der Anleger beim Erwerb von Aktien durch
Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, wei-
sen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquo-
ten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Prospekt und im Basisinformationsblatt deckungs-
gleich sind und die hier beschriebene Gesamtkos-
tenquote Ubersteigen kdnnen. Grund dafur kann ins-
besondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner ei-
genen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfuhrung) zusétzlich bertcksichtigt. Daruber
hinaus berucksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten
wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel an-
dere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen
fur die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die ins-
besondere die Transaktionskosten des Teilgesell-
schaftsvermodgens mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich so-
wohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmafRigen Kosteninformationen
Uber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.

17.6 Vergutungspolitik

Die externe Verwaltungsgesellschaft hat eine mit ei-
nem soliden und wirksamen Risikomanagement im
Einklang stehende und dieses fordernde Vergu-
tungspolitik verabschiedet. Die Vergutungspolitik
enthalt eine Beschreibung, wie Vergitungen und
Leistungen berechnet werden und identifiziert dieje-
nigen Personen, an die entsprechende Vergiutungen
und Leistungen erbracht werden. Dabei fordert die
Vergutungspolitik keine Risikobereitschaft, die mit
den Risikoprofilen, Anlagebedingungen oder der
Satzung der Investmentaktiengesellschaft unverein-
bar ist und beeintrachtigt nicht die Einhaltung der
Pflicht der externen Verwaltungsgesellschaft im bes-
ten Interesse der Anleger zu handeln. Die Vergu-
tungspolitik enthélt fixe und variable Bestandteile
der Gehélter und freiwillige Altersvorsorgeleistun-
gen. Die Vergutungspolitik gilt fur Mitarbeiter der
externen Verwaltungsgesellschaft, einschlie3lich des
Vorstands, Risikotrager, Kontrollfunktionen und sol-
che Mitarbeiter, die eine Gesamtvergutung erhalten,
die der des Vorstands und Risikotragern entspricht,
deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Investmentaktiengesellschaft hat.
Die Vergutungspolitik ist abrufbar unter www.black-
rock.com sowie auf Anfrage bei der externen Ver-
waltungsgesellschaft in Papierform erhaltlich.

18. Besonderheiten beim Erwerb
von Zielfondsanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Teilgesell-
schaftsvermdgens wird eine Verwaltungsvergutung
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fur die im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen
Zielfondsanteile berechnet.

Der Aktionar des jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gens hat, sofern das Teilgesellschaftsvermdgen in
andere Investmentvermdégen investiert, wirtschaft-
lich anteilig und mittelbar auch die Gebuhren und
Kosten zu tragen, mit denen diese Investmentver-
mogen belastet werden. Aufgrund der individuellen
Ausgestaltung der einzelnen Investmentvermogen
kann nicht abschlieBend dargestellt werden, mit
welchen Gebuhren und Kosten die anderen Invest-
mentvermodgen belastet werden. Die Gebuhren- und
Kostenarten entsprechen aber im Regelfall denen in
diesem Verkaufsprospekt unter Punkt 17. beschrie-
benen Gebihren- und Kostenarten. Auflerdem ist
nicht auszuschlieBen, dass ein wesentlicher Teil der
geleisteten Vergltung als Bestandsprovision an die
Vermittler der Zielfondsanteile weitergegeben wird.

Im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht wer-
den die Ausgabeaufschlage und Rucknahmeab-
schlage offen gelegt, die der Investmentaktienge-
sellschaft oder einem ihrer Teilgesellschaftsvermo-
gen fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die
Vergutung offen gelegt, die der Investmentaktien-
gesellschaft oder eines ihrer Teilgesellschaftsvermo-
gen von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
auslandischen Verwaltungsgesellschaft oder einer
Gesellschaft, mit der die Investmentaktiengesell-
schaft oder die Verwaltungsgesellschaft durch we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fur die im
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen
Aktien berechnet wurde.

19. Regeln fur die Ermittlung und
Verwendung der Ertrage

Die Teilgesellschaftsvermégen erzielen Ertrage in
Form der wahrend des Geschéaftsjahres angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen.
Weitere Ertrage kdnnen aus der Verauflerung von
fur Rechnung eines Teilgesellschaftsvermdgens ge-
haltenen Vermogensgegenstanden resultieren.

Die Investmentaktiengesellschaft wendet fur die
Teilgesellschaftsvermégen ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die wah-
rend des Geschaftsjahres angefallenen anteiligen
Ertrage, die der Aktienerwerber als Teil des Ausga-
bepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Aktien als Teil des Riucknahmepreises vergltet er-
halt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berech-
nung des Ertragsausgleichs werden die angefallenen
Aufwendungen bertcksichtigt.

Das  Ertragsausgleichsverfahren  dient dazu,
Schwankungen im Verhéltnis zwischen Ertragen und
sonstigen Vermoégensgegenstanden auszugleichen,
die durch Nettomittelzuflisse oder Nettomittelab-
flusse aufgrund von Aktienverkaufen oder -ruckga-
ben verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzu-
fluss liquider Mittel wirde andernfalls den Anteil der
Ertrage am Inventarwert des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens verringern, jeder Abfluss ihn ver-
mehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfahren
dazu, dass der im Jahresbericht ausgewiesene Er-
trag je Aktie nicht durch die Anzahl der umlaufenden
Aktien beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf ge-
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nommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor
dem Ausschuttungs- oder Thesaurierungstermin Ak-
tien erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des
Ausgabepreises versteuern mussen, obwohl ihr ein-
gezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage
nicht mitgewirkt hat.

20. Geschaftsjahr und Ertragsver-
wendung

20.1 Geschéaftsjahr

Das Geschéaftsjahr der Investmentaktiengesellschaft
und aller ihrer Teilgesellschaftsvermdgen beginnt
am 1. Marz und endet am letzten Tag des Monats
Februar.

20.2 Thesaurierung

Bei thesaurierenden Aktienklassen werden die wéh-
rend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage - unter Bericksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die Veraulie-
rungsgewinne im Teilgesellschaftsvermégen wieder
angelegt.

Aus der Ubersicht tiber die bestehenden Aktienklas-
sen des Besonderen Teils dieses Verkaufsprospektes
ergibt sich, welche Aktienklassen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens thesaurierend sind.

20.3 Ausschuttung

Bei ausschuttenden Aktienklassen schittet die In-
vestmentaktiengesellschaft die wahrend des Ge-
schaftsjahres fur Rechnung eines Teilgesellschafts-
vermoégens angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sons-
tige Ertrage aus Investmentanteilen — unter Beruck-
sichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — aus.
Veraullerungsgewinne und sonstige Ertrage - unter
Beriucksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs
- kénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen
werden.

Die Schlussausschuttung erfolgt innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschéaftsjahres. Dartber
hinaus kann die Investmentaktiengesellschaft un-
terjahrig Zwischenausschuttungen vornehmen.

Die H6he der Zwischenausschuttung steht im Er-
messen der Investmentaktiengesellschaft. Sie ist
nicht verpflichtet, die gesamten bis zum Zeitpunkt
einer Zwischenausschittung angesammelten aus-
schuttbaren Ertrdge auszuschitten, sondern sie
kann die ordentlichen Ertrage auch bis zum nachs-
ten Ausschuttungstermin vortragen.

Durch die Zwischenausschuttungen soll eine Abwei-
chung der Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermoégens gegeniber der Wertentwicklung des zu-
grunde liegenden Index minimiert werden.

Aus der Ubersicht tiber die bestehenden Aktienklas-
sen des Besonderen Teils dieses Verkaufsprospektes
ergibt sich, welche Aktienklassen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens ausschittend sind.

21. Auflésung und Ubertragung
der Investmentaktiengesell-
schaft oder eines Teilgesell-
schaftsvermogens



21.1 Auflésung der Investmentaktienge-
sellschaft

Im Hinblick auf die Auflosung der Investmentaktien-
gesellschaft kommen die allgemeinen Vorschriften
des Aktiengesetzes zur Anwendung. Dies bedeutet
im Einzelnen:

Die Investmentaktiengesellschaft kann unter ande-
rem durch einen Beschluss der Hauptversammlung
(der eine 3/4 Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen stimmberechtigten Gesellschaftskapi-
tals erfordert), durch die Erdffnung des Insolvenz-
verfahrens Uber das Vermdgen der Investmentakti-
engesellschaft oder durch den Beschluss, dass die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse
abgelehnt wird, aufgeldst werden.

Nach der Aufldsung der Investmentaktiengesell-
schaft findet die Abwicklung statt, wenn nicht Uber
das Vermdgen der Investmentaktiengesellschaft das
Insolvenzverfahren eréffnet worden ist. Wird die In-
vestmentaktiengesellschaft aufgelost, wird die Auf-
16sung in das Handelsregister eingetragen. Die Ab-
wicklung wird von den Vorstandmitgliedern als Ab-
wickler durchgefuhrt. Die Ausgabe und Rucknahme
von Aktien wird eingestellt. Die Abwickler werden
die Glaubiger unter Hinweis auf die Aufldsung der
Investmentaktiengesellschaft auffordern, ihre An-
spriche anzumelden. Die Aufforderung wird im Bun-
desanzeiger und auf der Internetseite
www.iShares.de bekannt gemacht. Die Abwickler
werden die laufenden Geschéfte beenden, Forderun-
gen einziehen, das ubrige Vermégen in Geld umset-
zen und die Glaubiger befriedigen. Das nach der Be-
richtigung der Verbindlichkeiten verbleibende Ver-
mogen der Investmentaktiengesellschaft wird an die
Aktionare verteilt. Ist die Abwicklung beendet und
die Schlussrechnung gelegt, werden die Abwickler
den Schluss der Abwicklung zur Eintragung in das
Handelsregister anmelden. Im Anschluss wird die
Investmentaktiengesellschaft geloscht. Die haf-
tungs- und vermoégensrechtliche Trennung der ein-
zelnen Teilgesellschaftsvermdgen der Investment-
aktiengesellschaft untereinander gilt auch in dem
Fall der Insolvenz der Investmentaktiengesellschaft
fort. Die Vermogenswerte des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens werden dementsprechend nach
Befriedigung der Glaubiger des Teilgesellschaftsver-
mogens nur an die Aktionare des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermoégens verteilt.

21.2 Auflésung eines Teilgesellschaftsver-
mogens

Die Aktionare eines Teilgesellschaftsvermoégens sind
nicht berechtigt, die Auflésung des Teilgesellschafts-
vermogens zu verlangen. Die Investmentaktienge-
sellschaft kann jedoch durch Beschluss des Vor-
stands mit Zustimmung des Aufsichtrats oder der
Verwahrstelle ein Teilgesellschaftsvermdgen auflo-
sen. Dieser Auflésungsbeschluss wird sechs Monate
nach seiner Bekanntgabe im Bundesanzeiger wirk-
sam. Daruber hinaus ist der Auflésungsbeschluss im
nachsten Jahresabschluss oder Halbjahresbericht
aufzunehmen. Ferner werden die Aktiondre durch
ihre depotfiihrenden Stellen in mittels eines dauer-
haften Datentragers (z.B. in Papierform oder in elek-
tronischer Form) uber die Kindigung informiert. Mit
Wirksamwerden des Auflésungsbeschlusses geht
das Eigentum an den Vermoégensgegenstanden des
Teilgesellschaftsvermoégens auf die fur das Teilge-
sellschaftsvermégen benannte Verwahrstelle Uber.

Die Verwahrstelle verauf3ert die Vermobgensgegen-
stande und kehrt den Erlds abziiglich der noch durch
das Teilgesellschaftsvermégen zu tragenden Kosten
und der durch die Auflésung entstandenen Kosten
anteilig an die Aktiondre aus. Die Hbhe des An-
spruchs der Aktiondre am Liquidationserlds richtet
sich nach der Hohe ihres Anteils am Teilgesell-
schaftsvermodgen. Die Verwahrstelle ist berechtigt,
die bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
nicht geltend gemachte Liquidationserlése fur Rech-
nung der berechtigten Aktionére bei einer zustandi-
gen Hinterlegungsstelle zu hinterlegen. Verzichtet
die Verwahrstelle bei der Hinterlegung auf das Recht
die nicht geltend gemachten Liquidationserlose zu-
rickzunehmen, so wird die Verwahrstelle hierdurch
gemall § 378 Burgerliches Gesetzbuch von ihrer
Verbindlichkeit gegeniiber den Aktionaren, die ihren
Liquidationserlds nicht geltend gemacht haben, frei.

Die Investmentaktiengesellschaft erstellt auf den
Tag, an dem der Aufldsungsbeschluss wirksam wird,
einen Auflésungsbericht fur das Teilgesellschafts-
vermogen, der den Anforderungen an einen Jahres-
abschluss entspricht. Der Auflésungsbericht ist
durch einen Abschlussprufer zu priufen. Der Auflo-
sungsbericht ist spatestens drei Monate nach dem
Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.
Wahrend die Verwahrstelle das Teilgesellschaftsver-
mdogen abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den
Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Ab-
wicklungsbericht, der den Anforderungen an einen
Jahresabschluss entspricht. Diese Berichte sind
ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag
im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

21.3 Ubertragung aller Vermogensgegen-
stande eines Teilgesellschaftsvermo-
gens

Alle Vermdgensgegensténde eines Teilgesellschafts-
vermoégens koénnen zum Geschéftsjahresende
(,Ubertragungsstichtag") auf ein anderes Teilgesell-
schaftsvermdgen der Investmentaktiengesellschaft
oder einer anderen Investmentaktiengesellschaft
oder auf ein Sondervermégen oder einen EU-OGAW
Ubertragen werden. Mit Zustimmung der BaFin kann
ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden.
Es kdnnen auch zum Geschaftsjahresende oder ei-
nem anderen Ubertragungsstichtag eines anderen
Teilgesellschaftsvermégens oder eines Sonderver-
mogens, das von der Verwaltungsgesellschaft ver-
waltet wird, alle Vermégensgegenstande desjenigen
Teilgesellschaftsvermégens oder Sondervermodgens
auf ein Teilgesellschaftsvermégen der Investmen-
taktiengesellschaft Ubertragen werden.

Die Anlagegrundsatze und —grenzen, die Ausgabe-
aufschlage oder Rucknahmeabschlage sowie - so-
fern einzelne Teilgesellschaftsvermdgen nicht zu ei-
nem gemeinsamen Teilgesellschaftsvermégen mit
verschiedenen Aktienklassen zusammengelegt wer-
den - die an die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle zu zahlenden Vergitungen des ande-
ren Teilgesellschaftsvermdgens durfen nicht we-
sentlich von denen des zu verschmelzenden Teilge-
sellschaftsvermdgens abweichen.

Die depotfihrenden Stellen der Aktionare Ubermit-
teln diesen spétestens 37 Arbeitstage vor dem ge-
planten Ubertragungsstichtag in Papierform oder in
elektronischer Form Informationen zu den Grinden
fur die Verschmelzung, den potentiellen Auswirkun-
gen fur die Aktiondre, deren Rechte in
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Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie zu
mafgeblichen Verfahrensaspekten. Die Aktionare
erhalten auch das Basisinformationsblatt des tber-
nehmenden Investmentvermdgens.

Die Aktiondre haben bis funf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Még-
lichkeit, ihre Aktien ohne Riickgabeabschlag zuriick-
zugeben, oder ihre Aktien gegen Aktien/Anteile ei-
nes anderen Investmentvermdgens, das ebenfalls
von der Investmentaktiengesellschaft oder einem
Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird
und uber vergleichbare Anlagegrundsatze wie das
jeweilige Teilgesellschaftsvermoégen verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des
Ubernehmenden und des Ubertragenden Teilgesell-
schaftsvermdgens berechnet, das Umtauschverhalt-
nis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird
vom Abschlussprifer gepriuft. Das Umtauschverhalt-
nis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoin-
ventarwerte je Aktien/Anteil des Ubertragenden und
des Ubernehmenden Investmentvermoégens zum
Zeitpunkt der Ubernahme. Der Aktionar erhélt die
Anzahl von Aktien/Anteile an dem Ubernehmenden
Investmentvermdgen, die dem Wert seiner Aktien
an dem ubertragenden Teilgesellschaftsvermogen
entspricht. Es besteht auch die Mdéglichkeit, dass
den Aktiondren des Ubertragenden Teilgesell-
schaftsvermdogens bis zu 10 % des Wertes ihrer Ak-
tien in bar ausgezahlt werden. Findet die Ubertra-
gung wahrend des laufenden Geschaftsjahres des
Ubertragenden Teilgesellschaftsvermégens statt,
muss die Verwaltungsgesellschaft auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Zwischenbericht erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht.

Die Investmentaktiengesellschaft macht im Bundes-
anzeiger sowie auf der Internetseite
www.iShares.de bekannt, wenn ein Teilgesell-
schaftsvermdgen ein anderes Investmentvermogen
aufgenommen hat und die Ubertragung wirksam ge-
worden ist. Sollte ein Teilgesellschaftsvermogen
durch eine Ubertragung untergehen, tibernimmt die
Gesellschaft die Bekanntmachung, die das aufneh-
mende oder neu zu grindende Investmentvermo-
gen verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde eines
Teilgesellschaftsvermoégens auf ein anderes Invest-
mentvermégen findet nur mit Genehmigung der
BaFin statt.

21.4 Ubertragung der Investmentaktienge-
sellschaft

Die Investmentaktiengesellschaft kann das Verwal-
tungs- und Verfuigungsrecht tber sich auf eine an-
dere externe Kapitalverwaltungsgesellschaft uber-
tragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Ge-
nehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Uber-
tragung wird im Bundesanzeiger und daruber hinaus
im Jahresabschluss oder im Halbjahresbericht der
Investmentaktiengesellschaft sowie den in diesem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen In-
formationsmedien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt,
zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt
sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwi-
schen der Investmentaktiengesellschaft und der
neuen exteren Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die
Ubertragung darf jedoch frilhestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der
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der bisherigen externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft in Bezug auf die Investmentaktiengesell-
schaft gehen dann auf die neue externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft tber.

22. Kurzangaben uber fur die An-
leger bedeutsame Steuervor-
schriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gel-
ten nur fur Anleger, die in Deutschland unbe-
schréankt steuerpflichtig sind. Unbeschrankt steuer-
pflichtige Anleger werden nachfolgend auch als
Steuerinléander bezeichnet. Dem ausléndischen An-
leger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Aktien an
dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Teilgesellschaftsvermégen mit seinem Steuerbera-
ter in Verbindung zu setzen und moégliche steuerli-
che Konsequenzen aus dem Aktienerwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren. Auslandische Anle-
ger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuer-
pflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als
Steuerauslander bezeichnet.

Die Teilgesellschaftsvermégen sind als Zweckver-
mdogen grundsétzlich von der Kdrperschaft- und Ge-
werbesteuer befreit. Sie sind jedoch partiell kdrper-
schaftsteuerpflichtig mit ihren inlandischen Beteili-
gungseinnahmen und sonstigen inlandischen Ein-
kinften im Sinne der beschrénkten Einkommen-
steuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem
Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der
Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuerpflichti-
gen Einklnfte im Wege des Kapitalertragsteuerab-
zugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von
15% bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privat-
anleger als Einkiinfte aus Kapitalvermogen der Ein-
kommensteuer unterworfen, soweit diese zusam-
men mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 1000,- Euro (fur Allein-
stehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
2000,- Euro (fur zusammen veranlagte Ehegatten)
Ubersteigen. Einkinfte aus Kapitalvermdgen unter-
liegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Pro-
zent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Ka-
pitalvermégen gehdren auch die Ertrédge aus Invest-
mentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschut-
tungen der Teilgesellschaftsvermdgen, die Vorab-
pauschalen und die Gewinne aus der Verauferung
der Aktien. Unter bestimmten Voraussetzungen
koénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser In-
vestmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfrei-
stellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grund-
satzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer),
so dass die Einkiunfte aus Kapitalvermdgen regelma-
RBig nicht in der Einkommensteuererklarung anzuge-
ben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs wer-
den durch die depotfihrende Stelle grundsétzlich
bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und
aus der Direktanlage stammende ausléndische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz ge-
ringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In
diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen in der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
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personlichen Steuersatz an und rechnet auf die per-
sonliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuer-
abzug an (sog. Gunstigerpriufung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermégen keinem Steu-
erabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus
der VerauRerung von Fondsanteilen in einem aus-
landischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veran-
lagung unterliegen die Einkunfte aus Kapitalvermo-
gen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Pro-
zent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Aktien im Betriebsvermoégen befin-
den, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

22.1 Anteile im Privatvermdgen (Steuerin-
lander)

22.1.1 Ausschuttungen

Ausschuttungen der Teilgesellschaftsvermogen sind
grundsatzlich steuerpflichtig.

Die Teilgesellschaftsvermdgen erfiullen jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds
(ausser der iShares STOXX Europe 600 Real Estate
UCITS ETF (DE)), daher sind 30 Prozent der Aus-
schuttungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschiuttungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wer-
den, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflich-
tigen Ertragsteile 1000,- Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 2000,- Euro bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt
auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen,
die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbe-
scheinigung, nachfolgend , NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Aktien in ei-
nem inlandischen Depot, so nimmt die depotfuh-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Ab-
stand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschit-
tungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorge-
legt wird. In diesem Fall erhélt der Anleger die ge-
samte Ausschuttung ungekurzt gutgeschrieben.

22.1.2 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schiuttungen der Teilgesellschaftsvermégen inner-
halb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses
Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Ricknahmepreises der Ak-
tie zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Ren-
dite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Ka-
lenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuzuglich
der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Aktien vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fur jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs voran-
geht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag
des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich steuerpflichtig.

Die Teilgesellschaftsvermogen erfullen jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds
(mit Ausnahme des iShares STOXX Europe 600 Real
Estate UCITS ETF (DE)), daher sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wer-
den, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflich-
tigen Ertragsteile 1000,- Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 2000,- Euro bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt
auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen,
die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbe-
scheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Aktien in ei-
nem inlandischen Depot, so nimmt die depotfih-
rende Stelle als Zahistelle vom Steuerabzug Ab-
stand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in aus-
reichender Hbhe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinig-
ung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall wird keine Steuer abgefuhrt. Andernfalls hat der
Anleger der inlandischen depotfihrenden Stelle den
Betrag der abzufuhrenden Steuer zur Verfigung zu
stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfihrende
Stelle den Betrag der abzufihrenden Steuer von ei-
nem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zu-
fluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die de-
potfuhrende Stelle auch insoweit den Betrag der ab-
zufuhrenden Steuer von einem auf den Namen des
Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiur
dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde.
Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag
der abzufiihrenden Steuer der inlandischen depot-
fuhrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfuhrende Stelle dies dem
fur sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der An-
leger muss in diesem Fall die Vorabpauschale inso-
weit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

22.1.3 VerauRRerungsgewinne auf Anle-
gerebene

Werden Aktien an den Teilgesellschaftsvermdgen
veraulert, unterliegt der VerauRerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent.

Die Teilgesellschaftsvermogen erfullen jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds
(mit Ausnahme des iShares STOXX Europe 600 Real
Estate UCITS ETF (DE)), daher sind 30 Prozent der
VeraulRerungsgewinne steuerfrei.

Sofern die Aktien in einem inlandischen Depot ver-
wahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle den
Steuerabzug unter Berucksichtigung etwaiger Teil-
freistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausrei-
chenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden solche
Aktien von einem Privatanleger mit Verlust
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veraufRert, dann ist der Verlust mit anderen positi-
ven Einkunften aus Kapitalvermdgen verrechenbar.
Sofern die Aktien in einem inlandischen Depot ver-
wahrt werden und bei derselben depotfihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklinfte aus
Kapitalvermégen erzielt wurden, nimmt die depot-
fuhrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

22.2 Anteile im Betriebsvermdogen (Steu-
erinlander)

22.2.1 Erstattung der Koérperschaftsteuer
des Fonds

Die auf Ebene der Teilgesellschaftsvermogen ange-
fallene Korperschaftsteuer kann den Teilgesell-
schaftsvermdgen zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inlan-
dische Koérperschaft, Personenvereinigung oder Ver-
mogensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stif-
tungsgeschéft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsachlichen Geschéaftsfihrung aus-
schlieBlich und unmittelbar gemeinnutzigen, mildta-
tigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stif-
tung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlief3lich und
unmittelbar gemeinnutzigen oder mildtatigen Zwe-
cken dient, oder eine juristische Person des 6ffentli-
chen Rechts ist, die ausschlie3lich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die
Aktien in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschéaftsleitung
in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger
einen entsprechenden Antrag stellt und die angefal-
lene Kdrperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit
entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens
drei Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteu-
erpflichtigen Ertrdge des Teilgesellschaftsvermo-
gens zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer
der Aktien sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Aktien auf eine andere Person be-
steht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die
auf der Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens ange-
fallene Kdrperschaftsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deut-
sche Aktien und deutsche eigenkapitalahnliche Ge-
nussrechte vom Teilgesellschaftsvermdgen als wirt-
schaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Fallig-
keitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden
und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindest-
wertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden
(sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefrei-
ung und ein von der depotfuhrenden Stelle ausge-
stellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizu-
fugen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist
eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung
Uber den Umfang der durchgehend wéahrend des Ka-
lenderjahres vom Anleger gehaltenen Aktien sowie
den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Ver-
auBerung von Aktien wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Ebene eines Teilgesellschaftsvermdgens an-
gefallene Koérperschaftsteuer kann dem Teilgesell-
schaftsvermogen ebenfalls zur Weiterleitung an
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einen Anleger erstattet werden, soweit die Aktien an
dem Teilgesellschaftsvermégen im Rahmen von Al-
tersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrége-Zer-
tifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt vo-
raus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrags dem Teilgesellschaftsvermdgen
innerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjah-
resende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in wel-
chem Umfang Aktien erworben oder verauf3ert wur-
den. Zudem ist die o.g. 45-Tage-Regelung zu be-
rucksichtigen.

Eine Verpflichtung des Teilgesellschaftsvermogens
bzw. der Investmentaktiengesellschaft, sich die ent-
sprechende Koérperschaftsteuer zur Weiterleitung an
den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung er-
scheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

22.2.2 Ausschuttungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich ein-
kommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig.

Die Teilgesellschaftsvermdgen erfillen jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds
(mit Ausnahme des iShares STOXX Europe 600 Real
Estate UCITS ETF (DE)), daher sind 60 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei fur Zwecke der Einkom-
mensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Aktien von natirlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuer-
pflichtige Koérperschaften sind generell 80 Prozent
der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der Ge-
werbesteuer. Fur Kdrperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Aktien den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Aktien dem Handelsbestand im
Sinne des 8§ 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen sind oder
zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermégen
als Umlaufvermoégen auszuweisen sind, sind 30 Pro-
zent der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszu-
schlag).

Da die Teilgesellschaftsvermégen die steuerlichen
Voraussetzungen fur Aktienfonds erfullen (mit Aus-
nahme des iShares STOXX Europe 600 Real Estate
UCITS ETF (DE)), wird beim Steuerabzug die Teil-
freistellung von 30 Prozent berucksichtigt.

22.2.3 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schuttungen der Teilgesellschaftsvermdgen inner-
halb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses
Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Rucknahmepreises der Ak-
tie zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Ren-
dite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Ka-
lenderjahr festgesetzten Rucknahmepreis zuzuglich
der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Aktien vermindert



sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fur jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs voran-
geht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag
des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflich-
tig.

Die Teilgesellschaftsvermdgen erfiullen jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fur Aktienfonds (mit
Ausnahme des iShares STOXX Europe 600 Real Es-
tate UCITS ETF (DE)), daher sind 60 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Einkom-
mensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Aktien von natiirlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuer-
pflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der Ge-
werbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Aktien den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Aktien dem Handelsbestand im
Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der Ge-
werbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszu-
schlag).

Da die Teilgesellschaftsvermdgen die steuerlichen
Voraussetzungen fur Aktienfonds erfullen (mit Aus-
nahme des iShares STOXX Europe 600 Real Estate
UCITS ETF (DE)), wird beim Steuerabzug die Teil-
freistellung von 30 Prozent bericksichtigt.

2224 VeraulRerungsgewinne auf Anle-
gerebene

Gewinne aus der Verauferung der Aktien unterlie-
gen grundsétzlich der Einkommen- bzw. Korper-
schaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermitt-
lung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um

die wéhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-
schalen zu mindern.

Die Teilgesellschaftsvermdgen erfiullen jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fur Aktienfonds (mit
Ausnahme des iShares STOXX Europe 600 Real Es-
tate UCITS ETF (DE)), daher sind 60 Prozent der
Veraullerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fiur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Aktien von naturlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell
80 Prozent der VeraufRerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Aktien
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Aktien dem Han-
delsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzu-
ordnenoder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Be-
triebsvermodgen als Umlaufvermégen auszuweisen
sind, sind 30 Prozent der VerduRerungsgewinne
steuerfrei fur Zwecke der Koérperschaftsteuer und
15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Im Falle
eines VerauRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe
der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf An-
legerebene nicht abzugsfahig.

Die Gewinne aus der Verauf3erung der Anteile unter-
liegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

22.2.5 Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage ei-
nes Teilgesellschaftsvermégens an den Anleger ist
nicht mdglich.

22.2.6 Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung eines Teilgesellschaftsver-
mogens gelten Ausschittungen eines Kalenderjah-
res insoweit als steuerfreie Kapitalrickzahlung, wie
der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Rick-
nahmepreis die fortgefuhrten Anschaffungskosten
unterschreitet.

22.2.7 Zusammenfassende Ubersicht fiir Ubliche betriebliche Anlegergruppen

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

i.H.v. 30% wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% flir Einkommensteuer / 30% fiir

Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Kérperschaften

Kapitalertragsteuer:

(typischerweise
Industrieunternehmen; Banken,
sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% | Abstandnahme
(die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v.
30% wird bericksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. unter Berlcksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% filir Koérperschaftsteuer / 40% fir

Gewerbesteuer)

Lebens- und Kranken-

Kapitalertragsteuer:

versicherungs-unternehmen und | Abstandnahme
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Pensionsfonds, bei denen die
Aktien den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Banken, die die Aktien im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemeinnutzige
Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen, Sterbe-
kassen und Unterstiitzungskas-
sen, sofern die im Kdérperschaft-
steuer-gesetz geregelten
Voraussetzungen erfillt sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korper-
schaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Anrechenbare auslandische Quellen-
steuern kdnnen auf der Ebene des Investmentfonds als Werbungskosten abgezogen werden; in diesem Fall ist
keine Anrechnung auf der Ebene des Anlegers moéglich. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug
kann es erforderlich sein, dass Nichtveranlagungsbescheinigungen rechtzeitig der depotfiuhrenden Stelle vorge-

legt werden.
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materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit
handelsbilanziell keine Rickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB)
aufgebaut wird, die die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter
Berucksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fir
Korperschaftsteuer / 15% flir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flir Kdrperschaftsteuer / 15% fir
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei- zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer unter bestimmten Voraussetzungen auf Antrag
erstattet werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei




22.3 Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Aktien im Depot
bei einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Ausschiuttungen, Vorabpau-
schalen und Gewinne aus der Verauf3erung der Ak-
tien Abstand genommen, sofern er seine steuerliche
Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotfuhrenden Stelle nicht be-
kannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenord-
nung? zu beantragen. Zustandig ist das fir die de-
potfuhrende Stelle zustandige Finanzamt.

22.4 Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der VeraufRerung von Aktien abzufiuh-
renden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in
Hoéhe von 5,5 Prozent zu erheben.

22.5 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer in-
landischen depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflich-
teter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die
darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchen-
steuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kir-
chensteuerpflichtige angehdrt, regelmalig als Zu-
schlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsféahig-
keit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird be-
reits beim Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

22.6 Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbe-
halten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern
nicht steuermindernd bericksichtigt werden.

22.7 Folgen der Verschmelzung von In-
vestmentvermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen
Investmentvermogens auf ein anderes inlandisches
Investmentvermodgen, bei denen derselbe Teilfrei-
stellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es we-
der auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Investmentvermégen zu einer Auf-
deckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang
ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des Ubertra-
genden Investmentvermdgens eine im Verschmel-
zungsplan vorgesehene Barzahlung,® ist diese wie
eine Ausschiuttung zu behandeln.

22.8 Automatischer Informationsaus-
tausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von
Informationen zur Bekampfung von grenziber-
schreitendem Steuerbetrug und grenzuberschrei-
tender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat hierfur unter anderem einen globalen
Standard fur den automatischen Informationsaus-
tausch  Uber Finanzkonten in  Steuersachen

2§37 Abs. 2 AO.

veroffentlicht (Common Reporting Standard, im Fol-
genden "CRS").

Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie
2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in
die Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflich-
tung zum automatischen Austausch von Informatio-
nen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teil-
nehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU so-
wie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittler-
weile an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanz-
konten-Informationsaustauschgesetz vom 21. De-
zember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im
Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, be-
stimmte Informationen Uber ihre Kunden einzuho-
len. Handelt es sich bei den Kunden (nattrliche Per-
sonen oder Rechtstrager) um in anderen teilneh-
menden Staaten ansadssige meldepflichtige Perso-
nen (dazu zahlen nicht z.B. bdrsennotierte Kapital-
gesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten ein-
gestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann
fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informa-
tionen an ihre Heimatsteuerbehtrde Ubermitteln.
Diese ubermittelt die Informationen dann an die
Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es
sich im Wesentlichen um die personlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name, Anschrift, Steueri-
dentifikationsnummer, Geburtsdatum und Geburts-
ort (bei natirlichen Personen), Ansassigkeitsstaat)
sowie um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer, Kontosaldo oder Kontowert,
Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Divi-
denden oder Ausschuttungen von Investmentfonds,
Gesamtbruttoerlése aus der VerduBerung oder
Ruckgabe wvon Finanzvermdgen (einschlielich
Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anle-
ger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kredit-
institut unterhalten, das in einem teilnehmenden
Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditin-
stitute Informationen Uber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten anséssig sind, an das Bun-
deszentralamt fur Steuern melden, das die Informa-
tionen an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansas-
sigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entspre-
chend werden Kreditinstitute in anderen teilneh-
menden Staaten Informationen Uber Anleger, die in
Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehdrde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fur Steuern weiterleiten. Zuletzt
ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staa-
ten ansassige Kreditinstitute Informationen uber
Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden
Staaten anséssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteu-
erbehdrde melden, die die Informationen an die je-
weiligen Steuerbehérden der Ansassigkeitsstaaten
der Anleger weiterleiten.

22.9 FATCA und andere grenziuberschrei-
tende Meldesysteme

Das Abkommen zwischen den USA und der Bundes-
republik Deutschland zur Forderung der

3 §190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB.
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Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten
und zur Umsetzung von FATCA (das ,USA-
Deutschland-Abkommen™) wurde mit dem Ziel ge-
schlossen, die Umsetzung der Bestimmungen des
Gesetzes uber die Steuerehrlichkeit bezuglich Aus-
landskonten (Foreign Account Tax Compliance Act)
des U.S. Hiring Incentives to Restore Employment
Act (,FATCA") in Deutschland zu ermdglichen.
FATCA schreibt ein Meldesystem und eine potenzi-
elle Quellensteuer von 30 Prozent auf bestimmte
Zahlungen vor, die aus US-Quellen oder diesen zu-
rechenbaren Quellen oder in Bezug auf US-Ver-
mogenswerte an bestimmte Empfangerkategorien
geleistet werden, darunter ein nicht in den USA an-
sassiges Finanzinstitut (ein ,auslandisches Finanz-
institut® bzw. ,FFI"), das die FATCA-Bestimmungen
nicht erfillt und nicht anderweitig steuerbefreit ist.
Bestimmte Finanzinstitute (,meldende Finanzinsti-
tute®) missen gemaB dem USA-Deutschland-
Abkommen bestimmte Informationen tber ihre US-
Kontoinhaber dem Bundeszentralamt fur Steuern
melden (welches wiederum die Informationen an die
US-Steuerbehdrde weiterleitet). Es wird gegenwar-
tig jedoch nicht davon ausgegangen, dass die In-
vestmentaktiengesellschaft ein ,meldendes Finan-
zinstitut" in diesem Sinne darstellt, da erwartet
wird, dass die Teilgesellschaftsvermodgen jeweils ein
FFI darstellen und daher die FACTA-Bestimmungen
einhalten. Sollten die Teilgesellschaftsvermogen
keine die FATCA-Bestimmungen einhaltende FFI
darstellen, beabsichtigt die Investmentaktiengesell-
schaft zu erreichen, dass die Teilgesellschaftsver-
mogen als FATCA-konform behandelt werden, in-
dem sie die Bedingungen des Meldesystems erfll-
len, die Gegenstand des USA-Deutschland-
Abkommens sind. Es kann jedoch nicht zugesichert
werden, dass die Teilgesellschaftsvermdgen in der
Lage sein werden, die FATCA-Bestimmungen zu er-
fullen, und wenn die Teilgesellschaftsverméogen
dazu nicht in der Lage sind, kann eine 30%ige Quel-
lensteuer auf Zahlungen erhoben werden, die die
Teilgesellschaftsvermoégen aus US-Quellen oder die-
sen zurechenbaren Quellen oder in Bezug auf US-
Vermogenswerte erhalten, wodurch sich die Betréage
verringern kénnen, die den Teilgesellschaftsvermo-
gen fur Zahlungen an die Anleger zur Verfiigung ste-
hen.

Eine Reihe von Landern hat multilaterale Abkommen
abgeschlossen, die auf dem Gemeinsamen Melde-
standard fur den automatischen Informationsaus-
tausch Uber Finanzkonten basieren, der von der Or-
ganisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) veroéffentlicht wurde. Nach der
Umsetzung in deutsches Recht, sind bestimmte Fi-
nanzinstitute (auch als ,meldende Finanzinstitute®
beschrieben) verpflichtet, deutschen Steuerbehor-
den bestimmte Informationen Uber Anleger aus je-
nen Landern zu uUbermitteln, die Parteien dieser Ab-
kommen sind. (Die deutschen Steuerbehdrden wer-
den diese Informationen wiederum an die jeweiligen
Steuerbehdrden weiterleiten). Gegenwaértig ist nicht

4 Die OECD-Regeln von 2021 ,Tax Challenges Arising from Digitali-
sation of the Economy - Global Anti-Base Erosion Model Rules (Pillar
Two): Inclusive Framework on BEPS" (die Modellregeln) sowie die
Richtlinie (EU) 2022/2523 des Rates vom 14. Dezember 2022 zur Si-
cherstellung eines globalen Mindestniveaus der Besteuerung fur mul-

tinationale Unternehmensgruppen und grosse inlandische Gruppen in
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zu erwarten, dass die Teilgesellschaftsvermogen als
meldende Finanzinstitute qualifiziert werden.

Angesichts des Vorstehenden sind Anleger der Teil-
gesellschaftsvermégen verpflichtet, der Investmen-
taktiengesellschaft bestimmte Informationen zur
Verfugung zu stellen, um die Bedingungen der Mel-
desysteme zu erfillen. Bitte beachten Sie, dass die
Investmentaktiengesellschaft verfugt hat, dass US-
Personen keine Aktien an den Teilgesellschaftsver-
mdogen halten durfen.

22.10 OECD Pillar Two

Die OECD hat Arbeiten zur Einfuhrung eines Sys-
tems verdffentlicht, das sicherstellen soll, dass mul-
tinationale Unternehmen einem Mindestmass an Be-
steuerung unterliegen (,Pillar Two"). Die Pillar-Two-
Regeln1* zielen darauf ab, sicherzustellen, dass
grosse multinationale Unternehmensgruppen
(MNESs) in jedem Land, in dem sie tatig sind, ein Min-
destmal an Steuern auf ihre Einklinfte zahlen. Dies
geschieht durch die Erhebung einer Erganzungs-
steuer, wenn der effektive Steuersatz — auf Lander-
basis berechnet — unter dem in Pillar Two festgeleg-
ten Mindeststeuersatz liegt.

Wenn ein Anleger oder gegebenenfalls dessen
oberste Muttergesellschaft die Investmentaktienge-
sellschaft bzw. ein Teilgesellschaftsvermdgen in sei-
nen konsolidierten Abschlissen (,Konsolidierte Ab-
schliisse™) konsolidiert (oder als konsolidierend gilt),
besteht das Risiko, dass die Investmentaktiengesell-
schaft oder ein Teilgesellschaftsvermogen der Pillar-
Two-Steuer unterliegt.

Fallt die Investmentaktiengesellschaft bzw. ein Teil-
gesellschaftsvermégen in den Anwendungsbereich
von Pillar Two, kénnten sich die effektiven Steuers-
atze innerhalb seiner Struktur erhéhen - entweder
durch héhere Steuerbetrdge oder durch den mdogli-
chen Ausschluss von Abziigen. Auch die Kosten fir
die Einhaltung steuerlicher Vorschriften kénnten
steigen, was sich negativ auf die Rendite der Anle-
ger auswirken kann. Sollte die Investmentaktienge-
sellschaft bzw. ein Teilgesellschaftsvermdogen fur Pil-
lar-Two-Steuern haftbar werden, kénnte dies die zur
Ausschuttung verfugbaren Betrage an die Anleger
verringern.

Jeder Anleger verpflichtet sich, die Investmentakti-
engesellschaft bzw. ein Teilgesellschaftsvermdgen
auf Aufforderung fur jegliche Pillar-Two-Steuerver-
pflichtungen und steuerliche Compliance-Kosten zu
entschéadigen, die der Investmentaktiengesellschaft
bzw. einem Teilgesellschaftsvermogen infolge einer
(vermuteten) Konsolidierung in den Konsolidierten
Abschlussen des jeweiligen Anlegers entstehen.

Soweit eine Pillar-Two-Steuerverpflichtung auf
Ebene eines Anlegers oder - falls zutreffend - der
MNE-Gruppe, zu der er gehort, aufgrund der Inves-
tition in die Investmentaktiengesellschaft bzw. ein
Teilgesellschaftsvermégen entsteht, tragt aus-
schlieBlich  der betreffende  Anleger diese

der EU (die Pillar-Two-Richtlinie), zusammen mit allen aktuellen oder
zukiinftigen ahnlichen oder verwandten Gesetzgebungen in Bezug auf
EU- oder Nicht-EU-Gerichtsbarkeiten sowie jegliche aktuelle oder zu-
klinftige Gesetzgebung, Vorschriften, Leitlinien oder offizielle Ausle-
gungen in diesem Zusammenhang.



Verpflichtung. Die Investmentaktiengesellschaft,
das Teilgesellschaftsvermégen oder andere Anleger
sind hiervon nicht betroffen. Anleger sind selbst da-
fur verantwortlich, ihre eigene steuerliche Situation
im Zusammenhang mit Pillar Two zu bewerten, ein-
schlieBlich der Frage, ob sie die Investmentaktien-
gesellschaft bzw. ein Teilgesellschaftsvermdgen zei-
lenweise in ihren konsolidierten Abschliissen konso-
lidieren mussen. Anleger mussen BlackRock unver-
zuglich informieren, sobald eine solche (vermutete)
Konsolidierungspflicht festgestellt wird.

BlackRock behalt sich das Recht vor, die Aktien ei-
nes Anlegers zurickzunehmen, wenn dessen Inves-
tition zu zusatzlichen Pillar-Two-Steuern auf Ebene
der Investmentaktiengesellschaft bzw. einem Teil-
gesellschaftsvermogen fiuhrt und/oder zuséatzliche
Melde- oder Compliance-Verpflichtungen fur die In-
vestmentaktiengesellschaft bzw. einem Teilgesell-
schaftsvermdgen entstehen.

22.11 Hinweis

Die steuerlichen Ausfuhrungen gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an
in Deutschland unbeschrankt einkommensteuer-
pflichtige oder unbeschrénkt korperschaftsteuer-
pflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewéahr
daftr Ubernommen werden, dass sich die steuerli-
che Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht an-
dert.

23. Auslagerung

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Aufgaben
anderen Unternehmen Ubertragen:

— Swap Collateral Management, BlackRock Invest-
ment Management (UK) Ltd.,

— EDV-Service, BlackRock Investment Manage-
ment (UK) Ltd.,

— Interne Revision, BlackRock Investment Ma-
nagement (UK) Ltd.,

— Compliance Monitoring, BlackRock Investment
Management (UK) Ltd.,

— Kontrahentenrisiko, BlackRock Investment Ma-
nagement (UK) Ltd.,

— KVG-Buchhaltung und Finanzen, BlackRock In-
vestment Management (UK) Ltd.,

— Middle Office (u.a. Trade Operations, Corporate
Actions), BlackRock Investment Management
(UK) Ltd.,

— Fonds Administration, State Street Bank Inter-
national GmbH,

— Collateral Management (Wertpapierleihe), State
Street Bank International GmbH,

— Kontrollfunktion im Rahmen der Fonds Admi-
nistation / Collateral Management (Wertpapier-
leihe), BlackRock Investment Management (UK)
Ltd.,

— Wertpapierleihe, BlackRock Institutional Trust
Company, N.A.,

— EMIR-Meldewesen, BlackRock Investment Ma-
nagement (UK) Ltd.,

— Handel und Sicherheitenverwaltung fur Future-
Geschafte, BlackRock Investment Management
(UK) Ltd.,

— Portfoliomanagement der Renteninvestmentver-
mogen, BlackRock Investment Management
(UK) Ltd.,

— Indexlizensierung, BlackRock Fund Advisors,

- Management von Wertpapierstammdaten,
BlackRock Investment Management (UK) Ltd.,

— Management von Informationssicherheitspro-
zessen, BlackRock Investment Management
(UK) Ltd.,

— Management von Risiken im Bereich der Infor-
mationstechnologie, der Kontrahenten und der
Investitionen, BlackRock Investment Manage-
ment (UK) Ltd.,

— Wahrungsabsicherungsgeschafte fur wahrungs-
abgesicherte Anteilklassen, State Street Bank
International GmbH,

— Betreuung von Registrierungs- und Borsenzulas-
sungsverfahren fur Fonds, BlackRock Asset Ma-
nagement Ireland Ltd.,

— Bereitstellung und Unterstitzung der IT-
Infrastruktur, BlackRock Aladdin (eFront) SAS.

24. Jahresabschluss/ Halbjahres-
bericht / Abschlussprufer

Die Jahresabschlisse und Halbjahresberichte der
Teilgesellschaftsvermégen sind bei der Investmen-
taktiengesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle erhaltlich und werden im Bun-
desanzeiger sowie auf der Internetseite
www.iShares.de bekannt gemacht.

Mit der Prufung der einzelnen Teilgesellschaftsver-
mogen und des Jahresabschlusses ist die Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Pricewaterhouse-
Coopers GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Munchen beauftragt.

25. Zahlungen an die Aktionare /
Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sicher-
gestellt, dass die Aktionare etwaige Ausschittungen
erhalten und dass Aktien zuriickgenommen werden.
Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Aktio-
narsinformationen sind kostenlos bei der Invest-
mentaktiengesellschaft, Verwaltungsgesellschaft
sowie der Verwahrstelle erhaltlich.

26. Teilgesellschaftsvermdgen der
Investmentaktiengesellschaft,
die von der Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet werden

iShares STOXX Global Select Dividend 100 UCITS
ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts
UCITS ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Banks UCITS ETF (DE)
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iShares STOXX Europe 600 Basic Resources UCITS
ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Chemicals UCITS ETF
(BE)

iShares STOXX Europe 600 Construction &
Materials UCITS ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Financial Services
UCITS ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage UCITS
ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Health Care UCITS ETF
(BE)

iShares STOXX Europe 600 Industrial Goods &
Services UCITS ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Insurance UCITS ETF
(DE)

iShares STOXX Europe 600 Media UCITS ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF
(DE)

iShares STOXX Europe 600 Personal & Household
Goods UCITS ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Real Estate UCITS ETF
(DE)

iShares STOXX Europe 600 Retail UCITS ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Technology UCITS ETF
(DE)

iShares STOXX Europe 600 Telecommunications
UCITS ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Travel & Leisure UCITS
ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Utilities UCITS ETF
(DE)

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE)
iShares Brazil LTN BRL Govt Bond UCITS ETF (DE)

27. Belehrung Uber das Recht des
Kaufers zum Widerruf nach
8 305 KAGB (Hausturge-
schafte)

Kommt der Kauf von Anteilen/Aktien an offenen In-
vestmentvermdégen aufgrund mundlicher Verhand-
lungen auBerhalb der standigen GeschaftsrGume
desjenigen zustande, der die Anteile/Aktien verkauft
oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kéaufer
das Recht, seine Kauferklarung in Textform und
ohne Angabe von Griunden innerhalb einer Frist von
zwei Wochen zu widerrufen. Uber das Recht zum Wi-
derruf wird der Kaufer in der Durchschrift oder der
Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht be-
steht auch dann, wenn derjenige, der die An-
teile/Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt,
keine standigen Geschaftsrdume hat. Ein Widerrufs-
recht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist,
dass (i) entweder der Kaufer keine naturliche Person
ist, die das Rechtsgeschaft zu einem Zweck ab-
schlieBt, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit
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zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder (ii)
es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers ge-
kommen ist, d.h. er den Kéufer zu den Verhandlun-
gen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kau-
fers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschliel3-
lich Uber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Te-
lefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind
(Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht.

28. Interessenskonflikte

Beziehungen innerhalb der BlackRock Gruppe.

Ubergeordnete Holdinggesellschaft der Gesellschaft
ist die BlackRock, Inc., ein in Delaware, USA, ge-
grundetes Unternehmen.

Es ist moglich, dass die Investmentaktiengesell-
schaft oder eine andere Gesellschaft der BlackRock
Gruppe sowie deren Geschéaftsfuhrer an den Teilge-
sellschaftsvermoégen bzw. an Geschaften fir oder
mit den Teilgesellschaftsvermégen beteiligt sind,
oder dass eine sonstige Beziehung mit anderen Per-
sonen besteht, die zu einem potentiellen Konflikt mit
ihren Verpflichtungen gegeniber der Investmentak-
tiengesellschaft fuhrt.

Mégliche Interessenkonflikte kdnnen beispielsweise
entstehen, weil die betreffende Gesellschaft der
BlackRock Gruppe:

(a) Geschafte fur andere Kunden tatigt;

(b) Uber Mitglieder des Verwaltungsrats oder Ange-
stellte verfugt, die Mitglieder des Verwaltungsrates
oder Aktionare eines Unternehmens sind oder mit
Wertpapieren dieses Unternehmens handeln oder
anderweitig an diesem Unternehmen beteiligt sind,
dessen Wertpapiere von der Investmentaktienge-
sellschaft in eigenem oder fremdem Namen gehal-
ten oder gehandelt werden;

(c) unter Umstanden von einer Provision, einer Ge-
buhr, einem Kursaufschlag oder Kursabschlag profi-
tiert, der nicht von der Investmentaktiengesellschaft
im Zusammenhang mit einem Anlagegeschéaft be-
zahlt wird;

(d) als Vermittler fur die Investmentaktiengesell-
schaft in Bezug auf

Transaktionen tatig ist, bei denen sie gleichzeitig als
Vermittler fur andere ihrer eigenen Kunden auftritt;

(e) als Auftraggeber fur eigene Rechnung mit Anla-
gen und/oder Wahrungen mit der Investmentakti-
engesellschaft oder deren Aktionédren handelt;

(f) Transaktionen mit Anteilen eines Organismus fur
gemeinsame Anlagen oder eines anderen Unterneh-
mens tatigt, fur die eine der Gesellschaften der
BlackRock Gruppe als Manager, Betreiber, Bank, Be-
rater oder Trustee agiert;

(g9) unter Umstanden Transaktionen fur die Invest-
mentaktiengesellschaft abwickelt, die im Zusam-
menhang mit Platzierungen und/oder Neuemissio-
nen durch eine ihrer anderen Konzerngesellschaften
stehen, die als Auftraggeber fur eigene Rechnung
agiert oder eine Vermittlerprovision bezieht.

Bestimmte Wertpapiere kdnnen - wie vorstehend
beschrieben - sowohl fur den Fonds als auch fur an-
dere Investmentvermdogen der Investmentaktienge-
sellschaft sowie der Teilgesellschaftsvermégen und



Kunden anderer Gesellschaften der BlackRock
Gruppe als tatsachliche oder potentielle Anlagen in
Betracht kommen.

Wegen unterschiedlicher Anlageziele und anderer
Faktoren kann ein bestimmtes Wertpapier fur ein
bzw. einen oder fir mehrere dieser Investmentver-
mogen bzw. Kunden erworben, fur andere hingegen
verauBlert werden.

Wenn die Kaufe oder Verkaufe von Wertpapieren im
Auftrag der Teilgesellschaftsvermogen oder dieser
Kunden ungeféhr zum gleichen Zeitpunkt zur Be-
wertung anstehen, werden diese Transaktionen, so-
weit praktikabel, in einer Weise abgewickelt, die fur
alle beteiligten Investmentvermdgen bzw. Kunden
angemessen erscheint. Es kdnnen Falle auftreten, in
denen der Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im
Auftrag eines oder mehrerer Fonds bzw. Kunden der
BlackRock Gruppe anderen Fonds bzw. Kunden der
BlackRock Gruppe zum Nachteil gereichen.

Folgendes sollte in Hinblick auf BlackRock Fonds be-
achtet werden, obwohl die Ausfiihrungen nicht un-
bedingt relevant fur die Investmentvermégen sind,
die von der Investmentaktiengesellschaft verwaltet
werden.

Wenn fur dasselbe Wertpapier zum gleichen Zeit-
punkt fur verschiedene Fonds bzw. Kunden entge-
gengesetzte Positionen (d.h. Long und Short) auf-
gebaut, gehalten oder glattgestellt werden, kénnen
dadurch die Interessen der Fonds bzw. Kunden auf
der einen oder anderen Seite verletzt werden. Fur
BlackRock kdnnte dies einen Interessenkonflikt be-
deuten, insbesondere dann, wenn BlackRock oder
die beteiligten Portfoliomanager aus einer Aktivitat
im Vergleich zu anderen eine hdhere Vergitung er-
halten. Diese Aktivitdt kann sich aus der Tatsache
ergeben, dass dieses Wertpapier von verschiedenen
Portfoliomanagement-Teams unterschiedlich einge-
schatzt wird oder dass gerade Risikomanagement-
Strategien implementiert werden und bestimmte
Richtlinien und Verfahren in diesen Situationen nicht
allgemein Anwendung finden.

Dieser Konflikt kann auch auftreten, wenn innerhalb
desselben  Portfoliomanagement-Teams  sowohl
Long-Only-Mandate als auch Long-Short-Mandate
oder Short-Only-Mandate bestehen oder bei der Im-
plementierung von Risikomanagement-Strategien.
Wenn Mandate dieser Art innerhalb desselben Port-
foliomanagement-Teams bestehen, durfen Short-
Positionen fur ein Wertpapier in einigen Portfolios,
fur das Long-Positionen in anderen Portfolios beste-
hen, oder Long-Positionen fur ein Wertpapier in ei-
nigen Portfolios, fiur das Short-Positionen in anderen
Portfolios bestehen, nur im Einklang mit festgeleg-
ten Richtlinien und Verfahren abgewickelt werden.

Auf diese Weise soll sichergestellt werden, dass ein
angemessenes Treuhandprinzip herrscht und ge-
genlaufige Transaktionen so ausgefihrt werden,
dass keine bestimmte Kundengruppe systematisch
bevorzugt oder benachteiligt wird. Die Compliance
Gruppe von BlackRock Uberwacht diese Richtlinien
und Verfahren und kann deren Anderung oder die
Einstellung bestimmter Aktivitaten fordern, um Kon-
flikte auf das Mindestma zu beschranken.

Ausnahmen von diesen Richtlinien und Verfahren
bedurfen der Genehmigung durch die Compliance
Gruppe.

Unterschiedliche Ansichten in Bezug auf die kurz-
und langfristige Wertentwicklung eines Wertpapiers,
welche das Eingehen unterschiedlicher Positionen
fur dasselbe Wertpapier zum selben Zeitpunkt
rechtfertigen wirden, wirden beispielsweise unter
das Treuhandprinzip fallen. Fur Long-Only-Konten
konnte es in diesem Sinne unangebracht sein, das
Wertpapier zu verkaufen, wéhrend es fur kurzfristig
orientierte Konten mit einem Short-Mandat zweck-
magig sein kdnnte, in dem Wertpapier kurzfristig
eine Short-Position einzugehen. Der Versuch, die
Auswirkungen der Wertentwicklung einer bestimm-
ten Sparte eines Unternehmens zu neutralisieren,
indem eine gegenlaufige Position in einem anderen
Unternehmen aufgebaut wird, dessen Geschaft im
Wesentlichen mit dem fraglichen Segment ver-
gleichbar ist, kann ebenfalls auf diesem Prinzip be-
ruhen.

Aufgrund der Bemuihungen von BlackRock, derartige
Konflikte wirkungsvoll zu handhaben, kénnen be-
stimmte Anlagemadglichkeiten fur die Kunden even-
tuell nicht wahrgenommen werden, oder es kann
sein, dass BlackRock Geschéfte in anderer Weise ab-
wickelt, als wenn diese Konflikte nicht vorhanden
waren. Hierdurch kann wiederum die Anlageperfor-
mance beeintrachtigen werden.

Die Gesellschaften der BlackRock Gruppe kénnen im
Hinblick auf die BlackRock Fonds (oder Teile eines
BlackRock Fonds), fur die sie Anlageverwaltungs-
und -beratungsdienste erbringen, Broker (ein-
schliel3lich, jedoch nicht beschrankt auf Broker, die
mit BlackRock verbunden sind) beauftragen, die di-
rekt oder Uber eine Drittpartei oder tber vergleich-
bare Beziehungen Research- oder Ausfiihrungs-
dienstleistungen fir BlackRock erbringen. Voraus-
setzung ist, dass sie nach Ansicht der BlackRock
Gruppe eine gesetzlich vertretbare und angemes-
sene Unterstitzung fir die betreffenden Gesell-
schaften der BlackRock Gruppe in Prozessen der An-
lageentscheidung oder Auftragsausfihrung darstel-
len und begrindeterweise erwartet werden kann,
dass der Investmentaktiengesellschaft insgesamt
Vorteile aus der Bereitstellung dieser Dienste er-
wachsen und diese der Wertentwicklung der Black-
Rock Fonds zugute kommen. Zu diesen Research-
oder Ausfuhrungsdienstleistungen gehéren u.a., so-
fern dies im Rahmen der anwendbaren Gesetze ge-
stattet ist - Research zu Unternehmen, Branchen
und Wertpapieren, wirtschaftliche und finanzielle In-
formationen und Analysen sowie Software flr quan-
titative Analysen. Die auf diese Weise erhaltenen
Research- oder Ausfuhrungsdienstleistungen kon-
nen nicht nur fur das Konto, dessen Provisionen zur
Bezahlung fur diese Dienstleistungen eingesetzt
wurden, sondern auch fiur weitere Kundenkonten
der BlackRock Gruppe genutzt werden. Solche Guter
und Dienstleistungen beinhalten ausdrucklich keine
Reisen, Unterbringung, Bewirtung, Waren oder
Dienstleistungen im Zusammenhang mit allgemei-
ner Verwaltung, Rechnerhardware, allgemeine Bu-
roausstattung oder Birordume, Mitgliedsbeitrage,
Mitarbeitergehalter oder direkte Geldzahlungen. So-
weit BlackRock die Gelder aus Provisionszahlungen
ihrer Kunden fir die Bereitstellung von Research-
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oder Ausfuhrungsdienstleistungen einsetzt, mussen
Gesellschaften der BlackRock Gruppe nicht selbst fir
diese Produkte und Dienste zahlen. Gesellschaften
der BlackRock Gruppe kénnen Research- oder Ab-
wicklungsdienste in Anspruch nehmen, die unter die
von einem bestimmten Broker/Héandler erbrachten
Auftragsausfuhrungs-, Clearing- und/oder Abwick-
lungsdienste fallen. Soweit eine Gesellschaft der
BlackRock Gruppe Research- oder Ausfuhrungs-
dienstleistungen auf dieser Grundlage nutzt, beste-
hen mdoglicherweise dieselben Konflikte im Zusam-
menhang mit der Bereitstellung dieser Dienste uUber
Vereinbarungen mit Dritten. Beispielsweise wird das
Research effektiv durch die Kundenprovisionen be-
zahlt, die auch zur Bezahlung der Ausfuhrungs-,
Clearing- und Ausfuhrungsdienstleistungen verwen-
det werden, die der Broker/Handler erbracht hat.
Sie werden daher nicht von dieser Gesellschaft der
BlackRock Gruppe bezahlt.

Jede Gesellschaft der BlackRock Gruppe kann vor-
behaltlich des Best-Execution-Grundsatzes bestrebt
sein, diese Auftrage Uber Broker auszufuhren, die im
Sinne solcher Vereinbarungen Research- oder Aus-
fuhrungsdienste erbringen. Auf diese Weise ist si-
chergestellt, dass kontinuierliche Research- oder
Ausfuhrungsdienstleistungen erbracht werden, die
nach Uberzeugung der Gesellschaft der BlackRock
Gruppe nitzlich fur ihre Prozesse der Anlageent-
scheidung und Auftragsausfuhrung sind. Eine Ge-
sellschaft der BlackRock Gruppe kann héhere Ge-
buhrensatze zahlen oder scheinbar héhere Gebuh-
rensatze, als sie andernfalls bezahlt hatte, entrichtet
haben, um Research- oder Ausfihrungsdienste zu
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erhalten, wenn diese Gesellschaft der BlackRock
Gruppe nach Treu und Glauben feststellt, dass die
gezahlte Provision im Verhéltnis zum Wert der be-
reitgestellten Research- oder Ausfuhrungsdienste
angemessen ist. BlackRock Gruppe ist Uberzeugt,
dass ihre Prozesse des Investmentresearch und der
Auftragsausfuhrung verbessert werden, wenn Provi-
sionsgelder fur die Bereitstellung von Research-
oder Ausfuhrungsdiensten eingesetzt werden.
Gleichzeitig verbessern sich die Aussichten auf ho-
here Anlagerenditen.

BlackRock Gruppe kann ohne vorherige Mitteilung
an die Kunden der BlackRock Gruppe gegebenenfalls
beschlieBen, die oben beschriebenen Vereinbarun-
gen zu andern, oder beschlielen, sich in unter-
schiedlichem Maf3e dadurch zu binden, soweit dies
nach den anwendbaren Gesetzen zulassig ist.

Definitionen fur die in dieser Nummer genannten
folgenden Begriffe:

,BlackRock Fonds": Fonds, die von der BlackRock
Gruppe verwaltet werden, nicht aber von der Black-
Rock Asset Management Deutschland AG.

~BlackRock Gruppe": Unternehmen der BlackRock,
Inc. sowie Tochtergesellschaften und mit dem Un-
ternehmen verbundene Personen.



1. Besonderer Teil

1. iShares STOXX Global Select Dividend 100 UCITS ETF (DE)

1.1 Uberblick Uber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Global Select Dividend

100 UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung

iShares STOXX Global Select Dividend 100 UCITS ETF (DE)

Wertpapierkennnummer / ISIN

WKN AOF5UH / ISIN DEOOOAOF5UH1

Borsengelistet

ja

Hohe der Verwaltungsvergitung

0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf Uber die Boérse fallt kein Ausgabeaufschlag an

Hoéhe des Rucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf Uber die Bérse fallt kein Riicknahmeabschlag an

schafte

Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschittend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

1.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Borse AG

Borsenplatz 4

60485 Frankfurt am Main, Deutschland
Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange
Pfingstweidstrasse 110

8021 Zirich, Schweiz

Telefon: +41 (0) 58 - 399 - 5454
Telefax: +41 (0) 58 - 499 - 5455

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

1.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierborse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der SIX Swiss Exchange AG: abrufbar unter www.six-group.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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1.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
1.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Global Select Dividend 100 (im Folgen-
den ,zugrunde liegender Index" genannt) ist als
Markenzeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Li-
zenzgeber" genannt) eingetragen und dadurch ge-
gen unzulassige Verwendung geschitzt. Der Lizenz-
geber vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde
liegenden Index als Basiswert fur Kapitalmarktpro-
dukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

1.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Uber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermdogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber tber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

1.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

1.5.1 Auflagedatum und Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 25. Sep-

tember 2009 fur unbestimmte Dauer gebildet.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermoégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

1.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

1.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

1.6 Anlagegrundsatze
1.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.
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— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

1.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Global Select Dividend 100 Index misst
die Wertentwicklung von 100 nach Dividendenren-
dite fuhrenden Titeln aus dem STOXX® Europe Sel-
ect Dividend 30 Index, dem STOXX® North America
Select Dividend 40 Index und dem STOXX® Asia/Pa-
cific Select Dividend 30 Index, die bestimmte Krite-
rien erfillen. Der Index umfasst Unternehmen, die
zum Zeitpunkt der Einbindung, in vier von funf Ka-
lenderjahren Dividenden gezahlt haben, deren Divi-
dendenwachstumsrate in den vergangenen funf Jah-
ren nicht negativ war, deren Verhaltnis der Divi-
dende zum Gewinn je Anteil 60 Prozent (fur den
Asien-Pazifik-Raum 80 Prozent) oder weniger be-
tragt und die Kriterien fur das Handelsvolumen er-
fullen. Der Index ist entsprechend der Netto-Divi-
dendenrendite gewichtet, wobei die einzelnen Un-
ternehmen auf 10 Prozent begrenzt sind. Der Index
wird jahrlich neu gewichtet, wobei die Auswahl
Richtlinien unterliegt, die Bestandteile begtnstigen,
die bereits vor der Neugewichtung im Index enthal-
ten waren. Dartber hinaus unterliegt der Index vier-
teljahrlichen und fortlaufenden Uberprifungen, die
ermoglichen, dass ein Unternehmen nach Ermessen
des Indexanbieters entfernt wird, wenn es den ur-
sprunglichen Auswahlkriterien nicht mehr ent-
spricht. Die Kriterien zur Aufnahme und Gewichtung
kénnen durch den Indexanbieter geandert werden.
Weitere Einzelheiten zum zugrunde liegenden Index
(einschlie3lich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com
verfugbar.

1.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur mdoglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermdgen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

1.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dir-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in die-
sen aufgenommen werden (Indexwertpapiere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemall § 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermégensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 1.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten. Au-
RBerhalb der Grenze des in Punkt 1.6.5 genannten
Duplizierungsgrades kann die Gesellschaft fur Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens fir maximal
5 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens auch Grundformen von Derivaten im Sinne des
§ 7 Abs. 2 der ,Anlagebedingungen®, insbesondere
Terminkontrakte auf Wertpapiere gemaR 8§ 4 der
~Anlagebedingungen", Geldmarktinstrumente ge-
maR & 5 der ,Anlagebedingungen®, Investmentan-
teile gemaR & 9 der ,Anlagebedingungen®, aner-
kannte Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen, die nicht im zugrunde liegenden Index
enthalten sind, erwerben.

1.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermdgen be-
findlichen Vermoégensgegenstande im Sinne des
Punktes 1.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
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zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemafR der Verordnung uUber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermégen nach dem KAGB
(im Folgenden ,DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermogen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index Ubereinstimmt.

1.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermoégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaRig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen Investment-
vermogen nur wenige Tage oder Wochen halten, ha-
ben haufig ein besonderes Interesse an dieser Kenn-
zahl. Fur langfristige Anleger mit einem langeren
Anlagehorizont ist meist die Trackingdifferenz zwi-
schen dem Teilgesellschaftsvermégen und dem zu-
grunde liegenden Index uUber den angestrebten An-
lagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz misst
die tatsachliche Differenz zwischen den Renditen ei-
nes Fonds und den Renditen des Index (d.h., wie
exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden Index
nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen die
Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h. die
Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten bei
der Bewertung eines Index-Investmentvermdgens
beide Kennzahlen in Erwagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermogens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermégen und
zugrunde liegendem Index kdnnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermégens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhangig von den zugrunde lie-
genden Umsténden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermoégen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal} des

aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermodgen bei ver-
schiedenen Steuerbehérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermégens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Das Teilgesellschaftsvermbégen wurde bis zum
16.08.2013 auf Basis von 17:45 CET Preisen der im
Teilgesellschaftsvermégen enthaltenen Wertpapiere
bewertet, wahrend der zugrundeliegende Index auf
Basis von Schlusskursen bewertet wurde. Ein groRRer
Anteil des angegebenen erwarteten Tracking Errors
ist somit durch die Zeitdifferenz zwischen den Be-
wertungszeitpunkten bedingt. Die Gesellschaft er-
wartet, dass die Werte fur den Tracking Error, be-
dingt durch die Umstellung der Bewertung des Teil-
gesellschaftsvermdgens auf Schlusskurse, in Zu-
kunft sinken werden.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermdégen betréagt: 0,40 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

1.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
1.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zuléassig.

Bei Vermoégensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermodgensgegenstande, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemal 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

1.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 1.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 70 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
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in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdgens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile geméaR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fir Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 1.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermoégens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 1.6.4 investiert werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruiber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen héchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. Fur weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.

1.8 Wertentwicklung
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die historische Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermégens ermoglicht keine Prognose fir die
zukunftige Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermogens.

1.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrage steht.

Der Fonds gehoért gegenwaértig zur Kategorie 4
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschlieen.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
maoglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit &ndern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren konnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anfédllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, = marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Borsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

1.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und
langfristige Investitionen geeignet, auch wenn der
Fonds ebenfalls fur ein kiirzeres Engagement in den
zugrunde liegenden Index geeignet sein kann.

1.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen" im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.
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2. iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts UCITS ETF (DE)

2.1
& Parts UCITS ETF (DE)

Uberblick tiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Automobiles

Aktienklassenbezeichnung

iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts UCITS ETF (DE)
EUR (Dist)

Wertpapierkennnummer / ISIN

WKN AOQ4R2 / ISIN DEOOOAOQ4R28

Borsengelistet

ja

Hohe der Verwaltungsvergitung

0,45 % p.a.

Hobhe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf Uber die Boérse fallt kein Ausgabeaufschlag an

Hbhe des Rucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf tUber die Borse féllt kein Riicknahmeabschlag an

schafte

Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschittend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

Aktienklassenbezeichnung

iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts UCITS ETF (DE)
EUR (Acc)

Wertpapierkennnummer / ISIN

WKN A2QP4A / ISIN DEOOOA2QP4A8

Borsengelistet

ja

Hobhe der Verwaltungsvergitung

0,45 % p.a.

Hohe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf Uber die Boérse fallt kein Ausgabeaufschlag an

Hoéhe des Rucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf Uber die Bérse fallt kein Ricknahmeabschlag an

Mindestanlagesumme

keine

Ertragsverwendung

thesaurierend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge-
schafte

nein

2.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Borse AG

Borsenplatz 4

60485 Frankfurt am Main, Deutschland
Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

BX Swiss AG

BX Swiss AG

Talstrasse 70

8001 Zurich, Schweiz
Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfihrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

2.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierborse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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2.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
241 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Automobiles & Parts (im
Folgenden ,zugrunde liegender Index" genannt) ist
als Markenzeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden
»Lizenzgeber" genannt) eingetragen und dadurch
gegen unzuldssige Verwendung geschutzt. Der Li-
zenzgeber vergibt Lizenzen zur Nutzung des zu-
grunde liegenden Index als Basiswert fur Kapital-
marktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

2.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermdégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er tber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung bezlglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiilhrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber tber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

2.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermogens

251 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdégen wurde am 31. Mai
2011 fur unbestimmte Dauer gebildet.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermogens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

2.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien tUber die Borse filhren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

2.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraulRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. AuBerdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermoégens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

2.6 Anlagegrundsatze
2.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fuir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemal § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8§ 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemal § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.
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Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfillt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.

— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdérde ESMA in ein 6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

2.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Automobiles & Parts Index
misst die Wertentwicklung des européaischen Auto-
mobil- und Zuliefersektors geman der Definition der
Industry Classification Benchmark (ICB) und ist ein
Teil des STOXX® Europe 600 Index. Dieser wiede-
rum umfasst 600 der grofiten Titel aus 17 européi-
schen Landern. Der Index wird vierteljéhrlich neu
gewichtet, wobei seine Bestandteile nach der Free-
Float-Marktkapitalisierung gewichtet und begrenzt
werden, um die Konformitat mit OGAW-Diversifi-
zierungsstandards aufrechtzuerhalten. Die Free-
Float-Marktkapitalisierung ist der Marktwert der je-
derzeit verfugbaren im Umlauf befindlichen Anteile
eines Unternehmens. Weitere Einzelheiten zum zu-
grunde liegenden Index (einschlieBlich seiner Be-
standteile) sind auf der Website des Indexanbieters
unter www.stoxx.com verfugbar.

2.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen die
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Teilgesellschaftsvermégen angepasst werden und
ob eine Anpassung unter Beachtung des Anlageziels
angemessen ist.

2.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 2.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

2.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 2.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz geméaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

2.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des
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Teilgesellschaftsvermégens und des zugrunde lie-
genden Index Uber einen Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaRig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen Investment-
vermogen nur wenige Tage oder Wochen halten, ha-
ben haufig ein besonderes Interesse an dieser Kenn-
zahl. Fur langfristige Anleger mit einem langeren
Anlagehorizont ist meist die Trackingdifferenz zwi-
schen dem Teilgesellschaftsvermdgen und dem zu-
grunde liegenden Index uUber den angestrebten An-
lagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz misst
die tatsachliche Differenz zwischen den Renditen ei-
nes Fonds und den Renditen des Index (d.h., wie
exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden Index
nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen die
Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h. die
Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten bei
der Bewertung eines Index-Investmentvermdgens
beide Kennzahlen in Erwagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitat der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermégens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,50 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

2.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
2.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermodgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zuléssig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermoégensgegenstande, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemal 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

2.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 2.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdgens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermoégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 2.6.4 erwirbt,
durfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdégens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 2.6.4 investiert werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentverméogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdégens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hochstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
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Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.

2.8 Wertentwicklung

iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts UCITS ETF (DE): Jahres-
0% Renditen Fonds vs Performanceindex
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Automobiles &
Parts (DE), welches ebenfalls den Index STOXX Eu-
rope 600 Automobiles & Parts (Preisindex) nachbil-
dete und dessen Vermogensgegenstande mit Ablauf
des 31. Mai 2011 gemal} § 40 Investmentgesetz
i.V.m. 8§ 14 Investmentsteuergesetz auf das Teilge-
sellschaftsvermégen iShares STOXX Europe 600
Automobiles & Parts UCITS ETF (DE) (vormals:
iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts
(DE)) Ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermoégens ermoglicht keine Prognose fir die
zukunftige Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermogens.

2.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrage
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrage steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
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Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anfallig gegentber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

2.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kirzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

2.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem "Uberblick Uiber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden



3. iShares STOXX Europe 600 Banks UCITS ETF (DE)

3.1 Uberblick tiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Banks UCITS

ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung

iShares STOXX Europe 600 Banks UCITS ETF (DE)

Wertpapierkennnummer / ISIN

WKN AOF5UJ / ISIN DEOOOAOF5UJ7

Borsengelistet

ja

Hohe der Verwaltungsvergitung

0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an

Hbhe des Rucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf Uber die Bérse féallt kein Ricknahmeabschlag an

schafte

Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschuttend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

3.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Borse AG

Borsenplatz 4

60485 Frankfurt am Main, Deutschland
Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Bolsa Mexicana de Valores

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange
Pfingstweidstrasse 110

8021 Zirich, Schweiz

Telefon: +41 (0) 58 - 399 - 5454
Telefax: +41 (0) 58 - 499 - 5455

Av. Paseo de la Reforma 255 Juarez Cuauhtémoc

06500 Ciudad de México, D. F., Mexiko
Telefon: +52 (0) 55 5342 - 9000
Telefax: +52 (0) 555 726 6805

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

3.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierborse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der SIX Swiss Exchange AG: abrufbar unter www.six-group.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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3.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
3.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Banks (im Folgenden ,zu-
grunde liegender Index" genannt) ist als Markenzei-
chen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Lizenzgeber"
genannt) eingetragen und dadurch gegen unzulés-
sige Verwendung geschiitzt. Der Lizenzgeber vergibt
Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegenden Index
als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermogen zugrunde
liegenden Index erhalten.

3.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermdgens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fur die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Gber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber uber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

3.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermogens

3.5.1 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 31. Mai
2011 fiar unbestimmte Dauer gebildet.

Die Anleger sind an den Vermodgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentumer beteiligt.
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3.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

3.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

3.6 Anlagegrundsatze
3.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-

erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.



— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

3.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Banks Index misst die Wer-
tentwicklung des europaischen Bankensektors ge-
mafl der Definition der Industry Classification
Benchmark (ICB) und ist ein Teil des STOXX® Eu-
rope 600 Index. Dieser wiederum umfasst 600 der
grof3ten Titel aus 17 européaischen Landern. Der In-
dex wird vierteljahrlich neu gewichtet, wobei seine
Bestandteile nach der Free-Float-Marktkapitalisie-
rung gewichtet und begrenzt werden, um die Kon-
formitat mit OGAW-Diversifizierungsstandards auf-
rechtzuerhalten. Die Free-Float-Marktkapitalisie-
rung ist der Marktwert der jederzeit verfugbaren im
Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens.
Weitere Einzelheiten zum zugrunde liegenden Index
(einschlie3lich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com
verfugbar.

3.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

3.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 3.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

3.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 3.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

3.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,50 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

3.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
3.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
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auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

3.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente geméaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 3.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermogens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdgens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 3.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 3.6.4 investiert werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentverméogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.



3.8 Wertentwicklung

iShares STOXX Europe 600 Banks UCITS ETF (DE): Jahres-Renditen

Fonds vs Performanceindex
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Banks (DE),
welches ebenfalls den Index STOXX Europe 600
Banks (Preisindex) nachbildete und dessen Vermo-
gensgegenstande mit Ablauf des 31. Mai 2011 ge-
mal § 40 Investmentgesetz i.V.m. 8 14 Invest-
mentsteuergesetz auf das Teilgesellschaftsvermo-
gen iShares STOXX Europe 600 Banks UCITS ETF
(DE) (vormals: iShares STOXX Europe 600 Banks
(DE)) Ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermdgens ermdéglicht keine Prognose fur die
zuklUnftige Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermogens.

3.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrége steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren konnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

3.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

3.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsédchliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.
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4. iShares STOXX Europe 600 Basic Resources UCITS ETF (DE)

4.1 Uberblick tiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Basic Re-
sources UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Basic Resources UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOF5UK / ISIN DEOOOAOF5UK5
Borsengelistet ja
Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.
Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschuttend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein
schafte
4.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Boérsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse BX Swiss AG

Deutsche Borse AG BX Swiss AG

Borsenplatz 4 Talstrasse 70

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8001 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
4.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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4.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
4.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Basic Resources (im Fol-
genden ,zugrunde liegender Index" genannt) ist als
Markenzeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Li-
zenzgeber" genannt) eingetragen und dadurch ge-
gen unzulassige Verwendung geschitzt. Der Lizenz-
geber vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde
liegenden Index als Basiswert fur Kapitalmarktpro-
dukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

4.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Uber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermdogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber tber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

4.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

451 Auflagedatum und Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdégen wurde am 31. Mai

2011 fur unbestimmte Dauer gebildet.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermoégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

452 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

4.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

4.6 Anlagegrundsatze
4.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.
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— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

4.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Basic Resources Index
misst die Wertentwicklung der europaischen Grund-
stoffindustrie gemafl der Definition der Industry
Classification Benchmark (ICB) und ist ein Teil des
STOXX® Europe 600 Index. Dieser wiederum um-
fasst 600 der grof3ten Titel aus 17 europaischen Lan-
dern. Der Index wird vierteljahrlich neu gewichtet,
wobei seine Bestandteile nach der Free-Float-Markt-
kapitalisierung gewichtet und begrenzt werden, um
die Konformitdt mit OGAW-Diversifizierungs-
standards aufrechtzuerhalten. Die Free-Float-
Marktkapitalisierung ist der Marktwert der jederzeit
verfugbaren im Umlauf befindlichen Anteile eines
Unternehmens. Weitere Einzelheiten zum zugrunde
liegenden Index (einschlie3lich seiner Bestandteile)
sind auf der Website des Indexanbieters unter
www.stoxx.com verflgbar.

4.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen die Teilgesell-
schaftsvermoégen angepasst werden und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.
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4.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 4.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

4.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 4.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

4.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,30 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

4.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
4.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)

auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

4.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente geméaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 4.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 4.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 4.6.4 investiert werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentverméogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.
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4.8 Wertentwicklung

iShares STOXX Europe 600 Basic Resources UCITS ETF (DE): Jahres-
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Basic Resources
(DE), welches ebenfalls den Index STOXX Europe
600 Basic Resources (Preisindex) nachbildete und
dessen Vermdgensgegenstande mit Ablauf des 31.
Mai 2011 gemaR § 40 Investmentgesetz i.V.m. § 14
Investmentsteuergesetz auf das Teilgesellschafts-
vermogen iShares STOXX Europe 600 Basic
Resources UCITS ETF (DE) (vormals: iShares STOXX
Europe 600 Basic Resources (DE)) Ubertragen wur-
den.

Die historische Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermoégens ermdglicht keine Prognose fir die
zukinftige Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermogens.

4.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrage
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrage steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschlieRen.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
maoglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren konnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.
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Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Anlagen in Grundstoffe unterliegen Umweltbelan-
gen, der Steuergesetzgebung, staatlichen Regelun-
gen, Preis- und Angebotsanderungen.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

4.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kirzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

4.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Héhe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick ber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.



5. iShares STOXX Europe 600 Chemicals UCITS ETF (DE)

5.1 Uberblick liber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Chemicals
UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Chemicals UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOHOS8E / ISIN DEOOOAOHOSEO
Borsengelistet ja
Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.
Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschuttend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein
schafte
5.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse BX Swiss AG

Deutsche Borse AG BX Swiss AG

Borsenplatz 4 Talstrasse 70

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8001 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
5.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen
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54 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
541 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Chemicals (im Folgenden
»~Zugrunde liegender Index" genannt) ist als Marken-
zeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Lizenzge-
ber" genannt) eingetragen und dadurch gegen un-
zulassige Verwendung geschutzt. Der Lizenzgeber
vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegen-
den Index als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermogen zugrunde
liegenden Index erhalten.

5.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fur die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Gber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung bezuglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber uber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

5.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermogens

551 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 31. Mai
2011 fiar unbestimmte Dauer gebildet.

Die Anleger sind an den Vermodgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentumer beteiligt.

74

5.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermégen
belastet werden.

5.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

5.6 Anlagegrundsatze
56.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-

erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.



— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

5.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Chemicals Index misst die
Wertentwicklung des europaischen Chemiesektors
gemaR der Definition der Industry Classification
Benchmark (ICB) und ist ein Teil des STOXX® Eu-
rope 600 Index. Dieser wiederum umfasst 600 der
grof3ten Titel aus 17 européaischen Landern. Der In-
dex wird vierteljahrlich neu gewichtet, wobei seine
Bestandteile nach der Free-Float-Marktkapitalisie-
rung gewichtet und begrenzt werden, um die Kon-
formitat mit OGAW-Diversifizierungsstandards auf-
rechtzuerhalten. Die Free-Float-Marktkapitalisie-
rung ist der Marktwert der jederzeit verfugbaren im
Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens.
Weitere Einzelheiten zum zugrunde liegenden Index
(einschlie3lich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com
verfugbar.

5.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen die Teilgesell-
schaftsvermoégen angepasst werden und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

5.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 5.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

5.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 5.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

5.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,30 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

5.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
571 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
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auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

5.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente geméaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 5.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 5.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 5.6.4 investiert werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentverméogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.



5.8 Wertentwicklung
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Chemicals (DE),
welches ebenfalls den Index STOXX Europe 600
Chemicals (Preisindex) nachbildete und dessen Ver-
mogensgegenstande mit Ablauf des 31. Mai 2011
gemaR 8§ 40 Investmentgesetz i.V.m. 8§ 14 Invest-
mentsteuergesetz auf das Teilgesellschaftsvermo-
gen iShares STOXX Europe 600 Chemicals UCITS
ETF (DE) (vormals: iShares STOXX Europe 600
Chemicals (DE)) Ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermaoglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens.

5.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher hdheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrége steht.

Der Fonds gehort gegenwértig zur Kategorie 4
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann

nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren konnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anfallig gegentber lokalen
wirtschaftlichen, = marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Borsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

5.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kiirzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

5.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Héhe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick Uber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.
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6. iShares STOXX Europe 600 Construction & Materials UCITS ETF (DE)

6.1 Uberblick Uiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Construction

& Materials UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung

iShares STOXX Europe 600 Construction & Materials UCITS ETF
(DE)

Wertpapierkennnummer / ISIN

WKN AOHO8F / ISIN DEOOOAOHO8F7

Borsengelistet

ja

Hobhe der Verwaltungsvergitung

0,45 % p.a.

Hobhe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf Uber die Boérse fallt kein Ausgabeaufschlag an

Hbhe des Rucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf tUber die Borse féllt kein Riicknahmeabschlag an

schafte

Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschittend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

6.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bérsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Borse AG

Borsenplatz 4

60485 Frankfurt am Main, Deutschland
Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

BX Swiss AG

BX Swiss AG

Talstrasse 70

8001 Zirich, Schweiz
Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfihrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

6.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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6.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
6.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Construction & Materials
(im Folgenden ,zugrunde liegender Index" genannt)
ist als Markenzeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden
»Lizenzgeber" genannt) eingetragen und dadurch
gegen unzuldssige Verwendung geschutzt. Der Li-
zenzgeber vergibt Lizenzen zur Nutzung des zu-
grunde liegenden Index als Basiswert fur Kapital-
marktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

6.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Uber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung bezuglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermdogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber tber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

6.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

6.5.1 Auflagedatum und Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdégen wurde am 31. Mai

2011 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermoégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

6.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

6.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

6.6 Anlagegrundsatze
6.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.
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— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

6.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Construction & Materials
Index misst die Wertentwicklung des europdaischen
Bau- und Grundstoffsektors gemafR der Definition
der Industry Classification Benchmark (ICB) und ist
ein Teil des STOXX® Europe 600 Index. Dieser wie-
derum umfasst 600 der gré3ten Titel aus 17 euro-
paischen Landern. Der Index wird vierteljahrlich neu
gewichtet, wobei seine Bestandteile nach der Free-
Float-Marktkapitalisierung gewichtet und begrenzt
werden, um die Konformitat mit OGAW-Diversifizie-
rungsstandards aufrechtzuerhalten. Die Free-Float-
Marktkapitalisierung ist der Marktwert der jederzeit
verfugbaren im Umlauf befindlichen Anteile eines
Unternehmens. Weitere Einzelheiten zum zugrunde
liegenden Index (einschlie3lich seiner Bestandteile)
sind auf der Website des Indexanbieters unter
www.stoxx.com verflgbar.

6.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen die Teilgesell-
schaftsvermoégen angepasst werden und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.
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6.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 6.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

6.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 6.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

6.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen


http://www.esma.europa.eu/

Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,40 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

6.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
6.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)

auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

6.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente geméaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 6.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdgen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 6.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 6.6.4 investiert werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentverméogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.
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6.8 Wertentwicklung
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Construction &
Materials (DE), welches ebenfalls den Index STOXX
Europe 600 Construction & Materials (Preisindex)
nachbildete und dessen Vermdgensgegenstande mit
Ablauf des 31. Mai 2011 gemaR 8 40 Investmentge-
setz i.V.m. 8 14 Investmentsteuergesetz auf das
Teilgesellschaftsvermoégen iShares STOXX Europe
600 Construction & Materials UCITS ETF (DE)
(vormals: iShares STOXX Europe 600 Construction
& Materials (DE)) Ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermoégens ermaoglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens.

6.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hohere Ertrége steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.
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Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

6.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

6.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsédchliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.



7. iShares STOXX Europe 600 Financial Services UCITS ETF (DE)

7.1 Uberblick tiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Financial Ser-

vices UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung

iShares STOXX Europe 600 Financial Services UCITS ETF (DE)

Wertpapierkennnummer / ISIN

WKN AOHOS8G / ISIN DEOOOAOHO8G5

Borsengelistet

ja

Hohe der Verwaltungsvergitung

0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an

Hbhe des Rucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf Uber die Borse féllt kein Ricknahmeabschlag an

schafte

Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschuttend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

7.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Borse AG

Borsenplatz 4

60485 Frankfurt am Main, Deutschland
Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

BX Swiss AG

BX Swiss AG

Talstrasse 70

8001 Zirich, Schweiz
Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

7.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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7.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
7.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Financial Services (im Fol-
genden ,zugrunde liegender Index" genannt) ist als
Markenzeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Li-
zenzgeber" genannt) eingetragen und dadurch ge-
gen unzulassige Verwendung geschitzt. Der Lizenz-
geber vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde
liegenden Index als Basiswert fur Kapitalmarktpro-
dukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

7.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Uber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermdogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber tber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

7.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

7.5.1 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdégen wurde am 31. Mai
2011 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermoégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.
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7.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

7.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

7.6 Anlagegrundsatze
7.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.



— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben uUber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

7.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Financial Services Index
misst die Wertentwicklung des europaischen Finanz-
dienstleistungssektors gemaf der Definition der In-
dustry Classification Benchmark (ICB) und ist ein
Teil des STOXX® Europe 600 Index. Dieser wiede-
rum umfasst 600 der grof3ten Titel aus 17 européi-
schen Landern. Der Index wird vierteljahrlich neu
gewichtet, wobei seine Bestandteile nach der Free-
Float-Marktkapitalisierung gewichtet und begrenzt
werden, um die Konformitat mit OGAW-Diversifizie-
rungsstandards aufrechtzuerhalten. Die Free-Float-
Marktkapitalisierung ist der Marktwert der jederzeit
verfugbaren im Umlauf befindlichen Anteile eines
Unternehmens. Weitere Einzelheiten zum zugrunde
liegenden Index (einschlie3lich seiner Bestandteile)
sind auf der Website des Indexanbieters unter
www.stoxx.com verflgbar.

7.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

7.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 7.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten. Au-
Rerhalb der Grenze des in Punkt 21.6.5 genannten
Duplizierungsgrades kann die Gesellschaft fiir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermégens fir maximal
5 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens auch Grundformen von Derivaten im Sinne des
8§ 7 Abs. 2 der ,Anlagebedingungen®, insbesondere
Terminkontrakte auf Wertpapiere gemal 8 4 der
~Anlagebedingungen®, Geldmarktinstrumente ge-
maR 8 5 der ,Anlagebedingungen®, Investmentan-
teile gemaR & 9 der ,Anlagebedingungen®, aner-
kannte Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen, die nicht im zugrunde liegenden Index
enthalten sind, erwerben.

7.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermogen be-
findlichen Vermoégensgegenstande im Sinne des
Punktes 3.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
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aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index ubereinstimmt.

7.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdgens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaRig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen Investment-
vermdgen nur wenige Tage oder Wochen halten, ha-
ben haufig ein besonderes Interesse an dieser Kenn-
zahl. Fur langfristige Anleger mit einem langeren
Anlagehorizont ist meist die Trackingdifferenz zwi-
schen dem Teilgesellschaftsvermégen und dem zu-
grunde liegenden Index uUber den angestrebten An-
lagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz misst
die tatsachliche Differenz zwischen den Renditen ei-
nes Fonds und den Renditen des Index (d.h., wie
exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden Index
nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen die
Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h. die
Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten bei
der Bewertung eines Index-Investmentvermogens
beide Kennzahlen in Erwagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitat der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermégen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermégens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermdgen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal} des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0, 50 Prozent
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Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

7.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
7.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermogens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zuléassig.

Bei Vermoégensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermoégensgegenstande, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemal 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

7.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdégensge-
genstande im Sinne von Punkt 7.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 80 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdgens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermogen in Investmen-
tanteile gemaR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 7.6.4 erwirbt,
durfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 7.6.4 investiert werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des



Teilgesellschaftsvermoégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Dariber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen héchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. Fur weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.

7.8 Wertentwicklung
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Financial
Services (DE), welches ebenfalls den Index STOXX
Europe 600 Financial Services (Preisindex) nachbil-
dete und dessen Vermogensgegenstande mit Ablauf
des 31. Mai 2011 gem&R § 40 Investmentgesetz
i.V.m. 8 14 Investmentsteuergesetz auf das Teilge-
sellschaftsvermégen iShares STOXX Europe 600
Financial Services UCITS ETF (DE) (vormals: iShares
STOXX Europe 600 Financial Services (DE)) Ubertra-
gen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermodgens ermdéglicht keine Prog-
nose fur die zuklnftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermégens.

7.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrage steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschlieen.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene

Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren konnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

7.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kirzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

7.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsédchliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen" im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.
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8. iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage UCITS ETF (DE)

8.1 Uberblick Uiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Food & Be-

verage UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung

iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage UCITS ETF (DE)

Wertpapierkennnummer / ISIN

WKN AOHO8H 7/ ISIN DEOOOAOHO8H3

Borsengelistet

ja

Hohe der Verwaltungsvergitung

0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an

Hbhe des Rucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf Uber die Borse féllt kein Riicknahmeabschlag an

schafte

Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschuttend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

8.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Boérsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Borse AG

Borsenplatz 4

60485 Frankfurt am Main, Deutschland
Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

BX Swiss AG

BX Swiss AG

Talstrasse 70

8001 Zirich, Schweiz
Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

8.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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8.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
8.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Food & Beverage (im Fol-
genden ,zugrunde liegender Index" genannt) ist als
Markenzeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Li-
zenzgeber" genannt) eingetragen und dadurch ge-
gen unzulassige Verwendung geschitzt. Der Lizenz-
geber vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde
liegenden Index als Basiswert fur Kapitalmarktpro-
dukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

8.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Uber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermdogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber tber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

8.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

85.1 Auflagedatum und Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdégen wurde am 31. Mai

2011 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermoégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

8.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

8.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

8.6 Anlagegrundsatze
8.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.
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— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

8.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Food & Beverage Index
misst die Wertentwicklung des europaischen Nah-
rungsmittel- und Getrankesektors gemaR der Defi-
nition der Industry Classification Benchmark (ICB)
und ist ein Teil des STOXX® Europe 600 Index. Die-
ser wiederum umfasst 600 der grof3ten Titel aus 17
europaischen Landern. Der Index wird vierteljahrlich
neu gewichtet, wobei seine Bestandteile nach der
Free-Float-Marktkapitalisierung gewichtet und be-
grenzt werden, um die Konformitdt mit OGAW-
Diversifizierungsstandards aufrechtzuerhalten. Die
Free-Float-Marktkapitalisierung ist der Marktwert
der jederzeit verfugbaren im Umlauf befindlichen
Anteile eines Unternehmens. Weitere Einzelheiten
zum zugrunde liegenden Index (einschliellich seiner
Bestandteile) sind auf der Website des Indexanbie-
ters unter www.stoxx.com verfugbar.

8.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.
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8.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 8.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

8.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 8.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

8.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen


http://www.esma.europa.eu/

Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,40 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

8.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
8.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35Prozent des Wertes des

Teilgesellschaftsvermbgens angehoben werden.
Diese Erweiterung der Grenze auf 35 Prozent ist nur
bei einem einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermoégensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegenstéande, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall § 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

8.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermégen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 8.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 75 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemaR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 8.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdégens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 8.6.4 investiert werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermégen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FuUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.

8.8 Wertentwicklung
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iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage UCITS ETF (DE): Jahres-
Renditen Fonds vs Performanceindex
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Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Food &
Beverage (DE), welches ebenfalls den Index STOXX
Europe 600 Food & Beverage (Preisindex) nachbil-
dete und dessen Vermdgensgegenstdnde mit Ablauf
des 31. Mai 2011 geméaR § 40 Investmentgesetz
i.V.m. 8§ 14 Investmentsteuergesetz auf das Teilge-
sellschaftsvermégen iShares STOXX Europe 600
Food & Beverage UCITS ETF (DE) (vormals: iShares
STOXX Europe 600 Food & Beverage (DE)) ubertra-
gen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermdéglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermégens.

8.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrége steht.

Der Fonds gehort gegenwértig zur Kategorie 4
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
maoglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.
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Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

8.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

8.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem "Uberblick Uber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.



9. iShares STOXX Europe 600 Health Care UCITS ETF (DE)

9.1 Uberblick tiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Health Care

(DE)
Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Health Care UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOQ4R3 / ISIN DEOOOAOQ4R36
Borsengelistet ja
Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.
Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschuttend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein
schafte
9.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse SIX Swiss Exchange

Deutsche Borse AG SIX Swiss Exchange

Borsenplatz 4 Pfingstweidstrasse 110

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8021 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon: +41 (0) 58 - 399 - 5454
Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005 Telefax: +41 (0) 58 - 499 - 5455

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
9.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der SIX Swiss Exchange AG: abrufbar unter www.six-group.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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9.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
9.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Health Care (im Folgenden
»~zugrunde liegender Index" genannt) ist als Marken-
zeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Lizenzge-
ber" genannt) eingetragen und dadurch gegen un-
zulassige Verwendung geschutzt. Der Lizenzgeber
vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegen-
den Index als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermogen zugrunde
liegenden Index erhalten.

9.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fur die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Gber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber uber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

9.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermogens

9.51 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 31. Mai
2011 far unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermodgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentumer beteiligt.
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9.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

9.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

9.6 Anlagegrundsatze
9.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.



— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

9.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Health Care Index misst die
Wertentwicklung des européischen Gesundheitssek-
tors gemaR der Definition der Industry Classification
Benchmark (ICB) und ist ein Teil des STOXX® Eu-
rope 600 Index. Dieser wiederum umfasst 600 der
grof3ten Titel aus 17 européaischen Landern. Der In-
dex wird vierteljahrlich neu gewichtet, wobei seine
Bestandteile nach der Free-Float-Marktkapitalisie-
rung gewichtet und begrenzt werden, um die Kon-
formitat mit OGAW-Diversifizierungsstandards auf-
rechtzuerhalten. Die Free-Float-Marktkapitalisie-
rung ist der Marktwert der jederzeit verfugbaren im
Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens.
Weitere Einzelheiten zum zugrunde liegenden Index
(einschlie3lich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com
verfugbar.

9.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

9.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 9.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

9.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 9.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

9.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,40 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

9.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
9.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
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auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

9.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente geméaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 9.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 70 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdgens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 9.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 9.6.4 investiert werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentverméogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.



9.8 Wertentwicklung
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ment Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Health Care
(DE), welches ebenfalls den Index STOXX Europe
600 Health Care (Preisindex) nachbildete und des-
sen Vermdgensgegenstdande mit Ablauf des 31. Mai
2011 gemaR § 40 Investmentgesetz i.V.m. § 14 In-
vestmentsteuergesetz auf das Teilgesellschaftsver-
mogen iShares STOXX Europe 600 Health Care
UCITS ETF (DE) (vormals: iShares STOXX Europe
600 Health Care (DE)) ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermdéglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens.

9.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrége steht.

Der Fonds gehort gegenwértig zur Kategorie 4
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

9.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

9.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsédchliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.
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10. iShares STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services UCITS ETF (DE)

10.1 Uberblick Uiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Industrial
Goods & Services UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services UCITS ETF
(DE)

Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOHO08J / ISIN DEOOOAOH08J9

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.

Hohe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse féllt kein Ausgabeaufschlag an

Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Ricknahmeabschlag an

Mindestanlagesumme keine

Ertragsverwendung ausschittend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

10.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bérsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse BX Swiss AG

Deutsche Borse AG BX Swiss AG

Borsenplatz 4 Talstrasse 70

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8001 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 - 0 Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Bolsa Mexicana de Valores
Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Av. Paseo de la Reforma 255 Juarez Cuauhtémoc
06500 Ciudad de México, D. F., Mexiko

Telefon: +52 (0) 55 5342 - 9000
Telefax: +52 (0) 555 726 6805

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfihrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

10.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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10.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
10.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Industrial Goods & Services
(im Folgenden ,zugrunde liegender Index" genannt)
ist als Markenzeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden
»Lizenzgeber" genannt) eingetragen und dadurch
gegen unzuldssige Verwendung geschutzt. Der Li-
zenzgeber vergibt Lizenzen zur Nutzung des zu-
grunde liegenden Index als Basiswert fur Kapital-
marktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

10.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Uber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermdogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber tber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

10.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

10.5.1 Auflagedatum und Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdégen wurde am 31. Mai

2011 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermoégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

10.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

10.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

10.6 Anlagegrundsatze
10.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.
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— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

10.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Industrial Goods & Services
Index misst die Wertentwicklung des europaischen
Industriegiter- und -dienstleistungssektors gemaf
der Definition der Industry Classification Benchmark
(ICB) und ist ein Teil des STOXX® Europe 600 Index.
Dieser wiederum umfasst 600 der gréten Titel aus
17 europaischen Landern. Der Index wird viertel-
jahrlich neu gewichtet, wobei seine Bestandteile
nach der Free-Float-Marktkapitalisierung gewichtet
und begrenzt werden, um die Konformitdt mit
OGAW-Diversifizierungsstandards aufrechtzuerhal-
ten. Die Free-Float-Marktkapitalisierung ist der
Marktwert der jederzeit verfugbaren im Umlauf be-
findlichen Anteile eines Unternehmens. Weitere Ein-
zelheiten zum zugrunde liegenden Index (ein-
schlieBlich seiner Bestandteile) sind auf der Website
des Indexanbieters unter www.stoxx.com verfug-
bar.

10.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.
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10.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 10.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

10.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 10.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

10.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,30 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

10.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
10.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35Prozent des Wertes des

Teilgesellschaftsvermbgens angehoben werden.
Diese Erweiterung der Grenze auf 35 Prozent ist nur
bei einem einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermoégensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegenstéande, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall § 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

10.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermégen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 10.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemaR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 10.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdégens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 10.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermégen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Dartber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. Fur weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.
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10.8 Wertentwicklung

iShares STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services UCITS ETF (DE):
Jahres-Renditen Fonds vs Performanceindex
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Industrial Goods
& Services (DE), welches ebenfalls den Index STOXX
Europe 600 Industrial Goods & Services (Preisindex)
nachbildete und dessen Vermdgensgegenstande mit
Ablauf des 31. Mai 2011 gemaR 8 40 Investmentge-
setz i.V.m. 8 14 Investmentsteuergesetz auf das
Teilgesellschaftsvermégen iShares STOXX Europe
600 Industrial Goods & Services UCITS ETF (DE)
(vormals: iShares STOXX Europe 600 Industrial
Goods & Services (DE)) Ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermdéglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens.

10.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrége steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.
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Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

10.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

10.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatséchliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.



11. iShares STOXX Europe 600 Insurance UCITS ETF (DE)

11.1 Uberblick uUiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Insurance
UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Insurance UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOHO8K / ISIN DEOOOAOHO8K?7

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Ricknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine

Ertragsverwendung ausschuttend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

11.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse SIX Swiss Exchange

Deutsche Borse AG SIX Swiss Exchange

Borsenplatz 4 Pfingstweidstrasse 110

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8021 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon: +41 (0) 58 - 399 - 5454
Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005 Telefax: +41 (0) 58 - 499 - 5455

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
11.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der SIX Swiss Exchange AG: abrufbar unter www.six-group.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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11.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
11.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Insurance (im Folgenden
»~zugrunde liegender Index" genannt) ist als Marken-
zeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Lizenzge-
ber" genannt) eingetragen und dadurch gegen un-
zulassige Verwendung geschutzt. Der Lizenzgeber
vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegen-
den Index als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermogen zugrunde
liegenden Index erhalten.

11.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fur die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Gber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber uber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

11.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermogens

11.5.1 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 31. Mai
2011 far unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermodgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentumer beteiligt.
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11.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

11.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

11.6 Anlagegrundsatze
11.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-

erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.



— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie Mallnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

11.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Insurance Index misst die
Wertentwicklung der européischen Versicherungs-
branche gemaR der Definition der Industry Classifi-
cation Benchmark (ICB) und ist ein Teil des STOXX®
Europe 600 Index. Dieser wiederum umfasst 600
der grof3ten Titel aus 17 européischen Landern. Der
Index wird vierteljahrlich neu gewichtet, wobei seine
Bestandteile nach der Free-Float-Marktkapitalisie-
rung gewichtet und begrenzt werden, um die Kon-
formitat mit OGAW-Diversifizierungsstandards auf-
rechtzuerhalten. Die Free-Float-Marktkapitalisie-
rung ist der Marktwert der jederzeit verfugbaren im
Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens.
Weitere Einzelheiten zum zugrunde liegenden Index
(einschlie3lich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com
verfugbar.

11.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

11.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 11.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

11.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 11.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

11.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,65 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

11.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
11.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
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auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

11.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente geméaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 11.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermoégens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 11.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 11.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentverméogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.



11.8 Wertentwicklung
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Insurance (DE),
welches ebenfalls den Index STOXX Europe 600 In-
surance (Preisindex) nachbildete und dessen Ver-
mogensgegenstande mit Ablauf des 31. Mai 2011
gemaR 8§ 40 Investmentgesetz i.V.m. 8§ 14 Invest-
mentsteuergesetz auf das Teilgesellschaftsvermo-
gen iShares STOXX Europe 600 Insurance UCITS
ETF (DE) (vormals: iShares STOXX Europe 600
Insurance (DE)) Ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermdéglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens.

11.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrége steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

11.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

11.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsédchliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.
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12. iShares STOXX Europe 600 Media UCITS ETF (DE)

12.1 Uberblick Uiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Media UCITS

ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Media UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOHO8L / ISIN DEOOOAOHOS8L5

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine

Ertragsverwendung ausschuttend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

12.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse BX Swiss AG

Deutsche Borse AG BX Swiss AG

Borsenplatz 4 Talstrasse 70

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8001 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
12.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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12.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
12.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Media (im Folgenden ,zu-
grunde liegender Index" genannt) ist als Markenzei-
chen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Lizenzgeber"
genannt) eingetragen und dadurch gegen unzulés-
sige Verwendung geschiitzt. Der Lizenzgeber vergibt
Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegenden Index
als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermogen zugrunde
liegenden Index erhalten.

12.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fur die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Gber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber uber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

12.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermogens

12.5.1 Auflagedatum und Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 31. Mai

2011 far unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermodgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentumer beteiligt.

12.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermégen
belastet werden.

12.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

12.6 Anlagegrundsatze
12.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.
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— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

12.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Media Index misst die Wer-
tentwicklung der europaischen Medienbranche ge-
mafl der Definition der Industry Classification
Benchmark (ICB) und ist ein Teil des STOXX® Eu-
rope 600 Index. Dieser wiederum umfasst 600 der
grof3ten Titel aus 17 européaischen Landern. Der In-
dex wird vierteljahrlich neu gewichtet, wobei seine
Bestandteile nach der Free-Float-Marktkapitalisie-
rung gewichtet und begrenzt werden, um die Kon-
formitat mit OGAW-Diversifizierungsstandards auf-
rechtzuerhalten. Die Free-Float-Marktkapitalisie-
rung ist der Marktwert der jederzeit verfugbaren im
Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens.
Weitere Einzelheiten zum zugrunde liegenden Index
(einschlie3lich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com
verfugbar.

12.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.
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12.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 12.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

12.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 12.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

12.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 1,90 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

12.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
12.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35Prozent des Wertes des

Teilgesellschaftsvermbgens angehoben werden.
Diese Erweiterung der Grenze auf 35 Prozent ist nur
bei einem einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermoégensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegenstéande, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall § 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

12.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermégen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 12.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemaR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 12.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdégens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 12.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermégen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Dartber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FuUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.
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12.8 Wertentwicklung

iShares STOXX Europe 600 Media UCITS ETF (DE): Jahres-Renditen
Fonds vs Performanceindex
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Media (DE),
welches ebenfalls den Index STOXX Europe 600 Me-
dia (Preisindex) nachbildete und dessen Vermégens-
gegenstande mit Ablauf des 31. Mai 2011 gemaR §
40 Investmentgesetz i.V.m. § 14 Investmentsteuer-
gesetz auf das Teilgesellschaftsvermdgen iShares
STOXX Europe 600 Media UCITS ETF (DE) (vormals:
iShares STOXX Europe 600 Media (DE)) ubertragen
wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermdéglicht keine Prog-
nose fur die zuklnftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermégens.

12.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fir ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrage steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 4
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
maoglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
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nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Borsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

12.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kiirzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

12.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsédchliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen" im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.



13. iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF (DE)

13.1 Uberblick Uiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas
UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOHO8M / ISIN DEOOOAOHO8M3

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine

Ertragsverwendung ausschuttend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

13.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse SIX Swiss Exchange

Deutsche Borse AG SIX Swiss Exchange

Borsenplatz 4 Pfingstweidstrasse 110

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8021 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon: +41 (0) 58 - 399 - 5454
Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005 Telefax: +41 (0) 58 - 499 - 5455

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
13.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der SIX Swiss Exchange AG: abrufbar unter www.six-group.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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13.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
13.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Oil & Gas (im Folgenden
»~zugrunde liegender Index" genannt) ist als Marken-
zeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Lizenzge-
ber" genannt) eingetragen und dadurch gegen un-
zulassige Verwendung geschutzt. Der Lizenzgeber
vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegen-
den Index als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermogen zugrunde
liegenden Index erhalten.

13.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fur die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Gber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber uber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

13.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermogens

13.5.1 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 31. Mai
2011 far unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermodgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentumer beteiligt.
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13.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

13.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

13.6 Anlagegrundsatze
13.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-

erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.



— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

13.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Oil & Gas Index misst die
Wertentwicklung des europaischen Erdél- und Erd-
gassektors gemaR der Definition der Industry Clas-
sification Benchmark (ICB) und ist ein Teil des
STOXX® Europe 600 Index. Dieser wiederum um-
fasst 600 der grof3ten Titel aus 17 europaischen Lan-
dern. Der Index wird vierteljahrlich neu gewichtet,
wobei seine Bestandteile nach der Free-Float-Markt-
kapitalisierung gewichtet und begrenzt werden, um
die Konformitdt mit OGAW-Diversifizierungs-
standards aufrechtzuerhalten. Die Free-Float-
Marktkapitalisierung ist der Marktwert der jederzeit
verfugbaren im Umlauf befindlichen Anteile eines
Unternehmens. Weitere Einzelheiten zum zugrunde
liegenden Index (einschlie3lich seiner Bestandteile)
sind auf der Website des Indexanbieters unter
www.stoxx.com verflgbar.

13.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

13.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 13.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

13.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 13.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

13.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,40 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

13.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
13.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35Prozent des Wertes des
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Teilgesellschaftsvermbgens angehoben werden.
Diese Erweiterung der Grenze auf 35 Prozent ist nur
bei einem einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermoégensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegenstéande, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall § 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

13.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermégen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 13.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 75 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemaR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 13.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdégens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 13.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermégen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Dartber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FuUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.



13.8 Wertentwicklung
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas (DE),
welches ebenfalls den Index STOXX Europe 600 Oil
& Gas (Preisindex) nachbildete und dessen Vermo-
gensgegenstande mit Ablauf des 31. Mai 2011 ge-
manR § 40 Investmentgesetz i.V.m. § 14 Investment-
steuergesetz auf das Teilgesellschaftsvermégen
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF
(DE) (vormals: iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas
(DE)) Ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermoégens ermaoglicht keine Prog-
nose fur die zuklnftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens.

13.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrage steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschlielRen.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren kodnnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wahrungen oder Unternehmen konzentriert.

Folglich ist der Fonds anfallig gegentber lokalen
wirtschaftlichen,  marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Anlagen in Energiewerte unterliegen Umweltbelan-
gen, der Steuergesetzgebung, staatlichen Regelun-
gen, Preis- und Angebotsanderungen.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

13.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

13.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsédchliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen" im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.
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14. iShares STOXX Europe 600 Personal & Household Goods UCITS ETF (DE)

14.1 Uberblick tiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Personal & Household Goods UCITS
ETF (DE)

Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOHO8N / ISIN DEOOOAOHO8N1

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.

Hohe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse féllt kein Ausgabeaufschlag an

Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an

Mindestanlagesumme keine

Ertragsverwendung ausschittend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

14.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bérsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse BX Swiss AG

Deutsche Borse AG BX Swiss AG

Borsenplatz 4 Talstrasse 70

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8001 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 - 0 Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfihrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

14.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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14.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
14.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Personal & Household
Goods (im Folgenden ,zugrunde liegender Index"
genannt) ist als Markenzeichen der STOXX Ltd. (im
Folgenden ,Lizenzgeber" genannt) eingetragen und
dadurch gegen unzulassige Verwendung geschitzt.
Der Lizenzgeber vergibt Lizenzen zur Nutzung des
zugrunde liegenden Index als Basiswert fur Kapital-
marktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

14.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Uber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermdogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber tber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

14.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

14.5.1 Auflagedatum und Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdégen wurde am 31. Mai

2011 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermoégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

14.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

14.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

14.6 Anlagegrundsatze
14.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.
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— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

14.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Personal & Household
Goods Index misst die Wertentwicklung des europa-
ischen Gebrauchsgutersektors gemaR der Definition
der Industry Classification Benchmark (ICB) und ist
ein Teil des STOXX® Europe 600 Index. Dieser wie-
derum umfasst 600 der gré3ten Titel aus 17 euro-
paischen Landern. Der Index wird vierteljahrlich neu
gewichtet, wobei seine Bestandteile nach der Free-
Float-Marktkapitalisierung gewichtet und begrenzt
werden, um die Konformitat mit OGAW-Diversifizie-
rungsstandards aufrechtzuerhalten. Die Free-Float-
Marktkapitalisierung ist der Marktwert der jederzeit
verfugbaren im Umlauf befindlichen Anteile eines
Unternehmens. Weitere Einzelheiten zum zugrunde
liegenden Index (einschlie3lich seiner Bestandteile)
sind auf der Website des Indexanbieters unter
www.stoxx.com verflgbar.

14.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.
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14.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 14.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

14.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 14.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

14.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen


http://www.esma.europa.eu/

Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,30 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

14.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
14.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35Prozent des Wertes des

Teilgesellschaftsvermbgens angehoben werden.
Diese Erweiterung der Grenze auf 35 Prozent ist nur
bei einem einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermoégensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegenstéande, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall § 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

14.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermégen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 14.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemaR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 14.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdégens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 14.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermégen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Dartber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FuUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.
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14.8 Wertentwicklung

iShares STOXX Europe 600 Perzonal & Household Goods UCITS ETF
(DE): Jahres-Renditen Fonds vs Performanceindex
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods (DE), welches ebenfalls den Index
STOXX Europe 600 Personal & Household Goods
(Preisindex) nachbildete und dessen Vermogensge-
gensténde mit Ablauf des 31. Mai 2011 gemaR § 40
Investmentgesetz i.V.m. § 14 Investmentsteuerge-
setz auf das Teilgesellschaftsvermdgen iShares
STOXX Europe 600 Personal & Household Goods
UCITS ETF (DE) (vormals: iShares STOXX Europe
600 Personal & Household Goods (DE)) ubertragen
wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermdéglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens.

14.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hohere Ertrége steht.

Der Fonds gehort gegenwértig zur Kategorie 4
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
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werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anfallig gegentber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

14.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

14.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick (ber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.



15. iShares STOXX Europe 600 Real Estate UCITS ETF (DE)

15.1 Uberblick uiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Real Estate
UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Real Estate UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOQ4R4 / ISIN DEOOOAOQ4R44

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine

Ertragsverwendung ausschuttend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

15.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse BX Swiss AG

Deutsche Borse AG BX Swiss AG

Borsenplatz 4 Talstrasse 70

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8001 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
15.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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15.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
15.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Real Estate (im Folgenden
»~zugrunde liegender Index" genannt) ist als Marken-
zeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Lizenzge-
ber" genannt) eingetragen und dadurch gegen un-
zulassige Verwendung geschutzt. Der Lizenzgeber
vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegen-
den Index als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermogen zugrunde
liegenden Index erhalten.

15.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fur die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Gber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber uber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

15.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermogens

15.5.1 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 31. Mai
2011 far unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermodgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentumer beteiligt.
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15.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

15.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

15.6 Anlagegrundsatze
15.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-

erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.



— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

15.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Real Estate Index misst die
Wertentwicklung des europaischen Immobiliensek-
tors gemaR der Definition der Industry Classification
Benchmark (ICB) und ist ein Teil des STOXX® Eu-
rope 600 Index. Dieser wiederum umfasst 600 der
grof3ten Titel aus 17 européaischen Landern. Der In-
dex wird vierteljahrlich neu gewichtet, wobei seine
Bestandteile nach der Free-Float-Marktkapitalisie-
rung gewichtet und begrenzt werden, um die Kon-
formitat mit OGAW-Diversifizierungsstandards auf-
rechtzuerhalten. Die Free-Float-Marktkapitalisie-
rung ist der Marktwert der jederzeit verfugbaren im
Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens.
Weitere Einzelheiten zum zugrunde liegenden Index
(einschlie3lich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com
verfugbar.

15.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

15.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 15.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

15.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 15.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

15.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,40 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

15.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
15.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
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auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

15.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente geméaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 15.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Bei der Ermittlung des Umfangs des vom Teilgesell-
schaftsvermodgen in zum amtlichen Handel an einer
Bdrse zugelassenen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassenen oder in diesen einbezo-
genen Aktien angelegten Vermégens sind Kredite
entsprechend dem Anteil der Aktien am Wert aller
Vermoégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fir Zwecke der Darstellung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote fur das Teilge-
sellschaftsvermogen auf die bewertungstaglich von
den Ziel-Investmentfonds veroffentlichten Kapital-
beteiligungsquoten ab und bezieht diese in die Be-
rechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote
Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 15.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 15.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.



15.8 Wertentwicklung
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Real Estate
(DE), welches ebenfalls den Index STOXX Europe
600 Real Estate (Preisindex) nachbildete und dessen
Vermogensgegenstande mit Ablauf des 31. Mai 2011
gemal § 40 InvG i.V.m. § 14 Investmentsteuerge-
setz auf das Teilgesellschaftsvermdgen iShares
STOXX Europe 600 Real Estate UCITS ETF (DE)
(vormals: iShares STOXX Europe 600 Real Estate
(DE)) Ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermaoglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens.

15.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher hdheres Risiko aber typischerwie-
se auch hohere Ertrage steht.

Der Fonds gehoért gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschlielRen.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, = marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Borsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Auf Anlagen in Immobilienwerten kann sich die
allgemeine Wertentwicklung der Aktienmaéarkte und
des Immobiliensektors auswirken. Besonders kon-
nen veranderliche Zinssatze Auswirkungen auf den
Wert von Immobilien haben, in denen eine Immo-
biliengesellschaft investiert.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

15.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

15.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsédchliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.
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16. iShares STOXX Europe 600 Retail UCITS ETF (DE)

16.1 Uberblick liber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Retail UCITS

ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Retail UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOHO8P / ISIN DEOOOAOHO8P6

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Ricknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine

Ertragsverwendung ausschuttend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

16.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse BX Swiss AG

Deutsche Borse AG BX Swiss AG

Borsenplatz 4 Talstrasse 70

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8001 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
16.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierborse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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16.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
16.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Retail (im Folgenden ,zu-
grunde liegender Index" genannt) ist als Markenzei-
chen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Lizenzgeber"
genannt) eingetragen und dadurch gegen unzulés-
sige Verwendung geschiitzt. Der Lizenzgeber vergibt
Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegenden Index
als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermogen zugrunde
liegenden Index erhalten.

16.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fur die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Gber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber uber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

16.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermogens

16.5.1 Auflagedatum und Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 31. Mai

2011 far unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermodgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentumer beteiligt.

16.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermégen
belastet werden.

16.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

16.6 Anlagegrundsatze
16.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.
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— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

16.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Retail Index misst die Wer-
tentwicklung der européischen Einzelhandelsbran-
che gemanR der Definition der Industry Classification
Benchmark (ICB) und ist ein Teil des STOXX® Eu-
rope 600 Index. Dieser wiederum umfasst 600 der
grof3ten Titel aus 17 européaischen Landern. Der In-
dex wird vierteljahrlich neu gewichtet, wobei seine
Bestandteile nach der Free-Float-Marktkapitalisie-
rung gewichtet und begrenzt werden, um die Kon-
formitat mit OGAW-Diversifizierungsstandards auf-
rechtzuerhalten. Die Free-Float-Marktkapitalisie-
rung ist der Marktwert der jederzeit verfugbaren im
Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens.
Weitere Einzelheiten zum zugrunde liegenden Index
(einschlie3lich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com
verfugbar.

16.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.
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16.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 16.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

16.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 16.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

16.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen


http://www.esma.europa.eu/

Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,30 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

16.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
16.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35Prozent des Wertes des

Teilgesellschaftsvermbgens angehoben werden.
Diese Erweiterung der Grenze auf 35 Prozent ist nur
bei einem einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermoégensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegenstéande, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall § 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

16.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermégen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 16.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemaR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 16.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdégens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 16.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermégen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Dartber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FuUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.
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16.8 Wertentwicklung
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Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Retail (DE), wel-
ches ebenfalls den Index STOXX Europe 600 Retail
(Preisindex) nachbildete und dessen Vermogensge-
gensténde mit Ablauf des 31. Mai 2011 gemaR § 40
Investmentgesetz i.V.m. § 14 Investmentsteuerge-
setz auf das Teilgesellschaftsvermdgen iShares
STOXX Europe 600 Retail UCITS ETF (DE) (vormals:
iShares STOXX Europe 600 Retail (DE)) ubertragen
wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermdéglicht keine Prog-
nose fur die zuklnftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermégens.

16.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrage steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
maoglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wahrungen oder Unternehmen konzentriert.
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Folglich ist der Fonds anfallig gegentber lokalen
wirtschaftlichen,  marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

16.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kiirzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

16.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Héhe der Kostenpau-
schale kann dem "Uberblick iiber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.



17.

17.1
UCITS ETF (DE)

iShares STOXX Europe 600 Technology UCITS ETF (DE)

Uberblick uUiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Technology

Aktienklassenbezeichnung

iShares STOXX Europe 600 Technology UCITS ETF (DE) EUR (Dist)

Wertpapierkennnummer / ISIN

WKN AOHO08Q / ISIN DEOOOAOH08Q4

Borsengelistet

ja

Hohe der Verwaltungsvergitung

0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an

Hbhe des Rucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf Uber die Borse féllt kein Ricknahmeabschlag an

schafte

Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschuttend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

Aktienklassenbezeichnung

iShares STOXX Europe 600 Technology UCITS ETF (DE) EUR (Acc)

Wertpapierkennnummer / ISIN

WKN A2QP39 / ISIN DEOOOA2QP398

Borsengelistet

ja

Hohe der Verwaltungsvergitung

0,45 % p.a.

Hohe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf Uber die Borse féllt kein Ausgabeaufschlag an

Hoéhe des Rucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf Uber die Bérse fallt kein Riicknahmeabschlag an

Mindestanlagesumme

keine

Ertragsverwendung

thesaurierend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge-
schafte

nein

17.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bérsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Borse AG

Borsenplatz 4

60485 Frankfurt am Main, Deutschland
Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

BX Swiss AG

BX Swiss AG

Talstrasse 70

8001 Zurich, Schweiz
Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfihrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

17.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierborse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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17.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
17.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Technology (im Folgenden
»~zugrunde liegender Index" genannt) ist als Marken-
zeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Lizenzge-
ber" genannt) eingetragen und dadurch gegen un-
zulassige Verwendung geschutzt. Der Lizenzgeber
vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegen-
den Index als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermogen zugrunde
liegenden Index erhalten.

17.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fur die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Gber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber uber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

17.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermogens

17.5.1 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 31. Mai
2011 far unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermodgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentumer beteiligt.
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17.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

17.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

17.6 Anlagegrundsatze
17.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-

erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.



— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

17.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Technology Index misst die
Wertentwicklung des europaischen Technologiesek-
tors gemaR der Definition der Industry Classification
Benchmark (ICB) und ist ein Teil des STOXX® Eu-
rope 600 Index. Dieser wiederum umfasst 600 der
grof3ten Titel aus 17 européaischen Landern. Der In-
dex wird vierteljahrlich neu gewichtet, wobei seine
Bestandteile nach der Free-Float-Marktkapitalisie-
rung gewichtet und begrenzt werden, um die Kon-
formitat mit OGAW-Diversifizierungsstandards auf-
rechtzuerhalten. Die Free-Float-Marktkapitalisie-
rung ist der Marktwert der jederzeit verfugbaren im
Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens.
Weitere Einzelheiten zum zugrunde liegenden Index
(einschlie3lich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com
verfugbar.

17.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

17.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 17.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

17.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 17.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

17.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,30 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

17.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
17.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
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auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

17.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente geméaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 17.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdgen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 17.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 17.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentverméogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.



17.8 Wertentwicklung

iShares STOXX Europe 600 Technology UCITS ETF (DE): Jahres-Renditen
Fonds vs Perlnwceindex
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Technology
(DE), welches ebenfalls den Index STOXX Europe
600 Technology (Preisindex) nachbildete und dessen
Vermogensgegenstande mit Ablauf des 31. Mai 2011
gemaR 8§ 40 Investmentgesetz i.V.m. 8§ 14 Invest-
mentsteuergesetz auf das Teilgesellschaftsvermo-
gen iShares STOXX Europe 600 Technology UCITS
ETF (DE) (vormals: iShares STOXX Europe 600
Technology (DE)) ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermdéglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermégens.

17.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrage
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrage steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
maoglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren konnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

17.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

17.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsédchliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick iiber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.
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18. iShares STOXX Europe 600 Telecommunications UCITS ETF (DE)

18.1 Uberblick Uiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Telecommuni-
cations UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Telecommunications UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOHO8R / ISIN DEOOOAOHO8R2

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine

Ertragsverwendung ausschuttend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

18.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse SIX Swiss Exchange

Deutsche Borse AG SIX Swiss Exchange

Borsenplatz 4 Pfingstweidstrasse 110

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8021 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon: +41 (0) 58 - 399 - 5454
Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005 Telefax: +41 (0) 58 - 499 - 5455

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
18.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierborse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der SIX Swiss Exchange AG: abrufbar unter www.six-group.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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18.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
18.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Telecommunications (im
Folgenden ,zugrunde liegender Index" genannt) ist
als Markenzeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden
»Lizenzgeber" genannt) eingetragen und dadurch
gegen unzuldssige Verwendung geschutzt. Der Li-
zenzgeber vergibt Lizenzen zur Nutzung des zu-
grunde liegenden Index als Basiswert fur Kapital-
marktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

18.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Uber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermdogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber tber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

18.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

18.5.1 Auflagedatum und Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdégen wurde am 31. Mai

2011 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermoégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

18.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

18.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

18.6 Anlagegrundsatze
18.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.
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— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

18.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Telecommunications Index
misst die Wertentwicklung des européaischen Tele-
kommunikationssektors gemaf der Definition der
Industry Classification Benchmark (ICB) und ist ein
Teil des STOXX® Europe 600 Index. Dieser wiede-
rum umfasst 600 der grof3ten Titel aus 17 européi-
schen Landern. Der Index wird vierteljahrlich neu
gewichtet, wobei seine Bestandteile nach der Free-
Float-Marktkapitalisierung gewichtet und begrenzt
werden, um die Konformitat mit OGAW-Diversifizie-
rungsstandards aufrechtzuerhalten. Die Free-Float-
Marktkapitalisierung ist der Marktwert der jederzeit
verfugbaren im Umlauf befindlichen Anteile eines
Unternehmens. Weitere Einzelheiten zum zugrunde
liegenden Index (einschlie3lich seiner Bestandteile)
sind auf der Website des Indexanbieters unter
www.stoxx.com verflgbar.

18.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.
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18.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 18.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

18.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 18.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

18.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen


http://www.esma.europa.eu/

Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kdnnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermégens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,30 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

18.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
18.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)

auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

18.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente geméaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 18.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdgens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 18.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 18.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentverméogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.
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18.8 Wertentwicklung

iShares STOXX Europe 600 Telecommunications UCITS ETF (DE): Jahres-
Renditen Fonds vs Performanceindex
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Telecom-
munications (DE), welches ebenfalls den Index
STOXX Europe 600 Telecommunications (Preisin-
dex) nachbildete und dessen Vermodgensgegenstan-
de mit Ablauf des 31. Mai 2011 gemaR 8§ 40 Invest-
mentgesetz i.V.m. 8§ 14 Investmentsteuergesetz auf
das Teilgesellschaftsvermdgen iShares STOXX Eu-
rope 600 Telecommunications UCITS ETF (DE)
(vormals: iShares STOXX Europe 600
Telecommunications (DE)) uUbertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermaoglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens.

18.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hohere Ertrége steht.

Der Fonds gehort gegenwértig zur Kategorie 4
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
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werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anfallig gegentber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

18.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

18.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick (ber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.



19. iShares STOXX Europe 600 Travel & Leisure UCITS ETF (DE)

19.1 Uberblick tiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe 600 Travel &
Leisure UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Travel & Leisure UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOHO08S / ISIN DEOOOAOHO08S0

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine

Ertragsverwendung ausschuttend

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

19.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse BX Swiss AG

Deutsche Borse AG BX Swiss AG

Borsenplatz 4 Talstrasse 70

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8001 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
19.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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19.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
19.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Travel & Leisure (im Fol-
genden ,zugrunde liegender Index" genannt) ist als
Markenzeichen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Li-
zenzgeber" genannt) eingetragen und dadurch ge-
gen unzulassige Verwendung geschitzt. Der Lizenz-
geber vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde
liegenden Index als Basiswert fur Kapitalmarktpro-
dukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

19.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermégens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fir die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Uber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermdogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschliellich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermdgen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber tber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen
dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

19.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

19.5.1 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdégen wurde am 31. Mai
2011 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermoégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.
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19.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermoégenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse flihren zu einer Be-
grenzung der Verwaltungskosten sowie der Trans-
aktionskosten, die dem Teilgesellschaftsvermogen
belastet werden.

19.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeraufRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken, génzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uUber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

19.6 Anlagegrundsatze
19.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermodgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate geméaR 8 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den ,An-
lagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-

erkannt und erfullt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.



— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein o6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben Uber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermdgens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

19.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Travel & Leisure Index
misst die Wertentwicklung des européaischen Reise-
und Freizeitsektors gemaR der Definition der In-
dustry Classification Benchmark (ICB) und ist ein
Teil des STOXX® Europe 600 Index. Dieser wiede-
rum umfasst 600 der grof3ten Titel aus 17 européi-
schen Landern. Der Index wird vierteljahrlich neu
gewichtet, wobei seine Bestandteile nach der Free-
Float-Marktkapitalisierung gewichtet und begrenzt
werden, um die Konformitat mit OGAW-Diversifizie-
rungsstandards aufrechtzuerhalten. Die Free-Float-
Marktkapitalisierung ist der Marktwert der jederzeit
verfugbaren im Umlauf befindlichen Anteile eines
Unternehmens. Weitere Einzelheiten zum zugrunde
liegenden Index (einschlie3lich seiner Bestandteile)
sind auf der Website des Indexanbieters unter
www.stoxx.com verflgbar.

19.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

19.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlieBlich die folgenden Vermdgensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in
diesen aufgenommen werden (Indexwertpa-
piere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermodgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 19.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

19.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermogensgegenstande im Sinne des
Punktes 19.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdgen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermoégen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

19.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annualisierte
Standardabweichung der Differenz zwischen den
Renditen eines Fonds und des zugrunde liegenden
Index. Der erwartete Tracking Error des Teilgesell-
schaftsvermdégens bezieht sich auf die monatlichen
Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsvermo-
gens und des zugrunde liegenden Index Uber einen
Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaflig mit Index-Investmentver-
mogen handeln und Anteile an solchen
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Investmentvermdgen nur wenige Tage oder Wochen
halten, haben haufig ein besonderes Interesse an
dieser Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem
langeren Anlagehorizont ist meist die Trackingdiffe-
renz zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und
dem zugrunde liegenden Index tUber den angestreb-
ten Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatséchliche Differenz zwischen den Rendi-
ten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitdt der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehoérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,40 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

19.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
19.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
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auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermdgensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemall 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

19.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente geméaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 19.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mdgen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermdogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermdégen in Investmen-
tanteile gemanR Punkt 6.6 angelegt ist, die mindes-
tens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhaltung der
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote durch das
Teilgesellschaftsvermégen auf die bewertungstag-
lich von den Ziel-Investmentfonds verdffentlichten
Kapitalbeteiligungsquoten ab und bezieht diese in
die Berechnung der Aktienfonds-Kapitalbeteili-
gungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 19.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 19.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentverméogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. FUr weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.



19.8 Wertentwicklung
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Travel & Leisure
(DE), welches ebenfalls den Index STOXX Europe
600 Travel & Leisure (Preisindex) nachbildete und
dessen Vermdgensgegenstande mit Ablauf des 31.
Mai 2011 gemaR § 40 Investmentgesetz i.V.m. § 14
Investmentsteuergesetz auf das Teilgesellschafts-
vermdgen iShares STOXX Europe 600 Travel &
Leisure UCITS ETF (DE) (vormals: iShares STOXX
Europe 600 Travel & Leisure (DE)) ubertragen wur-
den.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermaoglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens.

19.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrége
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hdhere Ertrége steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 5
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren konnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anféllig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktiendhnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Bdrsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

19.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kurzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

19.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem "Uberblick Uber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.
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20. iShares STOXX Europe 600 Utilities UCITS ETF (DE)

20.1 Uberblick tiber die bestehenden Aktienklassen des iShares STOXX Europe Utilities UCITS ETF

(DE)
Aktienklassenbezeichnung iShares STOXX Europe 600 Utilities UCITS ETF (DE)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN AOQ4RO / ISIN DEOOOAOQ4R02
Borsengelistet ja
Hohe der Verwaltungsvergitung 0,45 % p.a.
Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine
Ertragsverwendung ausschuttend
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein
schafte

20.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bdrsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse BX Swiss AG

Deutsche Borse AG BX Swiss AG

Borsenplatz 4 Talstrasse 70

60485 Frankfurt am Main, Deutschland 8001 Zirich, Schweiz

Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0 Telefon:+41 (0) 31 - 329 - 4040

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfilhrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
20.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierboérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der BX Swiss: abrufbar unter www.bxswiss.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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20.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
20.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der STOXX® Europe 600 Utilities (im Folgenden ,zu-
grunde liegender Index" genannt) ist als Markenzei-
chen der STOXX Ltd. (im Folgenden ,Lizenzgeber"
genannt) eingetragen und dadurch gegen unzulas-
sige Verwendung geschutzt. Der Lizenzgeber
vergibt Lizenzen zur Nutzung des zugrunde liegen-
den Index als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

20.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder ver-
marktet. Der Lizenzgeber ist mit der Gesellschaft
abgesehen von der Lizenzierung des zugrunde lie-
genden Index und der gestatteten Verwendung der
Marke in Zusammenhang mit der Namensnennung
des Teilgesellschaftsvermodgens in keiner Weise ver-
bunden.

Der Lizenzgeber garantiert weder fur die Richtigkeit
noch die Vollstandigkeit des zugrunde liegenden In-
dex und der darin enthaltenen Daten. Er lehnt jede
Haftung fur Fehler, Auslassungen oder Unterbre-
chungen, die den zugrunde liegenden Index betref-
fen, ab. Der Lizenzgeber garantiert weder direkt
noch indirekt die Ergebnisse, welche die Gesellschaft
durch Verwendung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten erzielt. Er Uber-
nimmt keine direkte oder indirekte Garantie bzw.
keine Haftung beziglich der Vermarktbarkeit, Eig-
nung oder Nutzung des zugrunde liegenden Index
oder der darin enthaltenen Daten zu bestimmten
Zwecken.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfuihrungen haftet
der Lizenzgeber unter keinen Umstéanden fur etwa-
ige Schaden, die aufgrund des zugrunde liegenden
Index oder des darauf beruhenden Teilgesellschafts-
vermdogens oder im Zusammenhang hiermit entste-
hen. Dieser Haftungsausschluss gilt auch fur indi-
rekte Verluste, auBerordentliche Verluste oder
Folgeverluste (einschlie3lich entgangener Gewinne),
die sich auf den zugrunde liegenden Index oder das
darauf beruhende Teilgesellschaftsvermégen bezie-
hen, selbst wenn der Lizenzgeber Uber die Geltend-
machung eines solchen Schadensersatzanspruches
in Kenntnis gesetzt worden ist.

Etwaige Vereinbarungen oder Absprachen zwischen

dem Lizenzgeber und der Gesellschaft kommen kei-
ner Drittpartei zugute.

20.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

20.5.1 Auflagedatum und Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermégen wurde am 31. Mai

2011 fiar unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

20.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die VerauRerung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermogenswerte im  Teilgesellschaftsvermogen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse filhren zu einer
Begrenzung der Verwaltungskosten sowie der
Transaktionskosten, die dem Teilgesellschaftsver-
mogen belastet werden.

20.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstandigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VerduRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. AuflRerdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Anteilpreis
des Teilgesellschaftsvermdgens auswirken, ganzlich
unbertcksichtigt.

Detaillierte Informationen uber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhéltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

20.6 Anlagegrundsatze
20.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermégensgegen-
stande erwerben:

a) Wertpapiere gemafl § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR 8§ 194 KAGB,

¢) Bankguthaben gemaR 8§ 195 KAGB,

d) Derivate gemaR § 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemal § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemal § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den
~Anlagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-

erkannt und erfillt die im Folgenden genannten Vo-

raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.

149



— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein 6f-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalRnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich andert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben uUber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermogens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermégen nur ein-
geschrankt.

20.6.2 Indexbeschreibung

Der STOXX® Europe 600 Utilities Index misst die
Wertentwicklung des européaischen Versorgungssek-
tors gemaR der Definition der Industry Classification
Benchmark (ICB) und ist ein Teil des STOXX® Eu-
rope 600 Index. Dieser wiederum umfasst 600 der
grof3ten Titel aus 17 europaischen Landern. Der In-
dex wird vierteljahrlich neu gewichtet, wobei seine
Bestandteile nach der Free-Float-Marktkapitalisie-
rung gewichtet und begrenzt werden, um die Kon-
formitat mit OGAW-Diversifizierungsstandards auf-
rechtzuerhalten. Die Free-Float-Marktkapitalisie-
rung ist der Marktwert der jederzeit verfigbaren im
Umlauf befindlichen Anteile eines Unternehmens.
Weitere Einzelheiten zum zugrunde liegenden Index
(einschlie3lich seiner Bestandteile) sind auf der
Website des Indexanbieters unter www.stoxx.com
verfugbar.

20.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermoégen angepasst wird und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.
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20.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschlie3lich die folgenden Vermdégensgegen-
stéande erworben werden:

— Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthalten
sind oder im Zuge von Indexanderungen in die-
sen aufgenommen werden (Indexwertpapiere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR & 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegenuber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermégensgegenstande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermdgensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 20.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten.

20.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermdgen be-
findlichen Vermdogensgegenstdande im Sinne des
Punktes 20.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der Verordnung uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéften in Investmentvermdégen nach dem KAGB
(im Folgenden , DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermogen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

20.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annuali-
sierte Standardabweichung der Differenz zwischen
den Renditen eines Fonds und des zugrunde liegen-
den Index. Der erwartete Tracking Error des Teilge-
sellschaftsvermdgens bezieht sich auf die monatli-
chen Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsver-
mogens und des zugrunde liegenden Index Uber ei-
nen Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaRig mit Index-Investmentver-

mogen handeln und Anteile an solchen Investment-
vermoégen nur wenige Tage oder Wochen halten,


http://www.esma.europa.eu/

haben haufig ein besonderes Interesse an dieser
Kennzahl. Fur langfristige Anleger mit einem lange-
ren Anlagehorizont ist meist die Trackingdifferenz
zwischen dem Teilgesellschaftsvermégen und dem
zugrunde liegenden Index Uber den angestrebten
Anlagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz
misst die tatsachliche Differenz zwischen den Ren-
diten eines Fonds und den Renditen des Index (d.h.,
wie exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden In-
dex nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen
die Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h.
die Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten
bei der Bewertung eines Index-Investmentvermo-
gens beide Kennzahlen in Erwéagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitat der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermogens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditdtsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kdénnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermégens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhé&ngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermégen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehérden gestellten Ruckerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermégens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,40 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

20.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
20.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermégens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35Prozent des Wertes des

Teilgesellschaftsvermbégens angehoben werden.
Diese Erweiterung der Grenze auf 35 Prozent ist nur
bei einem einzigen Emittenten (Schuldner) zulassig.

Bei Vermoégensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fur Vermdgensgegensténde, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemafll § 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den 88 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

20.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermdgen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 20.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 70 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermodgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermégens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermogen in Invest-
mentanteile geman Punkt 6.6 angelegt ist, die min-
destens einmal pro Woche eine Bewertung vorneh-
men, stellt die Gesellschaft fur Zwecke der Einhal-
tung der Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote
durch das Teilgesellschaftsvermdgen auf die bewer-
tungstéglich von den Ziel-Investmentfonds verof-
fentlichten Kapitalbeteiligungsquoten ab und be-
zieht diese in die Berechnung der Aktienfonds-Kapi-
talbeteiligungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 20.6.4 erwirbt,
dirfen bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdégens in solche Zertifikate im Sinne von
Punkt 20.6.4 investiert werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermogen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. Fur weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.
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20.8 Wertentwicklung

iShares STOXX Europe 600 Utilities UCITS ETF (DE): Jahres-Renditen
Fonds vs Performanceindex
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Quelle: STOXX Ltd./ BlackRock Asset Ma-
nagement Deutschland AG

Die dargestellte Wertentwicklung entspricht bis zum
31. Mai 2011 der Wertentwicklung des Sonderver-
mogens iShares STOXX Europe 600 Utilities (DE),
welches ebenfalls den Index STOXX Europe 600 Uti-
lities (Preisindex) nachbildete und dessen Vermo-
gensgegenstande mit Ablauf des 31. Mai 2011 ge-
mal § 40 Investmentgesetz i.V.m. § 14 Invest-
mentsteuergesetz auf das Teilgesellschaftsvermo-
gen iShares STOXX Europe 600 Utilities UCITS ETF
(DE) (vormals: iShares STOXX Europe 600 Utilities
(DE))ubertragen wurden.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermégens ermdglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermégens.

20.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fiur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrage
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hohere Ertrége steht.
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Der Fonds gehort gegenwértig zur Kategorie 4
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschlieen.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
maoglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wéahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist der Fonds anfallig gegenuber lokalen
wirtschaftlichen,  marktbezogenen, politischen,
nachhaltigkeitsbezogenen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen.

Der Wert von Aktien und aktienahnlichen Papieren
kann durch téagliche Kursbewegungen an den Borsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahentenrisiko.

20.10 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern,
die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermo-
gensoptimierung verfolgen. Der Anleger muss bereit
und in der Lage sein, deutliche Wertschwankungen
der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Fonds ist fur mittel- und langfris-
tige Investitionen geeignet, auch wenn der Fonds
ebenfalls fur ein kiirzeres Engagement in den zu-
grunde liegenden Index geeignet sein kann.

20.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem ,Uberblick tiber die bestehenden
Aktienklassen™ im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden.



21. iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE)

21.1 Uberblick Uiber die bestehenden Aktienklassen des iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung

iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE)

Wertpapierkennnummer / ISIN

WKN AOQ4R8 / ISIN DEOOOAOQ4R85

Borsengelistet

ja

Hohe der Verwaltungsvergitung

0,25 % p.a.

Hohe des Ausgabeaufschlags

2 %; beim Kauf tUber die Borse féllt kein Ausgabeaufschlag an

Hoéhe des Rucknahmeabschlags

1 %; beim Verkauf Uber die Boérse fallt kein Riicknahmeabschlag an

Mindestanlagesumme

keine

Ertragsverwendung thesaurierend
Fondswahrung UsD
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

21.2 Borsen

Die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bérsen zugelassen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Borse AG

Borsenplatz 4

60485 Frankfurt am Main, Deutschland
Telefon: +49 (0) 69 - 211 -0

Telefax: +49 (0) 69 - 211 - 12005

Bolsa Mexicana de Valores
Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

SIX Swiss Exchange
SIX Swiss Exchange
Pfingstweidstrasse 110
8021 Zurich, Schweiz

Telefon: +41 (0) 58 - 399 - 5454
Telefax: +41 (0) 58 - 499 - 5455

Av. Paseo de la Reforma 255 Juarez Cuauhtémoc

06500 Ciudad de México, D. F., Mexiko
Telefon: +52 (0) 55 5342 - 9000
Telefax: +52 (0) 555 726 6805

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfihrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

21.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an Frankfurter Wertpapierbérse: abrufbar unter www.boerse-frankfurt.de

Market Maker bzgl. Listing an der SIX Swiss Exchange AG: abrufbar unter www.six-group.com

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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21.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
21.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der MSCI Brazil Index Net USD (im Folgenden ,zu-
grunde liegender Index" genannt) ist als Markenzei-
chen der MSCI Inc. (im Folgenden ,Lizenzgeber" ge-
nannt) eingetragen und dadurch gegen unzuléassige
Verwendung geschutzt. Der Lizenzgeber vergibt Li-
zenzen zur Nutzung des zugrunde liegenden Index
als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

21.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird vom Lizenzge-
ber, den mit ihm verbundenen Unternehmen, seinen
Informationslieferanten oder anderen mit der Zu-
sammenstellung, Berechnung oder Schaffung der
MSCI-Indizes befassten oder verbundenen Parteien
(zusammen die ,MSCI-Parteien™) weder gesponsert,
gefordert, verkauft oder vermarktet.

Der zugrunde liegende Index steht im ausschliessli-
chen Eigentum des Lizenzgebers. MSCI und die
MSCI-Indexbezeichnungen sind Dienstleistungs-
marken des Lizenzgebers oder seiner verbundenen
Unternehmen. Die MSCI-Parteien geben der Verwal-
tungsgesellschaft oder den Aktionaren des Teilge-
sellschaftsvermégens oder sonstigen naturlichen
oder juristischen Personen keine ausdricklichen
oder konkludenten Zusicherungen oder Gewahrleis-
tungen in Bezug auf die Ratsamkeit einer Anlage in
Fonds im Allgemeinen oder in das Teilgesellschafts-
vermogen im Besonderen oder in Bezug auf die Fa-
higkeit eines MSCI-Index, die entsprechende Akti-
enmarktentwicklung nachzubilden. Der Lizenzgeber
oder die mit ihm verbundenen Unternehmen sind die
Lizenzgeber bestimmter Marken, Dienstleistungs-
marken und Handelsnamen sowie des zugrunde lie-
genden Index, der vom Lizenzgeber ohne Beriick-
sichtigung des Teilgesellschaftsvermdgens oder der
Verwaltungsgesellschaft oder der Aktionodre des Teil-
gesellschaftsvermégens oder anderer naturlicher
oder juristischer Personen festgelegt, zusammenge-
stellt und berechnet wird. Keine der MSCI-Parteien
unterliegt einer verpflichtung, bei der Festlegung,
Zusammensetzung oder Berechnung des zugrunde
liegenden Index die Bedirfnisse der Verwaltungsge-
sellschaft oder der Aktionare des Teilgesellschafts-
vermogens oder anderer naturlicher oder juristi-
scher Personen zu bericksichtigen. Keine der MSCI-
Parteien war an der Festlegung der Termine, Preise
oder Mengen fir die Ausgabe von Aktien des Teilge-
sellschaftsvermégens oder an der Festlegung oder
Berechnung der Gleichung oder der Gegenleistung,
mit der bzw. gegen die Aktien des Teilgesellschafts-
vermogens zurickgenommen werden, beteiligt oder
ist dafur verantwortlich. DarUber hinaus unterliegt
keine der MSCI-Parteien in Verbindung mit der Ver-
waltung, der Vermarktung oder dem Angebot des
Teilgesellschaftsvermoégens irgendeiner Verpflich-
tung oder Haftung gegenuber der Verwaltungsge-
sellschaft oder den Aktionaren des Teilgesellschafts-
vermogens oder sonstigen naturlichen oder juristi-
schen Personen.
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Obwohl der Lizenzgeber Informationen zur Auf-
nahme in den zugrunde liegenden Index oder zur
Verwendung bei dessen Berechnung von Quellen er-
hélt, die der Lizenzgeber als verlasslich betrachtet,
gewahrleistet keine der MSCI-Parteien die Echtheit,
Richtigkeit und/oder Volistdndigkeit des zugrunde
liegenden Index oder darin enthaltener Daten. Die
MSCI-Parteien erteilen keine ausdrickliche oder
konkludente Gewahrleistung in Bezug auf die Ergeb-
nisse, die die Verwaltungsgesellschaft, die Aktionare
des Teilgesellschaftsvermdgens oder sonstige na-
turliche oder juristische Personen durch die Nutzung
des zugrunde liegenden Index oder darin enthalte-
ner Daten erzielen kbnnen. Keine der MSCI-Parteien
haftet fur Fehler, Auslassungen oder Unterbrechun-
gen von oder in Verbindung mit dem zugrunde lie-
genden Index oder darin enthaltenen Daten. Die
MSCI-Parteien geben hinsichtlich des zugrunde lie-
genden Index und der darin enthaltenen Daten kei-
nerlei ausdrickliche oder konkludente Gewéahrleis-
tung ab und schlieBen hiermit ausdrucklich jegliche
Gewaéhrleistung der Marktgangigkeit und Eignung
fur einen bestimmten Zweck aus. Ohne dass das
vorgenannte dadurch eingeschréankt wird, haften die
MSCI-Parteien keinesfalls fur unmittelbare, mittel-
bare, oder konkrete Schéden, Schadenersatz, Fol-
geschéden oder andere Schéaden (einschliesslich fur
entgangenen Gewinn), selbst wenn auf die Méglich-
keit solcher Schaden hingewiesen wurde.

Kein Kaufer, Verkaufer oder Aktionar des Teilgesell-
schaftsvermogens, oder eine andere nattrliche oder
juristische Person sollte einen Handelsnamen, eine
Marke oder Dienstleistungsmarke des Lizenzgebers
benutzen oder darauf Bezug nehmen, um das Teil-
gesellschaftsvermdgen zu sponsern, fordern, ver-
kaufen oder zu vermarkten, ohne sich zuvor mit
dem Lizenzgeber in Verbindung zu setzen, um fest-
zustellen, ob die Erlaubnis des Lizenzgebers erfor-
derlich ist. Unter keinen Umstanden darf eine nattr-
liche oder juristische Person ohne die vorherige
schriftliche Erlaubnis vom Lizenzgeber behaupten,
eine Verbindung mit dem Lizenzgeber zu haben.

Die Investmentaktiengesellschaft und die Verwal-
tungsgesellschaft (zusammen die ,Verantwortlichen
Parteien™) Ubernehmen keine Gewahr flr die Rich-
tigkeit und/oder Vollstéandigkeit von Beschreibungen
beziglich des zugrunde liegenden Index oder der
darin enthaltenen Daten, und die Verantwortlichen
Parteien haften nicht fur darin enthaltene Fehler,
Auslassungen oder Unterbrechungen. Die zugelas-
senen Verantwortlichen Parteien ibernehmen keine
ausdruckliche oder konkludente Gewahr gegenuber
dem Teilgesellschaftsvermdgen, den Aktionaren des
Teilgesellschaftsvermégens oder sonstigen naturli-
chen oder juristischen Personen in Bezug auf den
zugrunde liegenden Index.

Der Lizenzgeber uUbernimmt keine ausdruckliche
oder implizite Gewahrleistung und schliet aus-
drucklich jegliche Gewéahrleistung der Marktfahigkeit
oder der Eignung fur einen bestimmten Zweck oder
eine bestimmte Nutzung in Bezug auf den zugrunde
liegenden Index oder die Strategie oder darin ent-
haltene Daten aus. Unbeschadet des vorstehenden
haftet der Lizenzgeber keinesfalls fur mittelbare
oder konkrete Schaden, Schadensersatz, Folgescha-
den oder fur entgangen Gewinn, selbst wenn auf die
Mdglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.



21.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermodgens

21.5.1 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdgen wurde am 24. Okto-
ber 2018 fur unbestimmte Dauer gebildet.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstdnden
des Teilgesellschaftsvermogens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

21.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermogenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse fuhren zu einer
Begrenzung der Verwaltungskosten sowie der
Transaktionskosten, die dem Teilgesellschaftsver-
mogen belastet werden.

21.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstdndigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VerduRBerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. Auf3erdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Aktienpreis
des Teilgesellschaftsvermégens auswirken, unbe-
ricksichtigt.

Detaillierte Informationen Uber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhaltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

21.6 Anlagegrundsatze
21.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermoégens nur folgende Vermobgensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemal § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemafR § 194 KAGB,

c) Bankguthaben geméaR § 195 KAGB,

d) Derivate geméaR § 197 KAGB,

e) sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB,
f) Investmentanteile gemal § 196 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschran-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den
~Anlagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfillt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.

— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates, ist der Lizenzgeber bei der europai-
schen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in ein of-
fentliches Register von Administratoren von Refe-
renzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalBnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich andert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben uUber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fir die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermogens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch méglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermogen nur ein-
geschrankt.

21.6.2 Indexbeschreibung

Der MSCI Brazil Index Net USD misst, basierend auf
GrolRen-, Liquiditats- und Freefloat-Kriterien von
MSCI, die Wertentwicklung von Unternehmen mit
hoher und mittlerer Marktkapitalisierung im brasili-
anischen Aktienmarkt. Der zugrunde liegende Index
ist nach der Marktkapitalisierung gewichtet und wird
vierteljahrlich Uberpruft und halbjahrlich neu ge-
wichtet und zusammengesetzt. Die Free-Float-
Marktkapitalisierung ist der Marktwert der jederzeit
verfugbaren im Umlauf befindlichen Anteile eines
Unternehmens. Weitere Einzelheiten zum zugrunde
liegenden Index (einschliellich seiner Bestandteile)
sind auf der Website des Indexanbieters unter
https://www.msci.com/constituents verfugbar.

21.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index ist es erforderlich, dass das Fonds-
management samtliche Anderungen in der Zusam-
mensetzung und Gewichtung des zugrunde liegen-
den Index nachvollzieht.
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Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen die Teilgesell-
schaftsvermoégen angepasst werden und ob eine An-
passung unter Beachtung des Anlageziels angemes-
sen ist.

21.6.4 Indexnachbildung und Vorrang
der direkten Duplizierung

Zur Nachbildung des zugrunde liegenden Index dur-
fen ausschliel3lich die folgenden Vermdgensgegen-
stande erworben werden:

— Wertpapiere, inklusive Hinterlegungsscheine
(insbesondere ADRs und GDRs), die im
Wertpapierindex enthalten sind oder im Zuge
von Indexdnderungen in diesen aufgenommen
werden (Indexwertpapiere),

— Wertpapiere, die auf den zugrunde liegenden
Index begeben werden (Indexzertifikate),

— Wertpapiere, die auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index begeben werden (Einzeltitel-
zertifikate),

— Terminkontrakte auf den zugrunde liegenden
Index (Indexterminkontrakte),

— Terminkontrakte auf Einzeltitel des zugrunde
liegenden Index (Einzeltitelterminkontrakte),

— Optionsscheine auf den zugrunde liegenden
Index (Indexoptionsscheine),

— Optionsscheine auf Einzeltitel des zugrunde lie-
genden Index (Einzeltiteloptionsscheine) sowie

— Investmentanteile gemaR 8 9 der Anlagebe-
dingungen

Bei der Nachbildung des zugrunde liegenden Index
hat die Anlage in Indexwertpapiere im Sinne einer
direkten Duplizierung des Index Vorrang gegeniber
der Anlage in die anderen oben genannten zur In-
dexnachbildung dienlichen Vermdgensgegenstéande.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden Index
durch diese Vermégensgegenstande, welche den In-
dex nur mittelbar nachbilden, ist nur zum Zwecke
der Einhaltung der unter Punkt 21.7.2 im zweiten
Satz beschriebenen Investitionsgrenze geboten. Au-
RBerhalb der Grenze des in Punkt 21.6.5 genannten
Duplizierungsgrades kann die Gesellschaft fiir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermégens fir maximal
5 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens auch Grundformen von Derivaten im Sinne des
8§ 7 Abs. 2 der ,Anlagebedingungen®, insbesondere
Terminkontrakte auf Wertpapiere gemal & 4 der
~Anlagebedingungen®, Geldmarktinstrumente ge-
maR 8 5 der ,Anlagebedingungen®, Investmentan-
teile gemaR & 9 der ,Anlagebedingungen®, aner-
kannte Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder
Wahrungen, die nicht im zugrunde liegenden Index
enthalten sind, erwerben.

21.6.5 Duplizierungsgrad

Um den zugrunde liegenden Index nachzubilden,
darf der Anteil der im Teilgesellschaftsvermégen be-
findlichen Vermégensgegenstande im Sinne des
Punktes 21.6.4 einen Duplizierungsgrad von 95 Pro-
zent nicht unterschreiten. Terminkontrakte sind mit
ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz geméaR der Verordnung Uber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéaften in Investmentvermégen nach dem KAGB
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(im Folgenden ,DerivateV" genannt) auf den Dupli-
zierungsgrad anzurechnen. Der Duplizierungsgrad
drickt den Anteil der oben genannten Wertpapiere,
Zertifikate, Terminkontrakte, Optionsscheine und
Investmentanteile im Teilgesellschaftsvermogen
aus, der hinsichtlich der Gewichtung mit dem zu-
grunde liegenden Index uUbereinstimmt.

21.6.6 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annuali-
sierte Standardabweichung der Differenz zwischen
den Renditen eines Fonds und des zugrunde liegen-
den Index. Der erwartete Tracking Error des Teilge-
sellschaftsvermdgens bezieht sich auf die monatli-
chen Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsver-
mogens und des zugrunde liegenden Index Uber ei-
nen Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelmé&Rig mit Index-lnvestmentver-
mdogen handeln und Anteile an solchen Investment-
vermdgen nur wenige Tage oder Wochen halten, ha-
ben héaufig ein besonderes Interesse an dieser Kenn-
zahl. Fur langfristige Anleger mit einem langeren
Anlagehorizont ist meist die Trackingdifferenz zwi-
schen dem Teilgesellschaftsvermdgen und dem zu-
grunde liegenden Index tUber den angestrebten An-
lagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz misst
die tatsachliche Differenz zwischen den Renditen ei-
nes Fonds und den Renditen des Index (d.h., wie
exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden Index
nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen die
Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h. die
Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten bei
der Bewertung eines Index-Investmentvermdogens
beide Kennzahlen in Erwagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermodgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitat der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermégens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditatsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kdnnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéngig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermdgen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermdgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmal des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermogen bei ver-
schiedenen Steuerbehotrden gestellten Rickerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des



Teilgesellschaftsvermégens im Rahmen eines Dop-
pelbesteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermégen betragt: 0,30 Prozent

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

21.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
21.7.1 Emittentengrenzen

Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Satzung
und in den Anlagebedingungen festgelegten Gren-
zen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermégens in Wertpapiere ei-
nes Emittenten (Schuldner) anlegen. Diese Grenze
darf fur Wertpapiere eines Emittenten (Schuldners)
auf bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermoégens angehoben werden. Diese Erwei-
terung der Grenze auf 35 Prozent ist nur bei einem
einzigen Emittenten (Schuldner) zul&ssig.

Bei Vermogensgegenstanden, die sich auf den zu-
grunde liegenden Index beziehen, ist der Kurswert
der Indexwertpapiere anteilig auf die jeweiligen
Emittentengrenzen anzurechnen. Entsprechendes
gilt fir Vermdgensgegenstande, die sich auf ein ein-
zelnes Indexwertpapier oder einen Korb von Index-
wertpapieren beziehen. Derivate gemal 8 197 Ab-
satz 1 KAGB sind entsprechend den §8 23, 24 Deri-
vateV auf die Emittentengrenzen anzurechnen.

21.7.2 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 5 Pozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente gemaB den ,Anlagebedin-
gungen" anlegen. Das Teilgesellschaftsvermogen
muss zu mindestens 95 Prozent in Vermdgensge-
genstande im Sinne von Punkt 21.6.4 auf den Wert-
papierindex investiert sein.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens werden fortlaufend in Aktien an-
gelegt, die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentver-
mogen handelt. Bei der Ermittlung des Umfangs des
in die vorgenannten Aktien angelegten Vermogens
sind Kredite entsprechend dem Anteil der Aktien am
Wert aller Vermoégensgegenstande abzuziehen.

Soweit das Teilgesellschaftsvermégen in Invest-
mentanteile gemal Punkt 6.6 angelegt ist, die min-
destens einmal pro Woche eine Bewertung vorneh-
men, stellt die Gesellschaft fir Zwecke der Einhal-
tung der Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote
durch das Teilgesellschaftsvermdgen auf die bewer-
tungstaglich von den Ziel-Investmentfonds verof-
fentlichten Kapitalbeteiligungsquoten ab und be-
zieht diese in die Berechnung der Aktienfonds-Kapi-
talbeteiligungsquote Fonds mit ein.

Soweit die Gesellschaft zur Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index Indexzertifikate oder Ein-
zeltitelzertifikate im Sinne von Punkt 21.6.4 erwirbt,
durfen bis zu 10 Prozent des Wertes des

Teilgesellschaftsvermégens in solche Zertifikate im
Sinne von Punkt 21.6.4 investiert werden, die nicht
zum amtlichen Markt an einer Bodrse zugelassen
oder in einen organisierten Markt einbezogen sind.

Die Gesellschaft darf zur Nachbildung des zugrunde
liegenden Index bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an anderen
offenen in- und auslandischen Investmentvermdgen
(Zielfonds) im Sinne des Punktes 6.6 des Allgemei-
nen Teils dieses Verkaufsprospekts investieren. Da-
bei darf die Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermoégens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
erwerben. Daruber hinaus durfen die Zielfonds nach
ihren Anlagebedingungen hoéchstens bis zu 10 Pro-
zent in Anteile bzw. Aktien an anderen Zielfonds in-
vestieren. Fur weitere Information wird auf 6.6 des
Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospektes ver-
wiesen.

21.8 Wertentwicklung
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Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermoégens erméglicht keine Prog-
nose fur die zukinftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermoégens.

21.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere Ertrage
und 7 fur ein eher héheres Risiko aber typischerwie-
se auch hohere Ertrage steht.

Der Fonds gehort gegenwértig zur Kategorie 6
wegen der Art seiner Anlagen, die die nachfolgend
aufgefuhrten Risiken einschlieen.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
maoglicherweise kein zuverléssiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann den wesentlichen Anleger-
informationen entnommen werden. Die niedrigste
Kategorie kann nicht mit einer risikofreien Anlage
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gleichgesetzt werden. Diese Faktoren kdnnen den
Wert der Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten
fahren.

Schwellenlander sind im Allgemeinen anfalliger
gegenuber  wirtschaftlichen oder  politischen
Stérungen als entwickelte Markte. Weitere
Einflussfaktoren sind ein hoheres , Liquiditatsrisiko",
Begrenzungen bei der Anlage in oder der
Ubertragung von Vermdgensgegenstanden,
ausfallende oder verzégerte Liefg von Wertpapieren
oder Zahlungen an das Teilgesellschaftsvermdgen
und nachhaltigkeitsbezogene Risiken.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, L&n-
der, Wahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist das Teilgesellschaftsvermdgen anfallig
gegentber lokalen  wirtschaftlichen, markt-
bezogenen, politischen, nachhaltigkeitsbezogenen
oder aufsichtsrechtlichen Ereignissen.

Wahrungsrisiko: Das Teilgesellschaftsverméogen legt
in anderen Wéahrungen an. Wechselkursédnderungen
wirken sich daher auf den Anlagewert aus.

Der Wert von Aktien und aktienahnlichen Papieren
kann durch tagliche Kursbewegungen an den Borsen
beeintrachtigt werden. Sonstige Einflussfaktoren
umfassen politische und wirtschaftliche Meldungen,
Unternehmensergebnisse und bedeutende
Unternehmensereignisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahenten- und das
Liquiditatsrisiko.

21.10 Profil des typischen Anlegers

Das Teilgesellschaftsvermdgen richtet sich an alle
Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermdgensbil-
dung bzw. Vermogensoptimierung verfolgen. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, deutliche
Wertschwankungen der Aktien und ggf. einen deut-
lichen Kapitalverlust hinzunehmen. Das Teilgesell-
schaftsvermdgen ist fur mittel- und langfristige In-
vestitionen geeignet, auch wenn das Teilgesell-
schaftsvermdgen ebenfalls fur ein kiirzeres Engage-
ment in den zugrunde liegenden Index geeignet sein
kann.

21.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem "Uberblick Uber die bestehenden
Aktienklassen" im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden

21.12 Abweichende Bewertungstage

In Punkt 16.1 des Allgemeinen Teils werden die fur
alle Teilgesellschaftsvermégen einschlagigen Be-
wertungs- und damit Ausgabe- und Rucknahmetage
beschrieben.
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In Ergénzung zu den dort genannten Tagen kénnen
die Investmentaktiengesellschaft und die Verwahr-
stelle fur dieses Teilgesellschaftsvermdgen, das sich
ausschlieflich auf den brasilianischen Markt bezieht,
zusatzlich an den nachfolgenden Bdorsenfeiertagen
in Brasilien in 2025 und 2026 von der Ermittlung von
Ausgabe- und Rucknahmepreisen absehen. Die In-
vestmentaktiengesellschaft behélt sich jedoch auch
fur diese Tage vor, den Nettoinventarwert zu be-
rechnen, eine Ausgabe bzw. Ricknahme von Aktien
erfolgt an diesen Tagen aber nicht. Es ist zu erwar-
ten, dass diese Tage auch in den Folgejahren Bor-
senfeiertage in Brasilien sein werden. Zum Zeit-
punkt der Aktualisierung dieses Verkaufsprospekts
standen die Feiertage jedoch noch nicht verbindlich

fest.

07.09.2025 Unabhéngigkeitstag

12.10.2025 Unsere Frau von Aparecida
28.10.2025 Offentlicher Feiertag

02.11.2025 Allerseelen

15.11.2025 Tag der Verkiundung der Republik
20.11.2025 Zumbi dos Palmares Day
16.02.2026 Karneval

17.02.2026 Karneval

18.02.2026 Karneval

21.04.2026 Tiradentes Tag

04.06.2026 Fronleichnam

09.07.2026 Tag der Revolution

07.09.2026 Unabhéngigkeitstag

12.10.2026 Unsere Frau von Aparecida
28.10.2026 Offentlicher Feiertag

02.11.2026 Allerseelen

15.11.2026 Tag der Verkiundung der Republik
20.11.2026 Zumbi dos Palmares Day



22. iShares Brazil LTN BRL Govt Bond UCITS ETF (DE)

22.1 Uberblick Uber die bestehenden Aktienklassen des iShares Brazil LTN BRL Govt Bond UCITS

ETF (DE)

Aktienklassenbezeichnung iShares Brazil LTN BRL Govt Bond UCITS ETF (DE) USD (Acc)
Wertpapierkennnummer / ISIN WKN A2QP4D / ISIN DEOOOA2QP4D2

Borsengelistet ja

Hohe der Verwaltungsvergitung 0,32 % p.a.

Hbhe des Ausgabeaufschlags 2 %; beim Kauf Uber die Borse fallt kein Ausgabeaufschlag an
Hohe des Rucknahmeabschlags 1 %; beim Verkauf Uber die Borse fallt kein Riicknahmeabschlag an
Mindestanlagesumme keine

Ertragsverwendung thesaurierend

Fondswahrung USD

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge- | nein

schafte

22.2 Borsen
Die Aktien des Teilgesellschaftsvermégens sind zum (amtlichen) Handel an folgenden Bérsen

zugelassen:

Euronext Amsterdam

Euronext Amsterdam N.V.
Beursplein 5

1012 JW Amsterdam/Niederlande
Telefon: +31 20 721 4444

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien auch an anderen Markten gehandelt werden.

Im Ubrigen wird auf die Ausfiihrungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.

22.3 Designated Sponsors

Designated Sponsor(s) bzgl. Listing an der Euronext Amsterdam: abrufbar unter www.euronext.com|

Im Ubrigen wird auf die Darstellungen unter Punkt 9 des Allgemeinen Teils verwiesen.
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22.4 Lizenzgeber und Lizenzvertrag
22.4.1 Lizenzgeber und Lizenzvertrag

Der J.P. Morgan Brazilian Zero-Coupon (LTN) Bond
Index (im Folgenden ,zugrunde liegender Index"
genannt) ist als Markenzeichen der J.P. Morgan
Securities LLC (im Folgenden ,Lizenzgeber" ge-
nannt) eingetragen und dadurch gegen unzuléassige
Verwendung geschutzt. Der Lizenzgeber vergibt Li-
zenzen zur Nutzung des zugrunde liegenden Index
als Basiswert fur Kapitalmarktprodukte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht zur Nut-
zung des dem Teilgesellschaftsvermégen zugrunde
liegenden Index erhalten.

22.4.2 Haftungsausschluss des Lizenzge-
bers

Copyright 2025 JPMorgan Chase & Co. Alle Rechte
vorbehalten. J.P. Morgan ist der Marketingname fir
JPMorgan Chase & Co. und seine Tochtergesellschaf-
ten und verbundenen Unternehmen weltweit. J.P.
Morgan Securities LLC ("JPMS") ist Mitglied der
NYSE und SIPC. Das Teilgesellschaftsvermogen wird
von J.P. Morgan Securities LLC nicht gesponsert,
empfohlen, verkauft oder beworben.

J.P. Morgan gibt gegentiber den Inhabern des Teil-
gesellschaftsvermdgens oder anderen Personen
keine ausdruckliche oder konkludente Zusicherung
oder Gewahrleistung hinsichtlich der Zweckmagig-
keit einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen
oder in das Teilgesellschaftsvermégen im Besonde-
ren oder hinsichtlich der Fahigkeit des zugrunde lie-
genden Index, die allgemeine Rentenmarktentwick-
lung abzubilden. Beziiglich des Teilgesellschaftsver-
mogens besteht die einzige Beziehung von JPMS zu
BlackRock in der Lizenzierung des zugrunde liegen-
den Index, der von JPMS ohne Bertiicksichtigung von
BlackRock oder des Teilgesellschaftsvermégens
festgelegt, zusammengesetzt und berechnet wird.
JPMS ist nicht verpflichtet, bei der Festlegung, Zu-
sammenstellung oder Berechnung des zugrunde lie-
genden Index die Bedurfnisse von BlackRock Funds
Advisors (,BFA") oder deren verbundenen Unter-
nehmen oder der Inhaber des Teilgesellschaftsver-
mogens zu berucksichtigen. JPMS ist fur keinen As-
pekt der Strukturierung eines Attributs des Teilge-
sellschaftsvermégens, der Festlegung des Zeit-
punkts des Angebots des Teilgesellschaftsvermo-
gens, der Preisgestaltung des Teilgesellschaftsver-
mogens oder der Funktionsweise des Teilgesell-
schaftsvermdgens verantwortlich und war nicht da-
ran beteiligt. JPMS Ubernimmt keine Verpflichtung
oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwal-
tung, dem Vertrieb oder dem Handel des Teilgesell-
schaftsvermoégens. Alle hierin enthaltenen Informa-
tionen bezuglich des zugrunde liegenden Index oder
eines anderen von JPMS angebotenen Index (zu-
sammen die ,Indizes"“), insbesondere des Stands
der Indizes, dienen nur zur Information. Die Indizes
sind ausschliel3liches Eigentum von JPMS, und JPMS
behalt alle Eigentumsrechte daran.

JPMS GARANTIERT NICHT DIE VERFUGBARKEIT,
ABFOLGE, AKTUALITAT, QUALITAT, RICHTIGKEIT
UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES ZUGRUNDE
LIEGENDEN INDEX UND/ODER DES FONDS
UND/ODER DARIN ENTHALTENER ODER
ANDERWEITIG DURCH BFA ODER DEREN
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VERBUNDENE UNTERNEHMEN, EIGENTUMER DES
FONDS ODER EINE ANDERE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSON AUS DER NUTZUNG DES
ZUGRUNDE LIEGENDEN INDEX UND/ODER DES
FONDS ERLANGTER DATEN, INSBESONDERE
BEZUGLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN
WERTPAPIEREN ODER FONDS IM ALLGEMEINEN
UND/ODER DAS TEILGESELLSCHAFTSVERMOGEN
IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT DES
INDEX, DIE ANLAGEMOGLICHKEITEN AUF DEN
FINANZMARKTEN ABZUBILDEN ODER
ANDERWEITIG IHR ANLAGEZIEL ZU ERREICHEN.
DIE BEREITSTELLUNG DES ZUGRUNDE LIEGENDEN
INDEX IST NICHT ALS STEUER-, RECHTS-,
BUCHHALTUNGS-, VERSICHERUNGSMATHEMATI-
SCHE, PENSIONS-, FINANZ-, ANLAGE- ODER
SONSTIGE FACHLICHE BERATUNG GEDACHT, WIRD
NICHT ALS SOLCHE ANGESEHEN UND UMFASST
EINE SOLCHE NICHT. SIE MUSSEN BEI
ANLAGEENTSCHEIDUNGEN IHR EIGENES
UNABHANGIGES URTEILSVERMOGEN NUTZEN. ES
BESTEHEN KEINE ZUSICHERUNGEN ODER
GEWAHRLEISTUNGEN, DIE SICH UBER DIE
AUGENSCHEINLICHE BESCHREIBUNG DES
ZUGRUNDE LIEGENDEN INDEX UND/ODER DES
TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS HINAUS
ERSTRECKEN. ALLE GEWAHRLEISTUNGEN UND
ZUSICHERUNGEN JEDER ART IN BEZUG AUF DEN
ZUGRUNDE LIEGENDEN INDEX UND/ODER DAS
TEILGESELLSCHAFTSVERMOGEN EINSCHLIESS-
LICH ALLER STILLSCHWEIGENDEN GEWAHRLEIS-
TUNGEN DER MARKTFAHIGKEIT, QUALITAT,
RICHTIGKEIT, EIGNUNG ZU EINEM BESTIMMTEN
ZWECK UND/ODER GEGEN VERSTOSSE UND/ODER
GEWAHRLEISTUNGEN IN BEZUG AUF DIE MIT DER
NUTZUNG DES ZUGRUNDE LIEGENDEN INDEX
UND/ODER DER NUTZUNG UND/ODER DES KAUFS
DES TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS ZU ERZIE-
LENDEN ERGEBNISSE WERDEN AUSGESCHLOSSEN.
UNBESCHADET DES VORSTEHENDEN HAFTET JPMS
IN KEINEM FALL FUR UNMITTELBARE, MITTELBARE,
BESONDERE, FOLGE- ODER SONSTIGE SCHADEN
(EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER  GEWINNE)
ODER STRAFSCHADENERSATZ GEGENUBER
JEDWEDER PERSON, EINSCHLIESSLICH IM
HINBLICK AUF ANGABEN, DIE IN EINEM
ANGEBOTSDOKUMENT ODER ANDEREN
MATERIALIEN ENTHALTEN SIND UND DIE ZUR
BESCHREIBUNG DES ZUGRUNDE LIEGENDEN
INDEX UND/ODER DES TEILGESELLSCHAFTSVER-
MOGENS DIENEN, FEHLER IN DEN PREISANGABEN
ODER ANDERWEITIGE FEHLER DES ZUGRUNDE
LIEGENDEN INDEX UND/ODER DES
TEILGESELLSCHAFTSVERMOGENS, UND JPMS IST
NICHT VERPFLICHTET, EINE PERSON UBER EINEN
FEHLER DARIN ZU INFORMIEREN.

Die Investmentaktiengesellschaft und die Verwal-
tungsgesellschaft (zusammen die ,Verantwortlichen
Parteien™) Uibernehmen keine Gewahr flr die Rich-
tigkeit und/oder Vollstédndigkeit von Beschreibungen
bezuglich des zugrunde liegenden Index oder der
darin enthaltenen Daten, und die Verantwortlichen
Parteien haften nicht fur darin enthaltene Fehler,
Auslassungen oder Unterbrechungen. Die zugelas-
senen Verantwortlichen Parteien tibernehmen keine
ausdruckliche oder konkludente Gewahr gegenuber
dem Teilgesellschaftsvermdgen, den Aktionaren des
Teilgesellschaftsvermégens oder sonstigen



naturlichen oder juristischen Personen in Bezug auf
den zugrunde liegenden Index.

Der Lizenzgeber Ubernimmt keine ausdrickliche
oder implizite Gewahrleistung und schliet aus-
drucklich jegliche Gewéhrleistung der Marktfahigkeit
oder der Eignung fur einen bestimmten Zweck oder
eine bestimmte Nutzung in Bezug auf den zugrunde
liegenden Index oder die Strategie oder darin ent-
haltene Daten aus. Unbeschadet des vorstehenden
haftet der Lizenzgeber keinesfalls fiir mittelbare
oder konkrete Schaden, Schadensersatz, Folgescha-
den oder fur entgangen Gewinn, selbst wenn auf die
Moglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.

22.5 Auflagedatum, Laufzeit und Anlage-
ziel des Teilgesellschaftsvermdgens

22.5.1 Auflagedatum und Laufzeit

Das Teilgesellschaftsvermdégen wurde am 26.
September 2025 far unbestimmte
Dauer gebildet.

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstdnden
des Teilgesellschaftsvermoégens entsprechend der
Anzahl ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

22.5.2 Anlageziel

Das Teilgesellschaftsvermdgen strebt als Anlageziel
die Erzielung einer Wertentwicklung an, die der Wer-
tentwicklung des zugrunde liegenden Index ent-
spricht. Hierzu wird eine exakte und vollstandige
Nachbildung des zugrunde liegenden Index ange-
strebt.

Grundlage hierfur ist der passive Managementan-
satz. Er beinhaltet im Gegensatz zum aktiven Ma-
nagementansatz das Prinzip, dass die Entscheidun-
gen Uber den Erwerb oder die Verauf3erung von Ver-
mogenswerten und die jeweilige Gewichtung dieser
Vermogenswerte im  Teilgesellschaftsvermégen
durch den zugrunde liegenden Index vorgegeben
werden. Der passive Managementansatz und der
Handel der Aktien Uber die Borse fuhren zu einer
Begrenzung der Verwaltungskosten sowie der
Transaktionskosten, die dem Teilgesellschaftsver-
mogen belastet werden. Die Wertpapiere im zu-
grunde liegenden Index werden alle von einem ein-
zigen Emittenten, dem Staat Brasilien, begeben.
Damit erfullt das Teilgesellschaftsvermdgen nicht
die Anforderungen des § 209 KAGB an einen Wert-
papierindex-OGAW. Dennoch strebt das Teilgesell-
schaftsvermoégen eine mdglichst exakte Abbildung
der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index
an.

22.5.3 Erreichbarkeit des Anlageziels

Der vollstandigen Nachbildung der Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Index steht entgegen, dass
es sich bei dem zugrunde liegenden Index um ein
mathematisches Konstrukt handelt, bei dessen Be-
rechnung bestimmte Annahmen unterstellt werden.
So wird unter anderem unterstellt, dass beim Er-
werb und bei der VeréduRRerung von Wertpapieren
keinerlei Transaktionskosten anfallen. AuRerdem
bleiben bei der Berechnung des zugrunde liegenden
Index Verwaltungskosten und teilweise Steuerzah-
lungen, die sich wertmindernd auf den Aktienpreis
des Teilgesellschaftsvermégens auswirken, unbe-
rucksichtigt.

Detaillierte Informationen Uber den zugrunde lie-
genden Index sind bei der Gesellschaft oder bei dem
Lizenzgeber in schriftlicher oder elektronischer Form
erhaltlich.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

22.6 Anlagegrundsatze
22.6.1 Allgemeines

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur folgende Vermdégensgegen-
stéande erwerben:

a) Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,
c) Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

d) Derivate gemal § 197 KAGB,

wenn diese darauf ausgerichtet sind, unter Wahrung
einer angemessenen Risikomischung den zugrunde
liegenden Index nachzubilden. Etwaige Einschréan-
kungen der Erwerbbarkeit ergeben sich aus den
~Anlagebedingungen®.

Der zugrunde liegende Index ist von der BaFin an-
erkannt und erfillt die im Folgenden genannten Vo-
raussetzungen des KAGB:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert.

— Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar.

— Der Index wird in angemessener Weise verof-
fentlicht.

Daneben und in Ubereinstimmung mit der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates, kann der Lizenzgeber bei der euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA bis zum
31. Dezember 2025 einen Antrag auf Eintragung in
ein oOffentliches Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten stellen. Bei
der letzten Uberarbeitung dieses Verkaufsprospekts
war der Lizenzgeber noch nicht im 6ffentlichen Re-
gister der Administratoren und Benchmarks bei der
ESMA eingetragen.

Das offentliche Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten des euro-
paischen Wertpapieraufsichtsbehdérde ESMA kann
unter www.esma.europa.eu eingesehen werden.

Daneben hat die Gesellschaft einen Notfallplan auf-
gestellt, in dem sie MalBnahmen niedergelegt hat,
die sie ergreifen wiirde, wenn der zugrunde liegende
Index sich wesentlich andert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Die Angaben uUber die Zusammensetzung des zu-
grunde liegenden Index sind ferner fur den Schluss
oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im
letzten bekannt gemachten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht des Teilgesellschaftsvermogens
enthalten.

Aufgrund der Bindung an den zugrunde liegen-
den Index und der dadurch moglichen Uber-
schreitung bestimmter Aussteller- und Anlage-
grenzen gilt der Grundsatz der Risikomischung
fur dieses Teilgesellschaftsvermodgen nur ein-
geschrankt.
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WICHTIGER HINWEIS: Das Teilgesellschafts-
vermadgen ist kein Geldmarktfonds. Das Teilge-
sellschaftsvermdgen unterliegt daher nicht
den Vorgaben der BaFin oder der Verordnung
(EU) 201771131 des Européaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 uber Geld-
marktfonds hinsichtlich der Qualitat, Laufzeit,
Liquiditat und anderer Merkmale von Wertpa-
pieren, die von Geldmarktfonds erworben wer-
den kénnen. Unter normalen Umstéanden kon-
nen die Anlagen des Teilgesellschaftsvermo-
gens, verglichen mit den Anlagen eines Geld-
marktfonds, anfalliger fur das Kredit-, Zins-
und Bewertungsrisiko sowie fur andere fur die
Anlagen des Teilgesellschaftsvermodgens rele-
vanten Risiken sein. Das Teilgesellschaftsver-
mogen strebt nicht die Aufrechterhaltung ei-
nes stabilen Nettoinventarwerts von 1,00 US-
Dollar pro Aktie an.

22.6.2 Indexbeschreibung

Der J.P. Morgan Brazilian Zero-Coupon (LTN) Bond
Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung von auf
BRL lautenden Staatsanleihen mit Null-Kupon (LTN)
nachzubilden. Wertpapiere mussen einen ausste-
henden Nennbetrag von mindestens 1 Milliarde US-
Dollar haben und bei Aufnahme in den zugrunde lie-
genden Index mehr als 1 Jahr bis zur Félligkeit auf-
weisen, um zuldssig zu sein. Der zugrunde liegende
Index wird mindestens sechs Wertpapiere halten,
um dies zu erreichen, kdnnen zuséatzliche Anleihen
mit festem Kupon zugelassen werden. Der zugrunde
liegende Index verwendet eine traditionelle Methode
zur Gewichtung nach Marktkapitalisierung, wobei
Renditen und Statistiken seit dem 31. Dezember
2019 verfugbar sind. Der zugrunde liegende Index
begrenzt alle Wertpapiere, deren Gewichtung mehr
als 25 % betragt, und verteilt den Uberschuss an-
teilig auf den Rest des Index. Der zugrunde liegende
Index wird am letzten Geschaftstag eines jeden Mo-
nats gemal dem Feiertagskalender des brasiliani-
schen Anleihemarktes neu gewichtet. Anleihen, aus
denen sich die Indizes zusammensetzen, mussen
am Tag der Neugewichtung noch mehr als 6 Monate
Laufzeit bis zur Falligkeit aufweisen, um in den zu-
grunde liegenden Index aufgenommen zu werden.
Der zugrunde liegende Index wird nach der Marktka-
pitalisierung der einzelnen Wertpapiere gewichtet
(Dirty Price mal Par Outstanding). Die Gewichtun-
gen andern sich monatlich an jedem Tag der Neu-
gewichtung, und diese Gewichtungen bleiben fur
den Rest des Monats aktiv. Weitere Details zum zu-
grunde liegenden Index (einschlie3lich seiner Be-
standteile) sind auf der Website des Indexanbieters
unter https://www.jpmorgan.com/insights/global-
research/index-research verfiuigbar.

22.6.3 Auswirkungen von Indexanpas-
sungen

Zur moglichst exakten Nachbildung des zugrunde
liegenden Index soll das Fondsmanagement samtli-
che Anderungen in der Zusammensetzung und Ge-
wichtung des zugrunde liegenden Index fur das Teil-
gesellschaftsvermégen nachvollziehen.

Es liegt im Ermessen des Fondsmanagements, zu
beurteilen, in welchem Zeitrahmen das Teilgesell-
schaftsvermbégen angepasst wird und ob eine
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Anpassung unter Beachtung des Anlageziels ange-
messen ist.

22.6.4 Voraussichtlicher Tracking Error

Der Tracking Error wird definiert als die annuali-
sierte Standardabweichung der Differenz zwischen
den Renditen eines Fonds und des zugrunde liegen-
den Index. Der erwartete Tracking Error des Teilge-
sellschaftsvermogens bezieht sich auf die monatli-
chen Nettogesamtrenditen des Teilgesellschaftsver-
mogens und des zugrunde liegenden Index Uber ei-
nen Zeitraum von 3 Jahren.

Anleger, die regelméaRig mit Index-lnvestmentver-
mdgen handeln und Anteile an solchen Investment-
vermogen nur wenige Tage oder Wochen halten, ha-
ben haufig ein besonderes Interesse an dieser Kenn-
zahl. Fur langfristige Anleger mit einem langeren
Anlagehorizont ist meist die Trackingdifferenz zwi-
schen dem Teilgesellschaftsvermdgen und dem zu-
grunde liegenden Index Uber den angestrebten An-
lagezeitraum wichtiger. Die Trackingdifferenz misst
die tatséchliche Differenz zwischen den Renditen ei-
nes Fonds und den Renditen des Index (d.h., wie
exakt ein Fonds seinen zugrunde liegenden Index
nachbildet). Der Tracking Error misst hingegen die
Zu- und Abnahme der Trackingdifferenz (d. h. die
Volatilitat der Trackingdifferenz). Anleger sollten bei
der Bewertung eines Index-Investmentvermogens
beide Kennzahlen in Erwagung zu ziehen.

Der Tracking Error kann von der vom Index-Invest-
mentvermdgen gewahlten Nachbildungsmethode
abhangen. Generell liefern historische Daten Hin-
weise darauf, dass eine synthetische Nachbildung
einen niedrigeren Tracking Error erzeugt als eine
physische Nachbildung; dieselben Daten deuten je-
doch oft auch darauf hin, dass eine physische Nach-
bildung eine geringere Trackingdifferenz ergibt als
eine synthetische Nachbildung.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der
voraussichtlichen Volatilitat der Abweichungen zwi-
schen den Renditen des Teilgesellschaftsvermogens
und den Renditen des zugrunde liegenden Index.
Das Liquiditatsmanagement, die Transaktionskosten
bei Indexanpassungen sowie Unterschiede hinsicht-
lich der Bewertungsmethodik und des Bewertungs-
zeitpunkts zwischen Teilgesellschaftsvermdgen und
zugrunde liegendem Index kdnnen sich ebenfalls auf
den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen
den Renditen des Teilgesellschaftsvermdgens und
des zugrunde liegenden Index auswirken. Die Aus-
wirkungen kénnen abhéangig von den zugrunde lie-
genden Umstanden positiv oder negativ sein.

Ferner kann das Teilgesellschaftsvermdgen auch
aufgrund von Quellensteuern, die vom Teilgesell-
schaftsvermodgen auf Anlageertrage zu zahlen sind,
einen Tracking Error aufweisen. Das Ausmaf} des
aufgrund von Quellensteuern entstehenden Tra-
cking Errors hangt von verschiedenen Faktoren ab
wie z. B. vom Teilgesellschaftsvermdgen bei ver-
schiedenen Steuerbehérden gestellten Rickerstat-
tungsantragen oder Steuererleichterungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens im Rahmen eines Doppel-
besteuerungsabkommens.

Der voraussichtliche Tracking Error fur das Teilge-
sellschaftsvermdégen betragt: 0,35 Prozent


https://www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-research
https://www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-research

Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um
Schatzwerte fur den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als
feste Grenzen zu verstehen sind.

22.7 Emittenten- und Anlagegrenzen
22.7.1 Emittentengrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingun-
gen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

1. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten
(Schuldners) bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermogens anlegen. Dabei darf
der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten (Schuld-
ner) 40 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens nicht Ubersteigen. Dariber
hinaus durfen lediglich 5 Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
(Schuldners) angelegt werden.

2. In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarle-
hen und Geldmarktinstrumente besonderer of-
fentlicher Emittenten im Sinne des 8§ 206 Abs. 2
KAGB darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Pro-
zent des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
anlegen.

3. Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent
des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uUber den EWR ausgegeben hat. Vo-
raussetzung ist, dass die mit den Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel so ange-
legt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der
Schuldverschreibungen tber deren ganze Lauf-
zeit decken und vorranging fir die Riuckzahlun-
gen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der
Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt.
Sofern in solche Schuldverschreibungen dessel-
ben Ausstellers mehr als 5 Prozent des Wertes
des Teilgesellschaftsvermogens angelegt wer-
den, darf der Gesamtwert solcher Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermégens nicht Ubersteigen.

4. Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in eine
Kombination der folgenden Vermdgensgegen-
stande anlegen:

a) von ein und derselben Einrichtung begebene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetrage fur das Kontrahentenri-
siko der mit dieser Einrichtung eingegange-
nen Geschéfte in Derivaten.

Bei besonderen offentlichen Emittenten im Sinne
des § 206 Abs. 2 KAGB darf eine Kombination
der in Satz 1 genannten Vermégensgegenstande
35 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mogens nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in bei-
den Fallen unberuhrt.

5. Die Gesellschaft kann in Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarkt-
instrumente des Staates Brasilien mehr als
35 Prozent des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mdgens anlegen.

Sofern von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht
wird, mussen die Wertpapiere/Geldmarktinstru-
mente im Teilgesellschaftsvermdégen aus min-
destens sechs verschiedenen Emissionen stam-
men, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermégens in einer
Emission gehalten werden dirfen. Das Teilge-
sellschaftsvermdgen kann auch insgesamt in
Schuldverschreibungen eines der genannten
Aussteller angelegt werden.

22.7.2 Anlagegrenzen

Der Erwerb von Investmentanteilen gemal § 196
KAGB und sonstigen Anlageinstrumenten gemaR §
198 KAGB ist ausgeschlossen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditin-
stitut anlegen.

Die kurzfristige Kreditaufnahme fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen ist auf maximal 10 Prozent des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens begrenzt
und unterliegt den weiteren Anforderungen, die in
den Anlagebedingungen festgelegt sind.

22.8 Wertentwicklung

Es handelt sich um ein neu gebildetes Teilgesell-
schaftsvermogen. Eine historische Wertentwicklung
ist daher nicht verfugbar.

Die historische Wertentwicklung des Teilge-
sellschaftsvermodgens ermdéglicht keine Prog-
nose fur die zukunftige Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermogens.

22.9 Erlauterung des Risikoprofils des
Fonds

Das Risikoprofil basiert auf einer Ertrags- und Risi-
koskala von 1 bis 7, wobei 1 fur ein eher niedriges
Risiko aber typischerweise auch niedrigere
Ertrage und 7 fur ein eher hoéheres Risiko aber
typischerweise auch héhere Ertrage steht.

Der Fonds gehort gegenwartig zur Kategorie 4
wegen der Art seiner Anlagen, die die
nachfolgend aufgefuhrten Risiken einschliel3en.

Der Indikator basiert auf historischen Daten und ist
maoglicherweise kein zuverlassiger Hinweis auf das
kunftige Risikoprofil des Fonds. Die ausgewiesene
Risikokategorie stellt keine Garantie dar und kann
sich im Laufe der Zeit andern. Die jeweils aktuelle
Kategorisierung kann dem Basisinformationsblatt
entnommen werden. Die niedrigste Kategorie kann
nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden. Diese Faktoren koénnen den Wert der
Anlagen beeinflussen oder zu Verlusten fuhren.

Schwellenlander sind im Allgemeinen anfalliger
gegenuber  wirtschaftlichen oder  politischen
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Stérungen als entwickelte Markte. Weitere
Einflussfaktoren sind ein hoheres , Liquiditatsrisiko",
Begrenzungen bei der Anlage in oder der
Ubertragung von Vermogensgegenstanden,
ausfallende oder verzogerte Lieferung von
Wertpapieren oder Zahlungen an das Teilgesell-
schaftsvermégen und  nachhaltigkeitsbezogene
Risiken.

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Lan-
der, Wahrungen oder Unternehmen konzentriert.
Folglich ist das Teilgesellschaftsvermdgen anfallig
gegentber lokalen  wirtschaftlichen, markt-
bezogenen, politischen, nachhaltigkeitsbezogenen
oder aufsichtsrechtlichen Ereignissen.

Wahrungsrisiko: Das Teilgesellschaftsvermdgen legt
in anderen Wahrungen an. Wechselkursédnderungen
wirken sich daher auf den Anlagewert aus.

Anlagen in Staatsanleihen koénnen durch die
vermeindliche Stabilitdt des betreffenden Landes
und durch vorgeschlagene oder tatséchliche
Herabstufungen der Kreditwirdigkeit beeintrachtigt
werden.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art
und Weise vom Risikoindikator erfasst werden,
umfassen das Kontrahenten- und das
Liquiditatsrisiko.

22.10 Profil des typischen Anlegers

Das Teilgesellschaftsvermégen richtet sich an alle
Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermdgensbil-
dung bzw. Vermdogensoptimierung verfolgen. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, deutliche
Wertschwankungen der Aktien und ggf. einen deut-
lichen Kapitalverlust hinzunehmen. Das Teilgesell-
schaftsvermdgen ist fur mittel- und langfristige In-
vestitionen geeignet, auch wenn das Teilgesell-
schaftsvermoégen ebenfalls fur ein kiirzeres Engage-
ment in den zugrunde liegenden Index geeignet sein
kann.

22.11 Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die aktuell gultige tatsachliche Hohe der Kostenpau-
schale kann dem "Uberblick tber die bestehenden
Aktienklassen" im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospektes entnommen werden

22.12 Abweichende Bewertungstage

In Punkt 16.1 des Allgemeinen Teils werden die fur
alle Teilgesellschaftsvermégen einschlagigen Be-
wertungs- und damit Ausgabe- und Ricknahmetage
beschrieben.
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In Ergénzung zu den dort genannten Tagen kénnen
die Investmentaktiengesellschaft und die Verwahr-
stelle fur dieses Teilgesellschaftsvermdgen, das sich
ausschlieflich auf den brasilianischen Markt bezieht,
zusatzlich an den nachfolgenden Boérsenfeiertagen
in Brasilien in 2025 und 2026 von der Ermittlung von
Ausgabe- und Rucknahmepreisen absehen. Die In-
vestmentaktiengesellschaft behélt sich jedoch auch
fur diese Tage vor, den Nettoinventarwert zu be-
rechnen, eine Ausgabe bzw. Ricknahme von Aktien
erfolgt an diesen Tagen aber nicht. Es ist zu erwar-
ten, dass diese Tage auch in den Folgejahren Bor-
senfeiertage in Brasilien sein werden. Zum Zeit-
punkt der Aktualisierung dieses Verkaufsprospekts
standen die Feiertage jedoch noch nicht verbindlich

fest.

07.09.2025 Unabhéngigkeitstag

12.10.2025 Unsere Frau von Aparecida
28.10.2025 Offentlicher Feiertag

02.11.2025 Allerseelen

15.11.2025 Tag der Verkiundung der Republik
20.11.2025 Zumbi dos Palmares Day
16.02.2026 Karneval

17.02.2026 Karneval

18.02.2026 Karneval

21.04.2026 Tiradentes Tag

04.06.2026 Fronleichnam

09.07.2026 Tag der Revolution

07.09.2026 Unabhéngigkeitstag

12.10.2026 Unsere Frau von Aparecida
28.10.2026 Offentlicher Feiertag

02.11.2026 Allerseelen

15.11.2026 Tag der Verkiundung der Republik
20.11.2026 Zumbi dos Palmares Day



I1l. Anlagebedingungen

Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Aktionaren und der

iShares (DE) 1 Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Munchen,
(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)

extern verwaltet durch die

BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,Verwaltungsgesell-
schaft" genannt)

fur das von der Gesellschaft gemaR der OGAW-
Richtlinie gebildete Wertpapier-Teilgesellschaftsver-
maogen

iShares STOXX Europe 600 Automobiles &
Parts UCITS ETF (DE), (nachstehend ,,OGAW-
TGV"™ genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesell-
schaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

81 Vermdégensgegenstande und
Anlageziel

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV die folgen-
den Vermdégensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemall § 4 dieser Anlagebedin-
gungen,

b) Geldmarktinstrumente gemal 8 5 dieser An-
lagebedingungen,

c) Bankguthaben gemaR § 6 dieser Anlagebe-
dingungen,

d) Derivate gemaR § 7 dieser Anlagebedingun-
gen,

e) sonstige Anlageinstrumente gemalf § 8 dieser
Anlagebedingungen und

f) Investmentanteile gemaR § 9 dieser Anlage-
bedingungen.

Die Auswahl der fur das OGAW-TGV zu erwerbenden
Aktien, Genussscheine, Indexzertifikate und Ein-
zeltitelzertifikate ist darauf gerichtet, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung den
STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (Preisindex)
(nachstehend ,zugrunde liegender Index" genannt)
nachzubilden.

82 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-TGV
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Ver-
wahrstelle handelt unabhangig von der

§3

Gesellschaft und ausschlielich im Interesse
der Aktionare.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB, der Satzung und den Anlagebedingun-
gen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MafRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Na-
heres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesell-
schaft (fur Rechnung des OGAW-TGV) oder
gegenuber den Aktionédren fur das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumen-
tes im Sinne des § 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach 8§ 73 Abs. 1 KAGB ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkom-
men auf &ulRere Ereignisse zurtckzufihren ist,
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalnahmen unabwendbar waren. Wei-
tergehende Anspriche, die sich aus den Vor-
schriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberiuhrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniuber der Gesellschaft (fur
Rechnung des OGAW-TGV) oder den Aktiona-
ren fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Abs. 3 Satz 1 unberuhrt.

Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV nur
solche Vermobgensgegenstande erwerben, die
darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer an-
gemessenen Risikomischung einen bestimm-
ten, von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) anerkann-
ten Wertpapierindex (Wertpapierindex) nach-
zubilden. Der Wertpapierindex ist insbeson-
dere anzuerkennen, wenn

a) seine  Zusammensetzung  hinreichend

diversifiziert ist,

b) er eine addquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

c) er in angemessener Weise veroffentlicht
wird.

Fur das OGAW-TGV dirfen ausschlieBlich
Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthal-
ten sind oder im Zuge von Indexanderungen
in diesen aufgenommen werden (Indexwert-
papiere), Wertpapiere, die auf diese In-
dexwertpapiere oder den zugrunde liegenden
Index begeben werden, sowie Derivate auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Invest-
mentanteile gemal § 9, anerkannte Finanzin-
dizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen, in die das OGAW-TGV nach den Anlage-
bedingungen investieren darf, erworben

165



werden. Bei der Nachbildung des zugrunde lie-
genden Index ist im Sinne einer direkten
Duplizierung des Index den Anlagen in In-
dexwertpapiere der Vorrang gegenuber Anla-
gen in andere in Satz 1 genannte zur In-
dexnachbildung dienliche Vermdgenswerte
einzurdumen. Eine Nachbildung des zugrunde
liegenden Index durch Wertpapiere oder Deri-
vate, die den zugrunde liegenden Index mit-
telbar nachbilden, ist nur zum Zwecke der Ein-
haltung der Grenzen des § 10 Abs. 7 geboten.

Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf
der Anteil der im OGAW-TGV befindlichen Ver-
mdgensgegenstande im Sinne des Abs. 2 Satz
1 einen Duplizierungsgrad von 95 Prozent
nicht unterschreiten. Derivate sind mit ihrem
Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaR der nach § 197
Abs. 3 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) erlas-
senen ,Verordnung uUber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schéaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (Derivateverord-
nung — DerivateV) auf den Duplizierungsgrad
anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der
Wertpapiere und Derivate gemaR § 197 Abs. 1
KAGB im OGAW-TGV aus, der hinsichtlich der
Gewichtung mit dem Wertpapierindex uber-
einstimmt. Der Duplizierungsgrad ist definiert
als die Differenz zwischen 100 und der durch
zwei geteilten, auf alle Wertpapiere und anzu-
rechnenden Werte der Derivate gemafR 8197
Abs. 1 KAGB im OGAW-TGV und auf alle Wert-
papiere im Index aufsummierten Betragsdiffe-
renzen zwischen dem Gewicht der Wertpapiere
im Index und dem anzurechnenden Gewicht
der Wertpapiere in der Summe der anzurech-
nenden Werte des OGAW-TGV.

S Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.
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§4

1.

> - w|
DG =100% — 1=

=  Duplizierungsgrad in %

Anzahl der Aktiengattungen im Fonds
und Index (obere Summationsgrenze)

= Index
= Fonds
=  Gewicht der Aktie i im Index lin %

anzurechnendes Gew icht der Aktie i im
Aktien-Teil des Fonds in %

Summenzeichen

Summationsindex; steht fiir die einzelnen

=  Aktiengattungen von i = 1 (untere Summations-

grenze) bis i = n (obere Summationsgrenze)

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf Wertpapiere fiir Rech-
nung des OGAW-TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliellich an einer Borse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist,®

c) ihre Zulassung an einer der nach lit. a)
oder b) zulassigen Bérsen zum Handel oder
ihre Zulassung an einem der nach lit. a)
oder b) zulassigen organisierten Markte
oder ihre Einbeziehung in diese Markte
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist und die Zulassung oder


http://www.bafin.de/

Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
ihrer Ausgabe erfolgt,

d) sie Aktien sind, die dem OGAW-TGV bei ei-
ner Kapitalerhbhung der Emittentin aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

e) sie in Ausubung von Bezugsrechten, die
zum OGAW-TGV gehoren, erworben wer-
den,

f) sie Finanzinstrumente sind, die die in
8 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfullen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1
lit. @) bis ¢) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich
die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2
KAGB erflllt sind. Erwerbbar sind auch Be-
zugsrechte, die aus Wertpapieren herruhren,
welche ihrerseits nach diesem § 4 erwerbbar
sind.

§5 Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf Instrumente, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit
von hdchstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmagig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), fur Rechnung
des OGAW-TGV erwerben. Die Geldmarktin-
strumente koénnen auch auf Fremdwahrung
lauten. Geldmarktinstrumente dirfen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den
Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse auRerhalb der
Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder auBlerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist,®

¢) von der Europaischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermoégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropéaischen Union, der Européischen Zent-
ralbank oder der Europaischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat

6 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.

dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Européischen Union angehoért begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den in
lit. @) und b) bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Européischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europé-
ischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von Emittenten begeben werden, die die
Anforderungen des § 194 Abs.1 Nr.6
KAGB erflllen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die Vo-
raussetzungen des 8 194 Abs. 2 und 3 KAGB
erfillen.

§6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden. Die Guthaben kdnnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Euro-
paischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Die Bankguthaben kdnnen auch auf Fremdw&hrung
lauten.

87 Derivate

1. Sofern in Abs. 8 nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-TGV Derivate ge-
maR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente gemaf
8 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf
- der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2
KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den ein-
fachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemal § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen De-
rivateV nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.
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Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelmaflig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit deri-
vativer Komponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit de-
rivativer Komponente oder Kombinationen mit
gemal 8 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswerten im OGAW-TGV einsetzen. Kom-
plexe Derivate aus gemal § 197 Abs. 1 Satz 1
KAGB zuléssigen Basiswerten durfen nur zu ei-
nem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt wer-
den. Der nach MalRgabe von § 16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-
TGV fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeit-
punkt den Wert des OGAW-TGV Ubersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8§ 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach 8 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach 8 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach
8§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Ei-
genschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten An-
satz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem
gemalR 8 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-TGV zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fur das Markt-
risiko (,Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehoérigen Ver-
gleichsvermogens gemal 8 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV ubersteigen.

Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschéaften von den in der Satzung,
diesen Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der effizienten Portfoliosteuerung und
der Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der An-
leger fur geboten halt.

Es durfen keine Geschéfte in Derivaten zu Ab-
sicherungszwecken getatigt werden.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit gemall 8 6 Satz 3 der
DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel
bedarf nicht der Genehmigung durch die Bun-
desanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverzuglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen und im néachstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

8. In Abweichung von Abs. 1 darf die Gesellschaft
- vorbehaltlich eines geeigneten Risikomana-
gements — ausschliefllich Terminkontrakte auf
den zugrunde liegenden Index und Termin-
kontrakte auf Einzeltitel des zugrunde liegen-
den Index sowie Optionsscheine auf den zu-
grunde liegenden Index und Optionsscheine
auf Einzeltitel des zugrunde liegenden Index
im OGAW-TGV einsetzen.

88 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des OGAW-TGV
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-TGV Sons-
tige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB erwer-
ben.

89 Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
TGV Anteile an Investmentvermodgen gemaf
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sonderver-
mogen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und auslandischen offenen AIF
kénnen erworben werden, sofern sie die An-
forderungen des 8 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB er-
fullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen und
Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-
AIF und an auslandischen offenen AIF darf die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-TGV nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
mit  verédnderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungs-
gesellschaft des auslandischen AIF oder der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hdchstens 10 Prozent des Werts ih-
res Vermdgens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital,



offenen EU-Investmentvermégen oder auslan-
dischen offenen AIF angelegt werden durfen.

§ 10 Emittentengrenzen und Anla-
gegrenzen

1. Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Sat-
zung und die in diesen Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-TGV in Wertpapiere eines
Ausstellers (Schuldner) anlegen.

3. Die in Abs. 2 bestimmte Grenze darf fur Wert-
papiere eines Ausstellers (Schuldners) auf bis
zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-TGV an-
gehoben werden. Eine Anlage bis zu der
Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem einzigen
Aussteller (Schuldner) zulassig.

4. Bei Vermdgensgegensténden, die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der
Kurswert der Indexwertpapiere anteilig auf die
jeweiligen Ausstellergrenzen anzurechnen.
Entsprechendes gilt fur Vermdgensgegen-
stande, die sich auf ein einzelnes Indexwert-
papier oder einen Korb von Indexwertpapieren
beziehen. Derivate gemal § 197 Abs. 1 KAGB
sind entsprechend den 88 23, 24 DerivateV
auf die Ausstellergrenzen anzurechnen.

5. Die Gesellschaft darf bis zu 5 Prozent des Wer-
tes des OGAW-TGV in Bankguthaben oder
Geldmarktinstrumenten im Sinne der 88 5 und
6 anlegen.

6. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Invest-
mentvermdgen nach MaflRgabe der § 3 Abs. 2
und § 9 nur bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-TGV anlegen. Dabei darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des OGAW-TGV nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermdgens, das
nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermégensgegenstande im Sinne der §8 192
bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

7. Das OGAW-TGV muss zu mindestens 95 Pro-
zent in Vermoégensgegenstande gemall § 3
Abs. 2 Satz 1 auf den Wertpapierindex inves-
tiert sein. Mindestens 85 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV werden in Aktien angelegt, die
zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermogen handelt.

§ 11 Kredite

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 Prozent des
Werts des OGAW-TGV aufnehmen, wenn die Bedin-
gungen der Aufnahme marktublich sind und die Ver-
wabhrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

AKTIENKLASSEN

§ 12 Aktienklassen

1.

Flr das OGAW-TGV kénnen Aktienklassen im
Sinne von § 18 der Satzung gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des Rucknahmeab-
schlags, der Verwaltungsvergiitung, der Min-
destanlagesumme, der Wahrung des Nettoin-
ventarwerts je Aktie oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Aktienklassen ist jederzeit zulassig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Nettoinventarwert je Aktie wird fur jede
Aktienklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschuttungen (einschlielllich der aus dem
Fondsvermdégen ggf. abzufihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergutung ggf. einschlie3lich
Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Aktien-
klasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl
im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Akti-
enklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Rucknahmeabschlag, Verwaltungsver-
gutung, Wahrung, Mindestanlagesumme oder
Kombination dieser Merkmale) werden im Ver-
kaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht im Einzelnen beschrieben.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN Z KOSTEN

§ 13 Ausgabe und Rucknahme von

Aktien

Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anleger-
informationen und im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobenen Ausgabeauf- und Rick-
nahmeabschlage an.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riucknah-
mepreises der Aktien werden die Verkehrs-
werte der zu dem OGAW-TGV gehoérenden
Vermogensgegenstdnde abziglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Aktien geteilt (Net-
toinventarwert je Aktie). Werden gemaR 8§ 12
unterschiedliche Aktienklassen fur das OGAW-
TGV gebildet, ist der Nettoinventarwert je Ak-
tie sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis
fur jede Aktienklasse gesondert zu ermitteln.
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemafl 88 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung - (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoinven-
tarwert je Aktie zum Ausgabetermin gegebe-
nenfalls zuzuglich eines Ausgabeaufschlags
geman Abs. 4. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Nettoinventarwert je Aktie zum Ruckga-
betermin gegebenenfalls abzlglich eines
Rucknahmeabschlags gemal Abs. 5.
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Der Ausgabeaufschlag betragt abhéngig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 2 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fUr eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen.

Der Rucknahmeabschlag betrégt abhangig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 1 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fUr eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Rucknahmeab-
schlag zu berechnen. Der Ricknahmeabschlag
steht der Verwaltungsgesellschaft zu.

Abrechnungsstichtag fiur Ausgabe- und Rick-
nahmeauftrage ist spatestens der Ubernachste
auf den Eingang des Ausgabe- bzw. Ricknah-
meauftrags folgende Wertermittlungstag.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feier-
tagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres kénnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

§ 14 Kosten und enthaltene Leis-
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tungen

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Ver-
waltung des OGAW-TGV aus dem OGAW-TGV
eine Vergutung in Héhe von bis zu 0,45 Pro-
zent pro Jahr abhéngig von der Aktienklasse
auf Basis des borsentaglich ermittelten Netto-
inventarwertes des OGAW-TGV. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, fur eine, meh-
rere oder alle Aktienklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergiitung zu berechnen. Die Ver-
waltungsvergutung wird dem OGAW-TGV mo-
natlich in anteiligen Vorschissen entnommen.
Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobene Verwaltungsvergutung
an.

Mit der Verwaltungsvergitung nach Abs. 1
sind die Leistungen der Verwaltungsgesell-
schaft fir das OGAW-TGV, einschlie3lich der
Kosten fir die Tatigkeit der Verwahrstelle, fur
die gesetzlich geforderten Drucke, Versendun-
gen und Vero6ffentlichungen im Zusammen-
hang mit dem OGAW-TGV und fur die Prifung
der Jahresberichte durch den Abschlussprufer
der Gesellschaft abgegolten.

Nicht geméaR Abs. 1 abgegolten sind folgende
Aufwendungen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauR3erung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (Transakti-
onskosten),

b) Bankubliche Depotgebuhren, ggf. ein-
schlie3lich der bankublichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland sowie damit im Zusammenhang
stehende Steuern,

c) Bankubliche Kosten, die im Zusammen-
hang mit der laufenden Kontofiihrung ent-
stehen,

d) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen des
OGAW-TGV,

e) Kosten fur die Information der Anleger des
OGAW-TGV mittels eines dauerhaften Da-
tentragers, mit Ausnahme der Kosten fur
Information bei Fondsverschmelzungen
und Uber MaBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Aktienwertermittlung.

Diese Aufwendungen kdnnen dem OGAW-TGV
zusatzlich zu der Verwaltungsvergitung ge-
maf Abs. 1 belastet werden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Rucknahmeabschlage offen zu le-
gen, die dem OGAW-TGV im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Ruicknahme von Antei-
len im Sinne des 8§ 9 berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder in-
direkt von der Verwaltungsgesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Ge-
sellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage oder Ruicknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-TGV
von der Verwaltungsgesellschaft, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft
einschlie3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-
TGV gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT UND
GESCHAFTSJAHR

8§ 15 Ausschuttung

1.

Bei ausschuttenden Aktienklassen schuttet die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-TGV angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertréage aus
Investmentanteilen — unter Berucksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Ver-
auBerungsgewinne und sonstige Ertréage — un-
ter Bertcksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschit-
tung herangezogen werden.

Die Schlussausschuttung erfolgt innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjah-
res. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft un-
terjahrig Zwischenausschuttungen vorneh-
men.



3. Die Hohe der Zwischenausschuttung steht im
Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht ver-
pflichtet die gesamten bis zum Zeitpunkt einer
Zwischenausschittung angesammelten aus-
schiuttbaren Ertrage gemall Abs. 1 auszu-
schitten, sondern sie kann die ordentlichen
Ertrdage auch bis zum nachsten Ausschut-
tungstermin vortragen.

4. Durch die Zwischenausschittungen soll eine
Abweichung der Performance des OGAW-TGV
gegenuber der Performance des zugrunde lie-
genden Index minimiert werden.

5. Ausschuttbare Ertréage gemall Abs. 1 kdnnen
zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorangetragenen Ertrdge 15 Prozent des
jeweiligen Werts des OGAW-TGV zum Ende
des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im OGAW-TGV be-
stimmt werden.

7. Werden keine Aktienklassen gebildet, werden
die Ertrage ausgeschiittet.

8§16 Thesaurierung

Bei thesaurierenden Aktienklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fur Rech-
nung des OGAW-TGV angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage - unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die reali-
sierten Verauferungsgewinne im OGAW-TGV wieder
an.

817 Geschaftsjahr und Rechnungs-
legung

1. Das Geschaftsjahr des OGAW-TGV beginnt am
1. Mérz eines jeden Kalenderjahres und endet
am letzten Tag im Monat Februar.

2. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres der Gesellschaft legt die Gesell-
schaft einen Jahresabschluss, einschlielich
Lagebericht, gemé&R § 120 Abs. 1, 2und 6
Satz 3 in Verbindung mit § 123 Abs. 1 Nr. 1
KAGB offen.

3. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschaftsjahres legt die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemal} § 122 Abs. 1 Satz 4
in Verbindung mit § 103 und 8 107 Abs. 1 Satz
2 KAGB offen.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Verwahrstelle und weiteren Stellen erhaltlich,
die im Verkaufsprospekt und in den wesent-
lichen Anlegerinformationen anzugeben sind;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 18 Aufldsung des Teilgesell-

schaftsvermogens

Die Gesellschaft kann das OGAW-TGV gemal
§ 17 der Satzung aufldsen. Der Beschluss Uber
die Auflésung wird sechs Monate nach seiner
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.
Die Aktionare werden von der Gesellschaft
Uber eine nach Satz 2 bekannt gemachte
Kindigung unverzuglich mittels eines
dauerhaften Datentrégers im Sinne des 8§ 167
KAGB unterrichtet.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe der 88 117
Abs. 8 Satz 4, 100 Abs. 1 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach
8§ 120 KAGB entspricht.

Nettoliquidationserldse, die bis zum Abschluss
des Liquidationsverfahrens von Aktionaren
nicht geltend gemacht wurden, kénnen fur
Rechnung der berechtigten Aktiondre von der
Verwahrstelle bei einer zustdndigen Hinter-
legungsstelle hinterlegt werden.

819 Wechsel der externen Kapital-

verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfugungsrecht Uber die Gesellschaft auf eine
andere externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus im Jahresab-
schluss oder Halbjahresbericht bekannt ge-
macht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich
mittels eines dauerhaften Datentragers zu un-
terrichten. Die Ubertragung wird frilhestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das
OGAW-TGV wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 20 Anderungen der Anlagebedin-

gungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen
der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden
im Bundesanzeiger und daruber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vor-
gesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten
hinzuweisen. Im Falle von Anderungen der
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Kosten im Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB,
Anderungen der Anlagegrundséitze des OGAW-
TGV im Sinne des 8§ 163 Abs. 3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergrinde sowie eine Information uber ihre
Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB in einer
verstandlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentrdgers gem. § 163 Abs. 4
KAGB zu tbermitteln.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht

vor Ablauf von drei Monaten nach
entsprechenden Bekanntmachung.

§21 Erfullungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 22 Namensbezeichnung

der

Die Rechte der Aktionare, welche die Aktien mit der

urspringlichen Namensbezeichnung

~iShares

STOXX Europe 600 Automobiles & Parts (DE)"

erworben haben, bleiben unberihrt.



Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Aktionaren und der

iShares (DE) 1 Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Munchen,
(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)

extern verwaltet durch die

BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,Verwaltungsgesell-
schaft" genannt)

fur das von der Gesellschaft gemaR der OGAW-
Richtlinie gebildete Wertpapier-Teilgesellschaftsver-
maogen

iShares STOXX Europe 600 Banks UCITS ETF
(DE), (nachstehend ,,OGAW-TGV" genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesell-
schaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

81 Vermogensgegenstande und
Anlageziel

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV die folgen-
den Vermdégensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemall § 4 dieser Anlagebedin-
gungen,

b) Geldmarktinstrumente gemal} 8 5 dieser An-
lagebedingungen,

c) Bankguthaben gemaR § 6 dieser Anlagebe-
dingungen,

d) Derivate gemaR § 7 dieser Anlagebedingun-
gen,

e) sonstige Anlageinstrumente gemald 8§ 8 dieser
Anlagebedingungen und

f) Investmentanteile gem&R § 9 dieser Anlage-
bedingungen.

Die Auswahl der fir das OGAW-TGV zu erwerbenden
Aktien, Genussscheine, Indexzertifikate und Ein-
zeltitelzertifikate ist darauf gerichtet, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung den
STOXX Europe 600 Banks (Preisindex) (nachste-
hend ,zugrunde liegender Index" genannt) nachzu-
bilden.

§2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-TGV
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Ver-
wabhrstelle handelt unabhéngig von der Gesell-
schaft und ausschlie3lich im Interesse der Ak-
tionare.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft

§3

geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach
dem KAGB, der Satzung und den Anlagebedin-
gungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MafRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Na-
heres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesell-
schaft (fur Rechnung des OGAW-TGV) oder
gegentber den Aktionédren fur das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumen-
tes im Sinne des 8 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach 8 73 Abs. 1 KAGB Ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkom-
men auf &ulRere Ereignisse zurtckzufihren ist,
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalnahmen unabwendbar waren. Wei-
tergehende Anspriche, die sich aus den Vor-
schriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberiuhrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniuber der Gesellschaft (fur
Rechnung des OGAW-TGV) oder den Aktiona-
ren fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfullt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Abs. 3 Satz 1 unberuhrt.

Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV nur
solche Vermobgensgegenstande erwerben, die
darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer an-
gemessenen Risikomischung einen bestimm-
ten, von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) anerkann-
ten Wertpapierindex (Wertpapierindex) nach-
zubilden. Der Wertpapierindex ist insbeson-
dere anzuerkennen, wenn

a) seine  Zusammensetzung  hinreichend

diversifiziert ist,

b) er eine addquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

c) er in angemessener Weise veroffentlicht
wird.

Fur das OGAW-TGV dirfen ausschlieBlich
Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthal-
ten sind oder im Zuge von Indexanderungen
in diesen aufgenommen werden (Indexwert-
papiere), Wertpapiere, die auf diese In-
dexwertpapiere oder den zugrunde liegenden
Index begeben werden, sowie Derivate auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Invest-
mentanteile gemal § 9, anerkannte Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéahrun-
gen, in die das OGAW-TGV nach den Anlage-
bedingungen investieren darf, erworben wer-
den. Bei der Nachbildung des zugrunde liegen-
den Index ist im Sinne einer direkten Duplizie-
rung des Index den Anlagen in Indexwertpa-
piere der Vorrang gegenuber Anlagen in
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andere in Satz 1 genannte zur Indexnachbil-
dung dienliche Vermdgenswerte einzuraumen.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden In-
dex durch Wertpapiere oder Derivate, die den
zugrunde liegenden Index mittelbar nachbil-
den, ist nur zum Zwecke der Einhaltung der
Grenzen des § 10 Abs. 7 geboten.

Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf
der Anteil der im OGAW-TGV befindlichen Ver-
mdgensgegenstande im Sinne des Abs. 2 Satz
1 einen Duplizierungsgrad von 95 Prozent
nicht unterschreiten. Derivate sind mit ihrem
Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaf} der nach § 197
Abs. 3 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) erlas-
senen ,Verordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schéaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (Derivateverord-
nung - DerivateV) auf den Duplizierungsgrad
anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der
Wertpapiere und Derivate gemaR § 197 Abs. 1
KAGB im OGAW-TGV aus, der hinsichtlich der
Gewichtung mit dem Wertpapierindex uber-
einstimmt. Der Duplizierungsgrad ist definiert
als die Differenz zwischen 100 und der durch
zwei geteilten, auf alle Wertpapiere und anzu-
rechnenden Werte der Derivate gemafR §197
Abs. 1 KAGB im OGAW-TGV und auf alle Wert-
papiere im Index aufsummierten Betragsdiffe-
renzen zwischen dem Gewicht der Wertpapiere
im Index und dem anzurechnenden Gewicht
der Wertpapiere in der Summe der anzurech-
nenden Werte des OGAW-TGV.

7 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.
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W - w]
DG =100%— =L

=  Duplizierungsgrad in %

Anzahl der Aktiengattungen im Fonds
und Index (obere Summationsgrenze)

= Index
= Fonds
=  Gewicht der Aktie i im Index lin %

anzurechnendes Gew icht der Aktie i im
Aktien-Teil des Fonds in %

Summenzeichen

Summationsindex; steht fir die einzelnen

=  Aktiengattungen von i =1 (untere Summations-

grenze) bis i = n (obere Summationsgrenze)

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf Wertpapiere fur Rech-
nung des OGAW-TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlielllich an einer Borse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist,”

c) ihre Zulassung an einer der nach lit. a)
oder b) zulassigen Bérsen zum Handel oder
ihre Zulassung an einem der nach lit. a)
oder b) zulassigen organisierten Markte
oder ihre Einbeziehung in diese Markte
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,
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d) sie Aktien sind, die dem OGAW-TGV bei ei-
ner Kapitalerhbhung der Emittentin aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

e) sie in Ausubung von Bezugsrechten, die
zum OGAW-TGV gehoren, erworben wer-
den,

f) sie Finanzinstrumente sind, die die in
§ 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfullen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1
lit. @) bis c) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich
die Voraussetzungen des 8 193 Abs. 1 Satz 2
KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Be-
zugsrechte, die aus Wertpapieren herruhren,
welche ihrerseits nach diesem 8 4 erwerbbar
sind.

85 Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf Instrumente, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit
von héchstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), fur Rechnung
des OGAW-TGV erwerben. Die Geldmarktin-
strumente kénnen auch auf Fremdwéahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschliel3lich an einer Borse au3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist,®

c) von der Europaischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermoégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropaischen Union, der Européischen Zent-
ralbank oder der Europaischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen

8 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.

Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehort be-
geben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den in
lit. @) und b) bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Européischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europé-
ischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von Emittenten begeben werden, die die
Anforderungen des § 194 Abs.1 Nr.6
KAGB erflllen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die Vo-
raussetzungen des 8§ 194 Abs. 2 und 3 KAGB
erfillen.

§6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden. Die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Euro-
paischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Die Bankguthaben kdnnen auch auf Fremdw&hrung
lauten.

87 Derivate

1. Sofern in Abs. 8 nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-TGV Derivate ge-
mafl 8§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente gemaf
8 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf
- der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2
KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den ein-
fachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemal § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen De-
rivateV nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelméRig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit
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derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen
mit gemafl § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuléssi-
gen Basiswerten im OGAW-TGV einsetzen.
Komplexe Derivate aus gemal § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil einge-
setzt werden. Der nach Ma3gabe von § 16 De-
rivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-TGV fur das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des OGAW-TGV Uuberstei-
gen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8§ 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach 8 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach 8 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach
8§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Ei-
genschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten An-
satz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem
gemal 8 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-TGV zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fur das Markt-
risiko (,Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehoérigen Ver-
gleichsvermogens gemal 8 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschéaften von den in der Satzung,
diesen Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der effizienten Portfoliosteuerung und

der Erzielung von Zusatzertradgen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der An-
leger fur geboten halt.

Es durfen keine Geschéfte in Derivaten zu Ab-
sicherungszwecken getatigt werden.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der
DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel
bedarf nicht der Genehmigung durch die Bun-
desanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen und im néchstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

8. In Abweichung von Abs. 1 darf die Gesellschaft
- vorbehaltlich eines geeigneten Risikomana-
gements — ausschliefllich Terminkontrakte auf
den zugrunde liegenden Index und Termin-
kontrakte auf Einzeltitel des zugrunde liegen-
den Index sowie Optionsscheine auf den zu-
grunde liegenden Index und Optionsscheine
auf Einzeltitel des zugrunde liegenden Index
im OGAW-TGV einsetzen.

88 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des OGAW-TGV
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-TGV Sons-
tige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB erwer-
ben.

89 Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
TGV Anteile an Investmentvermdgen geman
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sonderver-
mogen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und auslandischen offenen AlF
kénnen erworben werden, sofern sie die An-
forderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB er-
fullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-
AIF und an auslandischen offenen AIF darf die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-TGV nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
mit  veranderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungs-
gesellschaft des auslandischen AIF oder der
ausléndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Werts ih-
res Vermdgens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital, offe-
nen EU-Investmentvermdgen oder auslandi-
schen offenen AIF angelegt werden durfen.



§ 10 Emittentengrenzen und Anla-
gegrenzen

1. Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Sat-
zung und die in diesen Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-TGV in Wertpapiere eines
Ausstellers (Schuldner) anlegen.

3. Die in Abs. 2 bestimmte Grenze darf fur Wert-
papiere eines Ausstellers (Schuldners) auf bis
zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-TGV an-
gehoben werden. Eine Anlage bis zu der
Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem einzigen
Aussteller (Schuldner) zulassig.

4. Bei Vermdgensgegensténden, die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der
Kurswert der Indexwertpapiere anteilig auf die
jeweiligen Ausstellergrenzen anzurechnen.
Entsprechendes gilt fur Vermdgensgegen-
stande, die sich auf ein einzelnes Indexwert-
papier oder einen Korb von Indexwertpapieren
beziehen. Derivate gemal § 197 Abs. 1 KAGB
sind entsprechend den 88 23, 24 DerivateV
auf die Ausstellergrenzen anzurechnen.

5. Die Gesellschaft darf bis zu 5 Prozent des Wer-
tes des OGAW-TGV in Bankguthaben oder
Geldmarktinstrumenten im Sinne der 88 5 und
6 anlegen.

6. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Invest-
mentvermdgen nach MaflRgabe der § 3 Abs. 2
und § 9 nur bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-TGV anlegen. Dabei darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des OGAW-TGV nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermdgens, das
nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermégensgegenstande im Sinne der §8 192
bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

7. Das OGAW-TGV muss zu mindestens 95 Pro-
zent in Vermogensgegenstande gemaR § 3
Abs. 2 Satz 1 auf den Wertpapierindex inves-
tiert sein. Mindestens 85 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV werden in Aktien angelegt,
die zum amtlichen Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind und bei denen es sich nicht um An-
teile an Investmentvermdgen handelt.

§ 11 Kredite

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 Prozent des
Werts des OGAW-TGV aufnehmen, wenn die Bedin-
gungen der Aufnahme marktublich sind und die Ver-
wabhrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

AKTIENKLASSEN

§ 12 Aktienklassen

1.

Flr das OGAW-TGV kénnen Aktienklassen im
Sinne von § 18 der Satzung gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des Rucknahmeab-
schlags, der Verwaltungsvergiitung, der Min-
destanlagesumme, der Wahrung des Nettoin-
ventarwerts je Aktie oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Aktienklassen ist jederzeit zulassig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Nettoinventarwert je Aktie wird fur jede
Aktienklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschuttungen (einschlielllich der aus dem
Fondsvermdégen ggf. abzufihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergutung ggf. einschlie3lich
Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Aktien-
klasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl
im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Akti-
enklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Rucknahmeabschlag, Verwaltungsver-
gutung, Wahrung; Mindestanlagesumme oder
Kombination dieser Merkmale) werden im Ver-
kaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht im Einzelnen beschrieben.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN Z KOSTEN

§ 13 Ausgabe und Rucknahme von

Aktien

Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anleger-
informationen und im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobenen Ausgabeauf- und Rick-
nahmeabschlage an.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riucknah-
mepreises der Aktien werden die Verkehrs-
werte der zu dem OGAW-TGV gehoérenden
Vermogensgegenstdnde abziglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Aktien geteilt (Net-
toinventarwert je Aktie). Werden gemaR 8§ 12
unterschiedliche Aktienklassen fur das OGAW-
TGV gebildet, ist der Nettoinventarwert je Ak-
tie sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis
fur jede Aktienklasse gesondert zu ermitteln.
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemafl 88 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung - (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoinven-
tarwert je Aktie zum Ausgabetermin gegebe-
nenfalls zuzuglich eines Ausgabeaufschlags
geman Abs. 4. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Nettoinventarwert je Aktie zum Ruckga-
betermin gegebenenfalls abzlglich eines
Rucknahmeabschlags gemal Abs. 5.
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Der Ausgabeaufschlag betragt abhéngig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 2 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fUr eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen.

Der Rucknahmeabschlag betrégt abhangig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 1 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fUr eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Rucknahmeab-
schlag zu berechnen. Der Ricknahmeabschlag
steht der Verwaltungsgesellschaft zu.

Abrechnungsstichtag fiur Ausgabe- und Rick-
nahmeauftrage ist spatestens der Ubernachste
auf den Eingang des Ausgabe- bzw. Ricknah-
meauftrags folgende Wertermittlungstag.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feier-
tagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres kénnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

§ 14 Kosten und enthaltene Leis-
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tungen

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Ver-
waltung des OGAW-TGV aus dem OGAW-TGV
eine Vergutung in Héhe von bis zu 0,45 Pro-
zent pro Jahr abhéngig von der Aktienklasse
auf Basis des borsentaglich ermittelten Netto-
inventarwertes des OGAW-TGV. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, fur eine, meh-
rere oder alle Aktienklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergiitung zu berechnen. Die Ver-
waltungsvergutung wird dem OGAW-TGV mo-
natlich in anteiligen Vorschissen entnommen.
Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobene Verwaltungsvergutung
an.

Mit der Verwaltungsvergitung nach Abs. 1
sind die Leistungen der Verwaltungsgesell-
schaft fir das OGAW-TGV, einschlie3lich der
Kosten fir die Tatigkeit der Verwahrstelle, fur
die gesetzlich geforderten Drucke, Versendun-
gen und Vero6ffentlichungen im Zusammen-
hang mit dem OGAW-TGV und fur die Prifung
der Jahresberichte durch den Abschlussprufer
der Gesellschaft abgegolten.

Nicht geméaR Abs. 1 abgegolten sind folgende
Aufwendungen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauR3erung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (Transakti-
onskosten),

b) Bankubliche Depotgebuhren, ggf. ein-
schlie3lich der bankublichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland sowie damit im Zusammenhang
stehende Steuern,

c) Bankubliche Kosten, die im Zusammen-
hang mit der laufenden Kontofiihrung ent-
stehen,

d) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen des
OGAW-TGV,

e) Kosten fur die Information der Anleger des
OGAW-TGV mittels eines dauerhaften Da-
tentragers, mit Ausnahme der Kosten fur
Information bei Fondsverschmelzungen
und Uber MaBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Aktienwertermittlung.

Diese Aufwendungen kdnnen dem OGAW-TGV
zusatzlich zu der Verwaltungsvergitung ge-
maf Abs. 1 belastet werden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Rucknahmeabschlage offen zu le-
gen, die dem OGAW-TGV im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Ruicknahme von Antei-
len im Sinne des 8§ 9 berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder in-
direkt von der Verwaltungsgesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Ge-
sellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage oder Ruicknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-TGV
von der Verwaltungsgesellschaft, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft
einschlie3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-
TGV gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT UND
GESCHAFTSJAHR

8§ 15 Ausschuttung

1.

Bei ausschuttenden Aktienklassen schuttet die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-TGV angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertréage aus
Investmentanteilen — unter Berucksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Ver-
auBerungsgewinne und sonstige Ertréage — un-
ter Bertcksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschit-
tung herangezogen werden.

Die Schlussausschuttung erfolgt innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjah-
res. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft un-
terjahrig Zwischenausschuttungen vorneh-
men.



3. Die Hohe der Zwischenausschuttung steht im
Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht ver-
pflichtet die gesamten bis zum Zeitpunkt einer
Zwischenausschittung angesammelten aus-
schiuttbaren Ertrage gemall Abs. 1 auszu-
schitten, sondern sie kann die ordentlichen
Ertrdage auch bis zum nachsten Ausschut-
tungstermin vortragen.

4. Durch die Zwischenausschittungen soll eine
Abweichung der Performance des OGAW-TGV
gegenuber der Performance des zugrunde lie-
genden Index minimiert werden.

5. Ausschuttbare Ertréage gemall Abs. 1 kdnnen
zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorangetragenen Ertrdge 15 Prozent des
jeweiligen Werts des OGAW-TGV zum Ende
des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im OGAW-TGV be-
stimmt werden.

7. Werden keine Aktienklassen gebildet, werden
die Ertrage ausgeschiittet.

8§16 Thesaurierung

Bei thesaurierenden Aktienklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fur Rech-
nung des OGAW-TGV angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage - unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die reali-
sierten Verauferungsgewinne im OGAW-TGV wieder
an.

817 Geschaftsjahr und Rechnungs-
legung

1. Das Geschaftsjahr des OGAW-TGV beginnt am
1. Méarz eines jeden Kalenderjahres und endet
am letzten Tag im Monat Februar.

2. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres der Gesellschaft legt die Gesell-
schaft einen Jahresabschluss, einschlielich
Lagebericht, gemé&R § 120 Abs. 1, 2und 6
Satz 3 in Verbindung mit § 123 Abs. 1 Nr. 1
KAGB offen.

3. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschaftsjahres legt die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemal} § 122 Abs. 1 Satz 4
in Verbindung mit § 103 und 8 107 Abs. 1 Satz
2 KAGB offen.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Verwahrstelle und weiteren Stellen erhaltlich,
die im Verkaufsprospekt und in den wesent-
lichen Anlegerinformationen anzugeben sind;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 18 Aufldsung des Teilgesell-

schaftsvermogens

Die Gesellschaft kann das OGAW-TGV gemal
§ 17 der Satzung aufldsen. Der Beschluss Uber
die Auflésung wird sechs Monate nach seiner
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.
Die Aktionare werden von der Gesellschaft
Uber eine nach Satz 2 bekannt gemachte
Kindigung unverzuglich mittels eines
dauerhaften Datentrégers im Sinne des 8§ 167
KAGB unterrichtet.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe der 88 117
Abs. 8 Satz 4, 100 Abs. 1 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach
8§ 120 KAGB entspricht.

Nettoliquidationserldse, die bis zum Abschluss
des Liquidationsverfahrens von Aktionaren
nicht geltend gemacht wurden, kénnen fur
Rechnung der berechtigten Aktiondre von der
Verwahrstelle bei einer zustdndigen Hinter-
legungsstelle hinterlegt werden.

819 Wechsel der externen Kapital-

verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfugungsrecht Uber die Gesellschaft auf eine
andere externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus im Jahresab-
schluss oder Halbjahresbericht bekannt ge-
macht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich
mittels eines dauerhaften Datentragers zu un-
terrichten. Die Ubertragung wird frilhestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das
OGAW-TGV wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 20 Anderungen der Anlagebedin-

gungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen
der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden
im Bundesanzeiger und daruber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vor-
gesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten
hinzuweisen. Im Falle von Anderungen der
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Kosten im Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB,
Anderungen der Anlagegrundséitze des OGAW-
TGV im Sinne des 8§ 163 Abs. 3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergrinde sowie eine Information uber ihre
Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB in einer
verstandlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentrdgers gem. § 163 Abs. 4
KAGB zu tbermitteln.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht

vor Ablauf von drei Monaten nach
entsprechenden Bekanntmachung.

§21 Erfullungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 22 Namensbezeichnung

der

Die Rechte der Aktionare, welche die Aktien mit der

urspringlichen Namensbezeichnung

~iShares

STOXX Europe 600 Banks (DE)" erworben haben,

bleiben unberihrt.



Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Aktionaren und der

iShares (DE) 1 Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Munchen,
(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)

extern verwaltet durch die

BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,Verwaltungsgesell-
schaft" genannt)

fur das von der Gesellschaft gemaR der OGAW-
Richtlinie gebildete Wertpapier-Teilgesellschaftsver-
maogen

iShares STOXX Europe 600 Basic Resources
UCITS ETF (DE), (nachstehend ,,OGAW-TGV" ge-
nannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesell-
schaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

81 Vermdgensgegenstande und
Anlageziel

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-TGV die folgen-
den Vermégensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemald § 4 dieser Anlagebedin-
gungen,

b) Geldmarktinstrumente gemaR 8 5 dieser An-
lagebedingungen,

c) Bankguthaben geméaR § 6 dieser Anlagebe-
dingungen,

d) Derivate gemaR § 7 dieser Anlagebedingun-
gen,

e) sonstige Anlageinstrumente gemal § 8 dieser
Anlagebedingungen und

f) Investmentanteile gemaR § 9 dieser Anlage-
bedingungen.

Die Auswahl der fur das OGAW-TGV zu erwerbenden
Aktien, Genussscheine, Indexzertifikate und Ein-
zeltitelzertifikate ist darauf gerichtet, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung den
STOXX Europe 600 Basic Resources (Preisindex)
(nachstehend ,zugrunde liegender Index" genannt)
nachzubilden.

82 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-TGV
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Ver-
wabhrstelle handelt unabhéngig von der Gesell-
schaft und ausschlie3lich im Interesse der Ak-
tionare.

§3

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB, der Satzung und den Anlagebedingun-
gen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MafRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Na-
heres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesell-
schaft (fur Rechnung des OGAW-TGV) oder
gegenuber den Aktionédren fur das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumen-
tes im Sinne des 8 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach 8§ 73 Abs. 1 KAGB ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkom-
men auf &ulRere Ereignisse zurtckzufihren ist,
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalnahmen unabwendbar waren. Wei-
tergehende Anspriche, die sich aus den Vor-
schriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberiuhrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniuber der Gesellschaft (fur
Rechnung des OGAW-TGV) oder den Aktiona-
ren fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erflllt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Abs. 3 Satz 1 unberuhrt.

Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV nur
solche Vermobgensgegenstande erwerben, die
darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer an-
gemessenen Risikomischung einen bestimm-
ten, von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) anerkann-
ten Wertpapierindex (Wertpapierindex) nach-
zubilden. Der Wertpapierindex ist insbeson-
dere anzuerkennen, wenn

a) seine  Zusammensetzung hinreichend

diversifiziert ist,

b) er eine adédquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

c) er in angemessener Weise verotffentlicht
wird.

Fur das OGAW-TGV durfen ausschlielilich
Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthal-
ten sind oder im Zuge von Indexanderungen
in diesen aufgenommen werden (Indexwert-
papiere), Wertpapiere, die auf diese In-
dexwertpapiere oder den zugrunde liegenden
Index begeben werden, sowie Derivate auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Invest-
mentanteile gemal § 9, anerkannte Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen, in die das OGAW-TGV nach den Anlage-
bedingungen investieren darf, erworben wer-
den. Bei der Nachbildung des zugrunde liegen-
den Index ist im Sinne einer direkten
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Duplizierung des Index den Anlagen in In-
dexwertpapiere der Vorrang gegenuber Anla-
gen in andere in Satz 1 genannte zur In-
dexnachbildung dienliche Vermdgenswerte
einzurdumen. Eine Nachbildung des zugrunde
liegenden Index durch Wertpapiere oder Deri-
vate, die den zugrunde liegenden Index mit-
telbar nachbilden, ist nur zum Zwecke der Ein-
haltung der Grenzen des § 10 Abs. 7 geboten.

Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf
der Anteil der im OGAW-TGV befindlichen Ver-
mdgensgegenstande im Sinne des Abs. 2 Satz
1 einen Duplizierungsgrad von 95 Prozent
nicht unterschreiten. Derivate sind mit ihrem
Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaf} der nach § 197
Abs. 3 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) erlas-
senen ,Verordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schéaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (Derivateverord-
nung - DerivateV) auf den Duplizierungsgrad
anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der
Wertpapiere und Derivate gemaR 8 197 Abs. 1
KAGB im OGAW-TGV aus, der hinsichtlich der
Gewichtung mit dem Wertpapierindex uber-
einstimmt. Der Duplizierungsgrad ist definiert
als die Differenz zwischen 100 und der durch
zwei geteilten, auf alle Wertpapiere und anzu-
rechnenden Werte der Derivate gemal § 197
Abs. 1 KAGB im OGAW-TGV und auf alle Wert-
papiere im Index aufsummierten Betragsdiffe-
renzen zwischen dem Gewicht der Wertpapiere
im Index und dem anzurechnenden Gewicht
der Wertpapiere in der Summe der anzurech-
nenden Werte des OGAW-TGV.

9 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.
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1.

W - w]
DG =100% — =

=  Duplizierungsgrad in %

Anzahl der Aktiengattungen im Fonds
und Index (obere Summationsgrenze)

=  Index

= Fonds

Gew icht der Aktie i im Index |in %

anzurechnendes Gew icht der Aktie i im
Aktien-Teil des Fonds in %

Summenzeichen

Summationsindex; steht fiir die einzelnen

=  Aktiengattungen von i =1 (untere Summations-

grenze) bis i = n (obere Summationsgrenze)

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf Wertpapiere fur Rech-
nung des OGAW-TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliellich an einer Borse
auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européa-
ischen Union oder auflerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens uUber den
Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist,®

c) ihre Zulassung an einer der nach
lit. a) oder b) zulassigen Bérsen zum Han-
del oder ihre Zulassung an einem der nach
lit. a) oder b) zulassigen organisierten
Méarkte oder ihre Einbeziehung in diese
Markte nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist und die Zulassung oder Ein-
beziehung innerhalb eines Jahres nach ih-
rer Ausgabe erfolgt,


http://www.bafin.de/

d) sie Aktien sind, die dem OGAW-
TGV bei einer Kapitalerhéhung der Emit-
tentin aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

e) sie in Ausubung von Bezugsrech-
ten, die zum OGAW-TGV gehéren, erwor-
ben werden,

f) sie Finanzinstrumente sind, die die
in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genann-
ten Kriterien erfullen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1
lit. @) bis c) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich
die Voraussetzungen des 8 193 Abs. 1 Satz 2
KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Be-
zugsrechte, die aus Wertpapieren herruhren,
welche ihrerseits nach diesem 8 4 erwerbbar
sind.

85 Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf Instrumente, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit
von héchstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), fur Rechnung
des OGAW-TGV erwerben. Die Geldmarktin-
strumente kénnen auch auf Fremdwéahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschliel3lich an einer Borse au3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist,°

c) von der Europaischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermoégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropaischen Union, der Européischen Zent-
ralbank oder der Europaischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen

10 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.

Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehort be-
geben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den in
lit. @) und b) bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Européischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europé-
ischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von Emittenten begeben werden, die die
Anforderungen des § 194 Abs.1 Nr.6
KAGB erflllen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die Vo-
raussetzungen des 8§ 194 Abs. 2 und 3 KAGB
erfillen.

§6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden. Die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Euro-
paischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Die Bankguthaben kdnnen auch auf Fremdw&hrung
lauten.

87 Derivate

1. Sofern in Abs. 8 nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-TGV Derivate ge-
mafl 8§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente gemaf
8197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf -
der Art und dem Umfang der eingesetzten De-
rivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermittlung
der Auslastung der nach 8§ 197 Abs. 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Ein-
satz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den ein-
fachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemal § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen De-
rivateV nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelméRig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit
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derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen
mit gemafl § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuléssi-
gen Basiswerten im OGAW-TGV einsetzen.
Komplexe Derivate aus gemal § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil einge-
setzt werden. Der nach Ma3gabe von § 16 De-
rivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-TGV fur das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des OGAW-TGV Uuberstei-
gen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8§ 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach 8 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach 8 197 Abs.1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach
8§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Ei-
genschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten An-
satz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem
gemal 8 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-TGV zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fur das Markt-
risiko (,Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehoérigen Ver-
gleichsvermogens gemal 8 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschéaften von den in der Satzung,
diesen Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der effizienten Portfoliosteuerung und

der Erzielung von Zusatzertradgen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der An-
leger fur geboten halt.

Es durfen keine Geschéfte in Derivaten zu Ab-
sicherungszwecken getatigt werden.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der
DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel
bedarf nicht der Genehmigung durch die Bun-
desanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen und im néchstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

8. In Abweichung von Abs. 1 darf die Gesellschaft
- vorbehaltlich eines geeigneten Risikomana-
gements — ausschliefllich Terminkontrakte auf
den zugrunde liegenden Index und Termin-
kontrakte auf Einzeltitel des zugrunde liegen-
den Index sowie Optionsscheine auf den zu-
grunde liegenden Index und Optionsscheine
auf Einzeltitel des zugrunde liegenden Index
im OGAW-TGV einsetzen.

88 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des OGAW-TGV
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-TGV Sons-
tige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB erwer-
ben.

89 Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
TGV Anteile an Investmentvermdgen geman
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sonderver-
mogen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und auslandischen offenen AlF
kénnen erworben werden, sofern sie die An-
forderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB er-
fullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-
AIF und an auslandischen offenen AIF darf die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-TGV nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
mit  veranderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungs-
gesellschaft des auslandischen AIF oder der
ausléndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Werts ih-
res Vermdgens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital, offe-
nen EU-Investmentvermdgen oder auslandi-
schen offenen AIF angelegt werden durfen.



§ 10 Emittentengrenzen und Anla-
gegrenzen

1. Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Sat-
zung und die in diesen Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-TGV in Wertpapiere eines
Ausstellers (Schuldner) anlegen.

3. Die in Abs. 2 bestimmte Grenze darf fur Wert-
papiere eines Ausstellers (Schuldners) auf bis
zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-TGV an-
gehoben werden. Eine Anlage bis zu der
Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem einzigen
Aussteller (Schuldner) zulassig.

4. Bei Vermdgensgegensténden, die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der
Kurswert der Indexwertpapiere anteilig auf die
jeweiligen Ausstellergrenzen anzurechnen.
Entsprechendes gilt fur Vermdgensgegen-
stande, die sich auf ein einzelnes Indexwert-
papier oder einen Korb von Indexwertpapieren
beziehen. Derivate gemal § 197 Abs. 1 KAGB
sind entsprechend den 88 23, 24 DerivateV
auf die Ausstellergrenzen anzurechnen.

5. Die Gesellschaft darf bis zu 5 Prozent des Wer-
tes des OGAW-TGV in Bankguthaben oder
Geldmarktinstrumenten im Sinne der 88 5 und
6 anlegen.

6. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Invest-
mentvermdgen nach MaflRgabe der § 3 Abs. 2
und § 9 nur bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-TGV anlegen. Dabei darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des OGAW-TGV nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermdgens, das
nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermégensgegenstande im Sinne der §8 192
bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

7. Das OGAW-TGV muss zu mindestens 95 Pro-
zent in Vermoégensgegenstande gemall § 3
Abs. 2 Satz 1 auf den Wertpapierindex inves-
tiert sein. Mindestens 85 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV werden in Aktien angelegt, die
zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermogen handelt.

§ 11 Kredite

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 Prozent des
Werts des OGAW-TGV aufnehmen, wenn die Bedin-

gungen der Aufnahme marktublich sind und die Ver-
wahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

AKTIENKLASSEN

§ 12 Aktienklassen

Fur das OGAW-TGV kdnnen Aktienklassen im
Sinne von § 18 der Satzung gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des Rucknahmeab-
schlags, der Verwaltungsvergutung, der Min-
destanlagesumme, der Wahrung des Nettoin-
ventarwertes je Aktie oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Aktienklassen ist jederzeit zulassig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Nettoinventarwert je Aktie wird fur jede
Aktienklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschuttungen (einschliel3lich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergutung ggf. einschlie3lich
Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Aktien-
klasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl
im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Akti-
enklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Rucknahmeabschlag, Verwaltungsver-
gutung, Wahrung, Mindestanlagesumme oder
Kombination dieser Merkmale) werden im Ver-
kaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht im Einzelnen beschrieben.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN /7 KOSTEN

§ 13 Ausgabe und Rucknahme von

Aktien

Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anleger-
informationen und im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobenen Ausgabeauf- und Ruck-
nahmeabschlage an.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknah-
mepreises der Aktien werden die Verkehrs-
werte der zu dem OGAW-TGV gehérenden
Vermogensgegenstande abzlglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Aktien geteilt (Net-
toinventarwert je Aktie). Werden gemaR § 12
unterschiedliche Aktienklassen fur das OGAW-
TGV gebildet, ist der Nettoinventarwert je Ak-
tie sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis
fur jede Aktienklasse gesondert zu ermitteln.
Die Bewertung der Vermdgensgegensténde
erfolgt gemanR §§ 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung - (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoinven-
tarwert je Aktie zum Ausgabetermin gegebe-
nenfalls zuzuglich eines Ausgabeaufschlags
geman Abs. 4. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Nettoinventarwert je Aktie zum Ruckga-
betermin gegebenenfalls abzlglich eines
Rucknahmeabschlags gemal Abs. 5.

Der Ausgabeaufschlag betragt abhéngig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 2 Prozent des
Nettoinventarwertes je Aktie. Es steht der
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Gesellschaft frei, fur eine, mehrere oder alle
Aktienklassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen.

5. Der Ricknahmeabschlag betragt abhangig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 1 Prozent des
Nettoinventarwertes je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fur eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Ricknahmeab-
schlag zu berechnen. Der Ricknahmeabschlag
steht der Verwaltungsgesellschaft zu

6. Abrechnungsstichtag fur Ausgabe- und Ruck-
nahmeauftréage ist spatestens der Ubernachste
auf den Eingang des Ausgabe- bzw. Ricknah-
meauftrags folgende Wertermittlungstag.

7. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feier-
tagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres kdnnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

8§ 14 Kosten und enthaltene Leis-
tungen

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Ver-
waltung des OGAW-TGV aus dem OGAW-TGV
eine Vergutung in H6he von bis zu 0,45 Pro-
zent pro Jahr abhangig von der Aktienklasse
auf Basis des borsentaglich ermittelten Netto-
inventarwertes des OGAW-TGV. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, fur eine, meh-
rere oder alle Aktienklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergitung zu berechnen. Die Ver-
waltungsvergutung wird dem OGAW-TGV mo-
natlich in anteiligen Vorschiissen entnommen.
Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobene Verwaltungsvergitung
an.

2. Mit der Verwaltungsvergitung nach Abs. 1
sind die Leistungen der Verwaltungsgesell-
schaft fur das OGAW-TGV, einschlieBlich der
Kosten fur die Tatigkeit der Verwahrstelle, fur
die gesetzlich geforderten Drucke, Versendun-
gen und Veroéffentlichungen im Zusammen-
hang mit dem OGAW-TGV und fur die Prifung
der Jahresberichte durch den Abschlusspruifer
der Gesellschaft abgegolten.

3. Nicht gemaR Abs. 1 abgegolten sind folgende
Aufwendungen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauRerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (Transakti-
onskosten),

b) Bankubliche Depotgebihren, ggf. ein-
schlieB3lich der bankublichen Kosten fur die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland sowie damit im Zusammenhang
stehende Steuern,

¢) Bankibliche Kosten, die im Zusammen-
hang mit der laufenden Kontofuihrung ent-
stehen,
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d) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen des
OGAW-TGV,

e) Kosten fur die Information der Anleger des
OGAW-TGV mittels eines dauerhaften Da-
tentragers, mit Ausnahme der Kosten fur
Information bei Fondsverschmelzungen
und Uber MaBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Aktienwertermittlung.

Diese Aufwendungen kdnnen dem OGAW-TGV
zusatzlich zu der Verwaltungsvergitung ge-
maf Abs. 1 belastet werden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Rucknahmeabschlage offen zu le-
gen, die dem OGAW-TGV im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Rucknahme von Antei-
len im Sinne des 8§ 9 berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder in-
direkt von der Verwaltungsgesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Ge-
sellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage oder Ruicknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-TGV
von der Verwaltungsgesellschaft, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft
einschlie3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-
TGV gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT UND
GESCHAFTSJAHR

8§15 Ausschuttung

1.

Bei ausschuttenden Aktienklassen schuttet die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-TGV angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertréage aus
Investmentanteilen — unter Berucksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Ver-
auBerungsgewinne und sonstige Ertrage — un-
ter Bertcksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschit-
tung herangezogen werden.

Die Schlussausschuttung erfolgt innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjah-
res. Daruiber hinaus kann die Gesellschaft un-
terjahrig Zwischenausschuttungen vorneh-
men.

Die Hohe der Zwischenausschuttung steht im
Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht ver-
pflichtet die gesamten bis zum Zeitpunkt einer
Zwischenausschittung angesammelten



ausschuttbaren Ertrage gemaR Abs. 1 auszu-
schitten, sondern sie kann die ordentlichen
Ertrdage auch bis zum nachsten Ausschut-
tungstermin vortragen.

4. Durch die Zwischenausschittungen soll eine
Abweichung der Performance des OGAW-TGV
gegenuber der Performance des zugrunde lie-
genden Index minimiert werden.

5. Ausschuttbare Ertréage gemall Abs. 1 kdnnen
zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorangetragenen Ertrédge 15 Prozent des
jeweiligen Werts des OGAW-TGV zum Ende
des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im OGAW-TGV be-
stimmt werden.

7. Werden keine Aktienklassen gebildet, werden
die Ertrage ausgeschiittet.

8§16 Thesaurierung

Bei thesaurierenden Aktienklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéaftsjahres fur Rech-
nung des OGAW-TGV angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage - unter Bericksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die reali-
sierten Verauferungsgewinne im OGAW-TGV wieder
an.

817 Geschaftsjahr und Rechnungs-
legung

1. Das Geschaftsjahr des OGAW-TGV beginnt am
1. Marz eines jeden Kalenderjahres und endet
am letzten Tag im Monat Februar.

2. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres der Gesellschaft legt die Gesell-
schaft einen Jahresabschluss, einschliel3lich
Lagebericht, gemaR § 120 Abs. 1, 2und 6
Satz 3 in Verbindung mit § 123 Abs. 1 Nr. 1
KAGB offen.

3. Spéatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschaftsjahres legt die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaR 8§ 122 Abs. 1 Satz 4
in Verbindung mit 8 103 und 8 107 Abs. 1 Satz
2 KAGB offen.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Verwahrstelle und weiteren Stellen erhaltlich,
die im Verkaufsprospekt und in den wesentli-
chen Anlegerinformationen anzugeben sind;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 18 Auflésung des Teilgesell-
schaftsvermogens

1. Die Gesellschaft kann das OGAW-TGV gemal
8§ 17 der Satzung auflésen. Der Beschluss uber
die Aufldsung wird sechs Monate nach seiner

Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.
Die Aktiondre werden von der Gesellschaft
Uber eine nach Satz 2 bekannt gemachte
Kindigung unverzuglich mittels eines
dauerhaften Datentrégers im Sinne des 8§ 167
KAGB unterrichtet.

2. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe der 8§ 117
Abs. 8 Satz 4, 100 Abs. 1 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach
§ 120 KAGB entspricht.

3. Nettoliquidationserlose, die bis zum Abschluss
des Liquidationsverfahrens von Aktiondren
nicht geltend gemacht wurden, kénnen fur
Rechnung der berechtigten Aktiondre von der
Verwahrstelle bei einer zustdndigen Hinter-
legungsstelle hinterlegt werden.

819 Wechsel der externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfugungsrecht Uber die Gesellschaft auf eine
andere externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus im Jahresab-
schluss oder Halbjahresbericht bekannt ge-
macht. Die Anleger sind tUber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich
mittels eines dauerhaften Datentragers zu un-
terrichten. Die Ubertragung wird frilhestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das
OGAW-TGV wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 20 Anderungen der Anlagebedin-
gungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
andern.

2.  Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen
der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden
im Bundesanzeiger und daruber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vor-
gesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten
hinzuweisen. Im Falle von Anderungen der
Kosten im Sinne des 8 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB,
Anderungen der Anlagegrundsatze des OGAW-
TGV im Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die
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wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergrinde sowie eine Information uber ihre
Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB in einer
verstandlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentrdgers gem. § 163 Abs. 4
KAGB zu tbermitteln.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht
vor Ablauf von drei Monaten nach der
entsprechenden Bekanntmachung.

§21 Erfullungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
§ 22 Namensbezeichnung

Die Rechte der Aktionare, welche die Aktien mit der
urspringlichen Namensbezeichnung ~iShares
STOXX Europe 600 Basic Resources (DE)" erworben
haben, bleiben unberihrt.



Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Aktionaren und der

iShares (DE) 1 Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Munchen,
(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)

extern verwaltet durch die

BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,Verwaltungsgesell-
schaft" genannt)

fur das von der Gesellschaft gemaR der OGAW-
Richtlinie gebildete Wertpapier-Teilgesellschaftsver-
maogen

iShares STOXX Europe 600 Chemicals UCITS
ETF (DE), (nachstehend ,,OGAW-TGV"™ genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesell-
schaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

81 Vermogensgegenstande und
Anlageziel

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV die folgen-
den Vermdégensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemall § 4 dieser Anlagebedin-
gungen,

b) Geldmarktinstrumente gemal} 8 5 dieser An-
lagebedingungen,

c) Bankguthaben gemaR § 6 dieser Anlagebe-
dingungen,

d) Derivate gemaR § 7 dieser Anlagebedingun-
gen,

e) sonstige Anlageinstrumente gemald 8§ 8 dieser
Anlagebedingungen und

f) Investmentanteile gem&R § 9 dieser Anlage-
bedingungen.

Die Auswahl der fir das OGAW-TGV zu erwerbenden
Aktien, Genussscheine, Indexzertifikate und Ein-
zeltitelzertifikate ist darauf gerichtet, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung den
STOXX Europe 600 Chemicals (Preisindex) (nach-
stehend ,zugrunde liegender Index" genannt) nach-
zubilden.

§2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-TGV
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Ver-
wabhrstelle handelt unabhéngig von der Gesell-
schaft und ausschlie3lich im Interesse der Ak-
tionare.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft

§3

geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach
dem KAGB, der Satzung und den Anlagebedin-
gungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MafRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Na-
heres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesell-
schaft (fur Rechnung des OGAW-TGV) oder
gegentber den Aktionédren fur das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumen-
tes im Sinne des 8 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach 8 73 Abs. 1 KAGB Ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkom-
men auf &ulRere Ereignisse zurtckzufihren ist,
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalnahmen unabwendbar waren. Wei-
tergehende Anspriche, die sich aus den Vor-
schriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberiuhrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniuber der Gesellschaft (fur
Rechnung des OGAW-TGV) oder den Aktiona-
ren fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfullt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Abs. 3 Satz 1 unberuhrt.

Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV nur
solche Vermobgensgegenstande erwerben, die
darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer an-
gemessenen Risikomischung einen bestimm-
ten, von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) anerkann-
ten Wertpapierindex (Wertpapierindex) nach-
zubilden. Der Wertpapierindex ist insbeson-
dere anzuerkennen, wenn

a) seine  Zusammensetzung  hinreichend

diversifiziert ist,

b) er eine addquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

c) er in angemessener Weise veroffentlicht
wird.

Fur das OGAW-TGV dirfen ausschlieBlich
Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthal-
ten sind oder im Zuge von Indexanderungen
in diesen aufgenommen werden (Indexwert-
papiere), Wertpapiere, die auf diese In-
dexwertpapiere oder den zugrunde liegenden
Index begeben werden, sowie Derivate auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Invest-
mentanteile gemal § 9, anerkannte Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéahrun-
gen, in die das OGAW-TGV nach den Anlage-
bedingungen investieren darf, erworben wer-
den. Bei der Nachbildung des zugrunde liegen-
den Index ist im Sinne einer direkten Duplizie-
rung des Index den Anlagen in Indexwertpa-
piere der Vorrang gegenuber Anlagen in
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andere in Satz 1 genannte zur Indexnachbil-
dung dienliche Vermdgenswerte einzuraumen.
Eine Nachbildung des zugrunde liegenden In-
dex durch Wertpapiere oder Derivate, die den
zugrunde liegenden Index mittelbar nachbil-
den, ist nur zum Zwecke der Einhaltung der
Grenzen des § 10 Abs. 7 geboten.

Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf
der Anteil der im OGAW-TGV befindlichen Ver-
mdgensgegenstande im Sinne des Abs. 2 Satz
1 einen Duplizierungsgrad von 95 Prozent
nicht unterschreiten. Derivate sind mit ihrem
Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaf} der nach § 197
Abs. 3 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) erlas-
senen ,Verordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schéaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (Derivateverord-
nung - DerivateV) auf den Duplizierungsgrad
anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der
Wertpapiere und Derivate gemaR § 197 Abs. 1
KAGB im OGAW-TGV aus, der hinsichtlich der
Gewichtung mit dem Wertpapierindex uber-
einstimmt. Der Duplizierungsgrad ist definiert
als die Differenz zwischen 100 und der durch
zwei geteilten, auf alle Wertpapiere und anzu-
rechnenden Werte der Derivate gemafR §197
Abs. 1 KAGB im OGAW-TGV und auf alle Wert-
papiere im Index aufsummierten Betragsdiffe-
renzen zwischen dem Gewicht der Wertpapiere
im Index und dem anzurechnenden Gewicht
der Wertpapiere in der Summe der anzurech-
nenden Werte des OGAW-TGV.

1 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.
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Sjwi - wi|
DG =100%— 1=

=  Duplizierungsgrad in %

Anzahl der Aktiengattungen im Fonds
und Index (obere Summationsgrenze)

= Index
= Fonds
= Gewicht der Aktie i im Index lin %

anzurechnendes Gew icht der Aktie i im
Aktien-Teil des Fonds in %

Summenzeichen

Summationsindex; steht fiir die einzelnen

=  Aktiengattungen von i = 1 (untere Summations-

grenze) bis i = n (obere Summationsgrenze)

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf Wertpapiere fur Rech-
nung des OGAW-TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlielllich an einer Borse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist,'*

c) ihre Zulassung an einer der nach lit. a)
oder b) zulassigen Bérsen zum Handel oder
ihre Zulassung an einem der nach lit. a)
oder b) zulassigen organisierten Markte
oder ihre Einbeziehung in diese Markte
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,
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d) sie Aktien sind, die dem OGAW-TGV bei ei-
ner Kapitalerhbhung der Emittentin aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

e) sie in Ausubung von Bezugsrechten, die
zum OGAW-TGV gehoren, erworben wer-
den,

f) sie Finanzinstrumente sind, die die in
§ 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfullen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1
lit. @) bis c) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich
die Voraussetzungen des 8 193 Abs. 1 Satz 2
KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Be-
zugsrechte, die aus Wertpapieren herruhren,
welche ihrerseits nach diesem 8 4 erwerbbar
sind.

85 Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf Instrumente, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit
von héchstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), fur Rechnung
des OGAW-TGV erwerben. Die Geldmarktin-
strumente kénnen auch auf Fremdwéahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschliel3lich an einer Borse au3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist,*?

c) von der Europaischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermoégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropaischen Union, der Européischen Zent-
ralbank oder der Europaischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen

12 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.

Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehort be-
geben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den in
lit. @) und b) bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Européischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europé-
ischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von Emittenten begeben werden, die die
Anforderungen des § 194 Abs.1 Nr.6
KAGB erflllen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die Vo-
raussetzungen des 8§ 194 Abs. 2 und 3 KAGB
erfillen.

§6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden. Die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Euro-
paischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Die Bankguthaben kdnnen auch auf Fremdw&hrung
lauten.

87 Derivate

1. Sofern in Abs. 8 nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-TGV Derivate ge-
mafl 8§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente gemaf
8 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf
- der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2
KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den ein-
fachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemal § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen De-
rivateV nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelméRig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit
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derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen
mit gemafl § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuléssi-
gen Basiswerten im OGAW-TGV einsetzen.
Komplexe Derivate aus gemal § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil einge-
setzt werden. Der nach Ma3gabe von § 16 De-
rivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-TGV fur das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des OGAW-TGV Uuberstei-
gen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8§ 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach 8 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach 8 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach
8§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Ei-
genschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten An-
satz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem
gemal 8 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-TGV zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fur das Markt-
risiko (,Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehoérigen Ver-
gleichsvermogens gemal 8 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschéaften von den in der Satzung,
diesen Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der effizienten Portfoliosteuerung und

der Erzielung von Zusatzertradgen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der An-
leger fur geboten halt.

Es durfen keine Geschéfte in Derivaten zu Ab-
sicherungszwecken getatigt werden.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der
DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel
bedarf nicht der Genehmigung durch die Bun-
desanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen und im néchstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

8. In Abweichung von Abs. 1 darf die Gesellschaft
- vorbehaltlich eines geeigneten Risikomana-
gements — ausschliefllich Terminkontrakte auf
den zugrunde liegenden Index und Termin-
kontrakte auf Einzeltitel des zugrunde liegen-
den Index sowie Optionsscheine auf den zu-
grunde liegenden Index und Optionsscheine
auf Einzeltitel des zugrunde liegenden Index
im OGAW-TGV einsetzen.

88 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des OGAW-TGV
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-TGV Sons-
tige Anlageinstrumente gemalR § 198 KAGB erwer-
ben.

89 Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
TGV Anteile an Investmentvermdgen geman
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sonderver-
mogen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AF und auslandischen offenen AIF
kénnen erworben werden, sofern sie die An-
forderungen des 8 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB er-
fullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-
AIF und an auslandischen offenen AIF darf die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-TGV nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
mit  verédnderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungs-
gesellschaft des auslandischen AIF oder der
ausléndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Werts ih-
res Vermdgens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital, offe-
nen EU-Investmentvermdgen oder auslandi-
schen offenen AIF angelegt werden durfen.



§ 10 Emittentengrenzen und Anla-
gegrenzen

1. Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Sat-
zung und die in diesen Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-TGV in Wertpapiere eines
Ausstellers (Schuldner) anlegen.

3. Die in Abs. 2 bestimmte Grenze darf fur Wert-
papiere eines Ausstellers (Schuldners) auf bis
zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-TGV an-
gehoben werden. Eine Anlage bis zu der
Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem einzigen
Aussteller (Schuldner) zulassig.

4. Bei Vermdgensgegensténden, die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der
Kurswert der Indexwertpapiere anteilig auf die
jeweiligen Ausstellergrenzen anzurechnen.
Entsprechendes gilt fur Vermdgensgegen-
stande, die sich auf ein einzelnes Indexwert-
papier oder einen Korb von Indexwertpapieren
beziehen. Derivate gemal § 197 Abs. 1 KAGB
sind entsprechend den 88 23, 24 DerivateV
auf die Ausstellergrenzen anzurechnen.

5. Die Gesellschaft darf bis zu 5 Prozent des Wer-
tes des OGAW-TGV in Bankguthaben oder
Geldmarktinstrumenten im Sinne der 88 5 und
6 anlegen.

6. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Invest-
mentvermdgen nach MaflRgabe der § 3 Abs. 2
und § 9 nur bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-TGV anlegen. Dabei darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des OGAW-TGV nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermdgens, das
nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermégensgegenstande im Sinne der §8 192
bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

7. Das OGAW-TGV muss zu mindestens 95 Pro-
zent in Vermoégensgegenstande gemall § 3
Abs. 2 Satz 1 auf den Wertpapierindex inves-
tiert sein. Mindestens 85 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV werden in Aktien angelegt, die
zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermogen handelt.

§ 11 Kredite

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 Prozent des
Werts des OGAW-TGV aufnehmen, wenn die Bedin-
gungen der Aufnahme marktublich sind und die Ver-
wabhrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

AKTIENKLASSEN

§ 12 Aktienklassen

1.

Flr das OGAW-TGV kénnen Aktienklassen im
Sinne von § 18 der Satzung gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des Rucknahmeab-
schlags, der Verwaltungsvergiitung, der Min-
destanlagesumme, der Wahrung des Nettoin-
ventarwerts je Aktie oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Aktienklassen ist jederzeit zulassig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Nettoinventarwert je Aktie wird fur jede
Aktienklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschuttungen (einschlielllich der aus dem
Fondsvermdégen ggf. abzufihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergutung ggf. einschlie3lich
Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Aktien-
klasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl
im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Akti-
enklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Rucknahmeabschlag, Verwaltungsver-
gutung, Wahrung, Mindestanlagesumme oder
Kombination dieser Merkmale) werden im Ver-
kaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht im Einzelnen beschrieben.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN Z KOSTEN

§ 13 Ausgabe und Rucknahme von

Aktien

Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anleger-
informationen und im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobenen Ausgabeauf- und Rick-
nahmeabschlage an.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riucknah-
mepreises der Aktien werden die Verkehrs-
werte der zu dem OGAW-TGV gehoérenden
Vermogensgegenstdnde abziglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Aktien geteilt (Net-
toinventarwert je Aktie). Werden gemaR 8§ 12
unterschiedliche Aktienklassen fur das OGAW-
TGV gebildet, ist der Nettoinventarwert je Ak-
tie sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis
fur jede Aktienklasse gesondert zu ermitteln.
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemafl 88 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung - (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoinven-
tarwert je Aktie zum Ausgabetermin gegebe-
nenfalls zuzuglich eines Ausgabeaufschlags
geman Abs. 4. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Nettoinventarwert je Aktie zum Ruckga-
betermin gegebenenfalls abzlglich eines
Rucknahmeabschlags gemal Abs. 5.
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Der Ausgabeaufschlag betragt abhéngig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 2 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fUr eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen.

Der Rucknahmeabschlag betrégt abhangig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 1 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fUr eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Rucknahmeab-
schlag zu berechnen. Der Ricknahmeabschlag
steht der Verwaltungsgesellschaft zu.

Abrechnungsstichtag fiur Ausgabe- und Rick-
nahmeauftrage ist spatestens der Ubernachste
auf den Eingang des Ausgabe- bzw. Ricknah-
meauftrags folgende Wertermittlungstag.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feier-
tagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres kénnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

§ 14 Kosten und enthaltene Leis-
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tungen

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Ver-
waltung des OGAW-TGV aus dem OGAW-TGV
eine Vergutung in Héhe von bis zu 0,45 Pro-
zent pro Jahr abhéngig von der Aktienklasse
auf Basis des borsentaglich ermittelten Netto-
inventarwertes des OGAW-TGV. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, fur eine, meh-
rere oder alle Aktienklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergiitung zu berechnen. Die Ver-
waltungsvergutung wird dem OGAW-TGV mo-
natlich in anteiligen Vorschissen entnommen.
Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobene Verwaltungsvergutung
an.

Mit der Verwaltungsvergitung nach Abs. 1
sind die Leistungen der Verwaltungsgesell-
schaft fir das OGAW-TGV, einschlie3lich der
Kosten fir die Tatigkeit der Verwahrstelle, fur
die gesetzlich geforderten Drucke, Versendun-
gen und Vero6ffentlichungen im Zusammen-
hang mit dem OGAW-TGV und fur die Prifung
der Jahresberichte durch den Abschlussprufer
der Gesellschaft abgegolten.

Nicht geméaR Abs. 1 abgegolten sind folgende
Aufwendungen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauR3erung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (Transakti-
onskosten),

b) Bankubliche Depotgebuhren, ggf. ein-
schlie3lich der bankublichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland sowie damit im Zusammenhang
stehende Steuern,

c) Bankubliche Kosten, die im Zusammen-
hang mit der laufenden Kontofiihrung ent-
stehen,

d) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen des
OGAW-TGV,

e) Kosten fur die Information der Anleger des
OGAW-TGV mittels eines dauerhaften Da-
tentragers, mit Ausnahme der Kosten fur
Information bei Fondsverschmelzungen
und Uber MaBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Aktienwertermittlung.

Diese Aufwendungen kdnnen dem OGAW-TGV
zusatzlich zu der Verwaltungsvergitung ge-
maf Abs. 1 belastet werden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Rucknahmeabschlage offen zu le-
gen, die dem OGAW-TGV im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Ruicknahme von Antei-
len im Sinne des 8§ 9 berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder in-
direkt von der Verwaltungsgesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Ge-
sellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage oder Ruicknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-TGV
von der Verwaltungsgesellschaft, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft
einschlie3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-
TGV gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT UND
GESCHAFTSJAHR

8§ 15 Ausschuttung

1.

Bei ausschuttenden Aktienklassen schuttet die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-TGV angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertréage aus
Investmentanteilen — unter Berucksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Ver-
auBerungsgewinne und sonstige Ertréage — un-
ter Bertcksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschit-
tung herangezogen werden.

Die Schlussausschuttung erfolgt innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjah-
res. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft un-
terjahrig Zwischenausschuttungen vorneh-
men.



3. Die Hohe der Zwischenausschuttung steht im
Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht ver-
pflichtet die gesamten bis zum Zeitpunkt einer
Zwischenausschittung angesammelten aus-
schiuttbaren Ertrage gemall Abs. 1 auszu-
schitten, sondern sie kann die ordentlichen
Ertrdage auch bis zum nachsten Ausschut-
tungstermin vortragen.

4. Durch die Zwischenausschittungen soll eine
Abweichung der Performance des OGAW-TGV
gegenuber der Performance des zugrunde lie-
genden Index minimiert werden.

5. Ausschuttbare Ertréage gemall Abs. 1 kdnnen
zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorangetragenen Ertrdge 15 Prozent des
jeweiligen Werts des OGAW-TGV zum Ende
des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im OGAW-TGV be-
stimmt werden.

7. Werden keine Aktienklassen gebildet, werden
die Ertrage ausgeschiittet.

8§16 Thesaurierung

Bei thesaurierenden Aktienklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fur Rech-
nung des OGAW-TGV angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage - unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die reali-
sierten Verauferungsgewinne im OGAW-TGV wieder
an.

817 Geschaftsjahr und Rechnungs-
legung

1. Das Geschaftsjahr des OGAW-TGV beginnt am
1. Méarz eines jeden Kalenderjahres und endet
am letzten Tag im Monat Februar.

2. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres der Gesellschaft legt die Gesell-
schaft einen Jahresabschluss, einschlielich
Lagebericht, gemé&R § 120 Abs. 1, 2und 6
Satz 3 in Verbindung mit § 123 Abs. 1 Nr. 1
KAGB offen.

3. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschaftsjahres legt die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemal} § 122 Abs. 1 Satz 4
in Verbindung mit § 103 und 8 107 Abs. 1 Satz
2 KAGB offen.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Verwahrstelle und weiteren Stellen erhaltlich,
die im Verkaufsprospekt und in den wesent-
lichen Anlegerinformationen anzugeben sind;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 18 Aufldsung des Teilgesell-

schaftsvermogens

Die Gesellschaft kann das OGAW-TGV gemal
§ 17 der Satzung aufldsen. Der Beschluss Uber
die Auflésung wird sechs Monate nach seiner
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.
Die Aktionare werden von der Gesellschaft
Uber eine nach Satz 2 bekannt gemachte
Kindigung unverzuglich mittels eines
dauerhaften Datentrégers im Sinne des 8§ 167
KAGB unterrichtet.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe der 88 117
Abs. 8 Satz 4, 100 Abs. 1 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach
8§ 120 KAGB entspricht.

Nettoliquidationserldse, die bis zum Abschluss
des Liquidationsverfahrens von Aktionaren
nicht geltend gemacht wurden, kénnen fur
Rechnung der berechtigten Aktiondre von der
Verwahrstelle bei einer zustdndigen Hinter-
legungsstelle hinterlegt werden.

819 Wechsel der externen Kapital-

verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfugungsrecht Uber die Gesellschaft auf eine
andere externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus im Jahresab-
schluss oder Halbjahresbericht bekannt ge-
macht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich
mittels eines dauerhaften Datentragers zu un-
terrichten. Die Ubertragung wird frilhestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das
OGAW-TGV wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 20 Anderungen der Anlagebedin-

gungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen
der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden
im Bundesanzeiger und daruber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vor-
gesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten
hinzuweisen. Im Falle von Anderungen der
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Kosten im Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB,
Anderungen der Anlagegrundséitze des OGAW-
TGV im Sinne des 8§ 163 Abs. 3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergrinde sowie eine Information uber ihre
Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB in einer
verstandlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentrdgers gem. § 163 Abs. 4
KAGB zu tbermitteln.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan in
Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und
der Anlagegrundséatze jedoch nicht vor Ablauf

von drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§21 Erfullungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
§ 22 Namensbezeichnung

Die Rechte der Aktionare, welche die Aktien mit der
urspringlichen Namensbezeichnung ~iShares
STOXX Europe 600 Chemicals (DE)" erworben
haben, bleiben unberihrt.



Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Aktionaren und der

iShares (DE) 1 Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Munchen,
(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)

extern verwaltet durch die

BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,Verwaltungsgesell-
schaft" genannt)

fur das von der Gesellschaft gemaR der OGAW-
Richtlinie gebildete Wertpapier-Teilgesellschaftsver-
maogen

iShares STOXX Europe 600 Construction &
Materials UCITS ETF (DE), (nachstehend
~OGAW-TGV" genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesell-
schaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

81 Vermdégensgegenstande und
Anlageziel

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-TGV die folgen-
den Vermoégensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemall § 4 dieser Anlagebedin-
gungen,

b) Geldmarktinstrumente gemaR 8 5 dieser An-
lagebedingungen,

c) Bankguthaben geméaR § 6 dieser Anlagebe-
dingungen,

d) Derivate gemaR § 7 dieser Anlagebedingun-
gen,

e) sonstige Anlageinstrumente gemal § 8 dieser
Anlagebedingungen und

f) Investmentanteile gemaR § 9 dieser Anlage-
bedingungen.

Die Auswahl der fur das OGAW-TGV zu erwerbenden
Aktien, Genussscheine, Indexzertifikate und Ein-
zeltitelzertifikate ist darauf gerichtet, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung den
STOXX Europe 600 Construction & Materials
(Preisindex) (nachstehend ,zugrunde liegender In-
dex" genannt) nachzubilden.

82 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-TGV
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Ver-
wabhrstelle handelt unabhéngig von der Gesell-
schaft und ausschlie3lich im Interesse der Ak-
tionare.

§3

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB, der Satzung und den Anlagebedingun-
gen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MafRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Na-
heres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesell-
schaft (fur Rechnung des OGAW-TGV) oder
gegenuber den Aktionédren fur das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumen-
tes im Sinne des 8 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach 8§ 73 Abs. 1 KAGB ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkom-
men auf &ulRere Ereignisse zurtckzufihren ist,
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalnahmen unabwendbar waren. Wei-
tergehende Anspriche, die sich aus den Vor-
schriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberiuhrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniuber der Gesellschaft (fur
Rechnung des OGAW-TGV) oder den Aktiona-
ren fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erflllt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Abs. 3 Satz 1 unberuhrt.

Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV nur
solche Vermobgensgegenstande erwerben, die
darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer an-
gemessenen Risikomischung einen bestimm-
ten, von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) anerkann-
ten Wertpapierindex (Wertpapierindex) nach-
zubilden. Der Wertpapierindex ist insbeson-
dere anzuerkennen, wenn

a) seine  Zusammensetzung  hinreichend

diversifiziert ist,

b) er eine addquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

c) er in angemessener Weise veroffentlicht
wird.

Fur das OGAW-TGV durfen ausschlielilich
Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthal-
ten sind oder im Zuge von Indexanderungen
in diesen aufgenommen werden (Indexwert-
papiere), Wertpapiere, die auf diese In-
dexwertpapiere oder den zugrunde liegenden
Index begeben werden, sowie Derivate auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Invest-
mentanteile gemal § 9, anerkannte Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen, in die das OGAW-TGV nach den Anlage-
bedingungen investieren darf, erworben wer-
den. Bei der Nachbildung des zugrunde liegen-
den Index ist im Sinne einer direkten
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Duplizierung des Index den Anlagen in In-
dexwertpapiere der Vorrang gegenuber Anla-
gen in andere in Satz 1 genannte zur In-
dexnachbildung dienliche Vermdgenswerte
einzurdumen. Eine Nachbildung des zugrunde
liegenden Index durch Wertpapiere oder Deri-
vate, die den zugrunde liegenden Index mit-
telbar nachbilden, ist nur zum Zwecke der Ein-
haltung der Grenzen des § 10 Abs. 7 geboten.

Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf
der Anteil der im OGAW-TGV befindlichen Ver-
mdgensgegenstande im Sinne des Abs. 2 Satz
1 einen Duplizierungsgrad von 95 Prozent
nicht unterschreiten. Derivate sind mit ihrem
Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaf} der nach § 197
Abs. 3 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) erlas-
senen ,Verordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schéaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (Derivateverord-
nung — DerivateV) auf den Duplizierungsgrad
anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der
Wertpapiere und Derivate gemaR § 197 Abs. 1
KAGB im OGAW-TGV aus, der hinsichtlich der
Gewichtung mit dem Wertpapierindex uber-
einstimmt. Der Duplizierungsgrad ist definiert
als die Differenz zwischen 100 und der durch
zwei geteilten, auf alle Wertpapiere und anzu-
rechnenden Werte der Derivate gemafR 8197
Abs. 1 KAGB im OGAW-TGV und auf alle Wert-
papiere im Index aufsummierten Betragsdiffe-
renzen zwischen dem Gewicht der Wertpapiere
im Index und dem anzurechnenden Gewicht
der Wertpapiere in der Summe der anzurech-
nenden Werte des OGAW-TGV.

13 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.
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W - w|
DG =100% — =

=  Duplizierungsgrad in %

Anzahl der Aktiengattungen im Fonds
und Index (obere Summationsgrenze)

=  Index
= Fonds
= Gewicht der Aktie i im Index lin %

anzurechnendes Gew icht der Aktie i im
Aktien-Teil des Fonds in %

Summenzeichen

Summationsindex; steht fir die einzelnen

=  Aktiengattungen von i = 1 (untere Summations-

grenze) bis i = n (obere Summationsgrenze)

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf Wertpapiere fiir Rech-
nung des OGAW-TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliel’lich an einer Borse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européaischen
Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens tiber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist,3

c) ihre Zulassung an einer der nach lit. a)
oder b) zulassigen Bérsen zum Handel oder
ihre Zulassung an einem der nach lit. a)
oder b) zuldssigen organisierten Markte
oder ihre Einbeziehung in diese Markte
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,
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d) sie Aktien sind, die dem OGAW-TGV bei ei-
ner Kapitalerhbhung der Emittentin aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

e) sie in Ausubung von Bezugsrechten, die
zum OGAW-TGV gehoren, erworben wer-
den,

f) sie Finanzinstrumente sind, die die in
§ 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfullen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1
lit. @) bis c) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich
die Voraussetzungen des 8 193 Abs. 1 Satz 2
KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Be-
zugsrechte, die aus Wertpapieren herruhren,
welche ihrerseits nach diesem 8 4 erwerbbar
sind.

85 Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf Instrumente, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit
von héchstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), fur Rechnung
des OGAW-TGV erwerben. Die Geldmarktin-
strumente kénnen auch auf Fremdwéahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschliel3lich an einer Borse au3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist,'*

c) von der Europaischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermoégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropaischen Union, der Européischen Zent-
ralbank oder der Europaischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen

14 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.

Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehort be-
geben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den in
lit. @) und b) bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Européischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europé-
ischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von Emittenten begeben werden, die die
Anforderungen des § 194 Abs.1 Nr.6
KAGB erflllen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die Vo-
raussetzungen des 8§ 194 Abs. 2 und 3 KAGB
erfillen.

§6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden. Die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Euro-
paischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Die Bankguthaben kdnnen auch auf Fremdw&hrung
lauten.

87 Derivate

1. Sofern in Abs. 8 nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-TGV Derivate ge-
mafl 8§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente gemaf
8 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf
- der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2
KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den ein-
fachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemal § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen De-
rivateV nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelméRig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit
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derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen
miit gemanR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuléassi-
gen Basiswerten im OGAW-TGV einsetzen.
Komplexe Derivate aus gemal § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil einge-
setzt werden. Der nach Ma3gabe von § 16 De-
rivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-TGV fur das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des OGAW-TGV Uuberstei-
gen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8§ 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach 8 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach 8 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach
8§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Ei-
genschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten An-
satz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem
gemal 8 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-TGV zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fur das Markt-
risiko (,Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehoérigen Ver-
gleichsvermogens gemal 8 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschéaften von den in der Satzung,
diesen Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der effizienten Portfoliosteuerung und

der Erzielung von Zusatzertradgen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der An-
leger fur geboten halt.

Es durfen keine Geschéfte in Derivaten zu Ab-
sicherungszwecken getatigt werden.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der
DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel
bedarf nicht der Genehmigung durch die Bun-
desanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen und im néchstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

8. In Abweichung von Abs. 1 darf die Gesellschaft
- vorbehaltlich eines geeigneten Risikomana-
gements — ausschliefllich Terminkontrakte auf
den zugrunde liegenden Index und Termin-
kontrakte auf Einzeltitel des zugrunde liegen-
den Index sowie Optionsscheine auf den zu-
grunde liegenden Index und Optionsscheine
auf Einzeltitel des zugrunde liegenden Index
im OGAW-TGV einsetzen.

88 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des OGAW-TGV
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-TGV Sons-
tige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB erwer-
ben.

89 Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
TGV Anteile an Investmentvermdgen geman
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sonderver-
mogen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und auslandischen offenen AlF
kénnen erworben werden, sofern sie die An-
forderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB er-
fullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-
AIF und an auslandischen offenen AIF darf die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-TGV nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
mit  veranderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungs-
gesellschaft des auslandischen AIF oder der
ausléndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Werts ih-
res Vermdgens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital, offe-
nen EU-Investmentvermdgen oder auslandi-
schen offenen AIF angelegt werden durfen.



§ 10 Emittentengrenzen und Anla-
gegrenzen

1. Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Sat-
zung und die in diesen Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-TGV in Wertpapiere eines
Ausstellers (Schuldner) anlegen.

3. Die in Abs. 2 bestimmte Grenze darf fur Wert-
papiere eines Ausstellers (Schuldners) auf bis
zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-TGV an-
gehoben werden. Eine Anlage bis zu der
Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem einzigen
Aussteller (Schuldner) zulassig.

4. Bei Vermdgensgegensténden, die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der
Kurswert der Indexwertpapiere anteilig auf die
jeweiligen Ausstellergrenzen anzurechnen.
Entsprechendes gilt fur Vermdgensgegen-
stande, die sich auf ein einzelnes Indexwert-
papier oder einen Korb von Indexwertpapieren
beziehen. Derivate gemal § 197 Abs. 1 KAGB
sind entsprechend den 88 23, 24 DerivateV
auf die Ausstellergrenzen anzurechnen.

5. Die Gesellschaft darf bis zu 5 Prozent des Wer-
tes des OGAW-TGV in Bankguthaben oder
Geldmarktinstrumenten im Sinne der 88 5 und
6 anlegen.

6. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Invest-
mentvermdgen nach MaflRgabe der § 3 Abs. 2
und § 9 nur bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-TGV anlegen. Dabei darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des OGAW-TGV nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermdgens, das
nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermégensgegenstande im Sinne der §8 192
bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

7. Das OGAW-TGV muss zu mindestens 95 Pro-
zent in Vermoégensgegenstande gemall § 3
Abs. 2 Satz 1 auf den Wertpapierindex inves-
tiert sein. Mindestens 85 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV werden in Aktien angelegt, die
zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermogen handelt.

§ 11 Kredite

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 Prozent des
Werts des OGAW-TGV aufnehmen, wenn die Bedin-
gungen der Aufnahme marktublich sind und die Ver-
wabhrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

AKTIENKLASSEN

§ 12 Aktienklassen

1.

Flr das OGAW-TGV kénnen Aktienklassen im
Sinne von § 18 der Satzung gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des Rucknahmeab-
schlags, der Verwaltungsvergiitung, der Min-
destanlagesumme, der Wahrung des Nettoin-
ventarwerts je Aktie oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Aktienklassen ist jederzeit zulassig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Nettoinventarwert je Aktie wird fur jede
Aktienklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschuttungen (einschlielllich der aus dem
Fondsvermdégen ggf. abzufihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergutung ggf. einschlie3lich
Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Aktien-
klasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl
im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Akti-
enklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Rucknahmeabschlag, Verwaltungsver-
gutung, Wahrung, Mindestanlagesumme oder
Kombination dieser Merkmale) werden im Ver-
kaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht im Einzelnen beschrieben.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN Z KOSTEN

§ 13 Ausgabe und Rucknahme von

Aktien

Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anleger-
informationen und im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobenen Ausgabeauf- und Rick-
nahmeabschlage an.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riucknah-
mepreises der Aktien werden die Verkehrs-
werte der zu dem OGAW-TGV gehoérenden
Vermogensgegenstdnde abziglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Aktien geteilt (Net-
toinventarwert je Aktie). Werden gemaR 8§ 12
unterschiedliche Aktienklassen fur das OGAW-
TGV gebildet, ist der Nettoinventarwert je Ak-
tie sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis
fur jede Aktienklasse gesondert zu ermitteln.
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemafl 88 168 und 169 KAGB und der
Verordnung uber Inhalt, Umfang und Darstel-
lung der Kapitalanlage-Rechnungslegungs-
und Bewertungsverordnung - (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoinven-
tarwert je Aktie zum Ausgabetermin gegebe-
nenfalls zuzlglich eines Ausgabeaufschlags
gemal Abs. 4. Der Riucknahmepreis entspricht
dem Nettoinventarwert je Aktie zum Rickga-
betermin gegebenenfalls abzuglich eines
Rucknahmeabschlags gemaR Abs. 5.
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Der Ausgabeaufschlag betragt abhéngig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 2 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fUr eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen.

Der Rucknahmeabschlag betrégt abhangig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 1 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fUr eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Rucknahmeab-
schlag zu berechnen. Der Ricknahmeabschlag
steht der Verwaltungsgesellschaft zu.

Abrechnungsstichtag fiur Ausgabe- und Rick-
nahmeauftrage ist spatestens der Ubernachste
auf den Eingang des Ausgabe- bzw. Ricknah-
meauftrags folgende Wertermittlungstag.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feier-
tagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres kénnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

§ 14 Kosten und enthaltene Leis-
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tungen

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Ver-
waltung des OGAW-TGV aus dem OGAW-TGV
eine Vergutung in Héhe von bis zu 0,45 Pro-
zent pro Jahr abhéngig von der Aktienklasse
auf Basis des borsentaglich ermittelten Netto-
inventarwertes des OGAW-TGV. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, fur eine, meh-
rere oder alle Aktienklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergiitung zu berechnen. Die Ver-
waltungsvergutung wird dem OGAW-TGV mo-
natlich in anteiligen Vorschissen entnommen.
Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobene Verwaltungsvergutung
an.

Mit der Verwaltungsvergitung nach Abs. 1
sind die Leistungen der Verwaltungsgesell-
schaft fir das OGAW-TGV, einschlie3lich der
Kosten fir die Tatigkeit der Verwahrstelle, fur
die gesetzlich geforderten Drucke, Versendun-
gen und Vero6ffentlichungen im Zusammen-
hang mit dem OGAW-TGV und fur die Prifung
der Jahresberichte durch den Abschlussprufer
der Gesellschaft abgegolten.

Nicht geméaR Abs. 1 abgegolten sind folgende
Aufwendungen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauR3erung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (Transakti-
onskosten),

b) Bankubliche Depotgebuhren, ggf. ein-
schlie3lich der bankublichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland sowie damit im Zusammenhang
stehende Steuern,

c) Bankubliche Kosten, die im Zusammen-
hang mit der laufenden Kontofiihrung ent-
stehen,

d) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen des
OGAW-TGV,

e) Kosten fur die Information der Anleger des
OGAW-TGV mittels eines dauerhaften Da-
tentragers, mit Ausnahme der Kosten fur
Information bei Fondsverschmelzungen
und Uber MaBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Aktienwertermittlung.

Diese Aufwendungen kdnnen dem OGAW-TGV
zusatzlich zu der Verwaltungsvergitung ge-
maf Abs. 1 belastet werden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Rucknahmeabschlage offen zu le-
gen, die dem OGAW-TGV im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Ruicknahme von Antei-
len im Sinne des 8§ 9 berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder in-
direkt von der Verwaltungsgesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Ge-
sellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage oder Ruicknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-TGV
von der Verwaltungsgesellschaft, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft
einschlie3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-
TGV gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT UND
GESCHAFTSJAHR

8§ 15 Ausschuttung

1.

Bei ausschuttenden Aktienklassen schuttet die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-TGV angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertréage aus
Investmentanteilen — unter Berucksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Ver-
auBerungsgewinne und sonstige Ertréage — un-
ter Bertcksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschit-
tung herangezogen werden.

Die Schlussausschuttung erfolgt innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjah-
res. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft un-
terjahrig Zwischenausschuttungen vorneh-
men.



3. Die Hohe der Zwischenausschuttung steht im
Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht ver-
pflichtet die gesamten bis zum Zeitpunkt einer
Zwischenausschittung angesammelten aus-
schiuttbaren Ertrage gemall Abs. 1 auszu-
schitten, sondern sie kann die ordentlichen
Ertrdage auch bis zum nachsten Ausschut-
tungstermin vortragen.

4. Durch die Zwischenausschittungen soll eine
Abweichung der Performance des OGAW-TGV
gegenuber der Performance des zugrunde lie-
genden Index minimiert werden.

5. Ausschuttbare Ertréage gemall Abs. 1 kdnnen
zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorangetragenen Ertrdge 15 Prozent des
jeweiligen Werts des OGAW-TGV zum Ende
des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im OGAW-TGV be-
stimmt werden.

7. Werden keine Aktienklassen gebildet, werden
die Ertrage ausgeschiittet.

8§16 Thesaurierung

Bei thesaurierenden Aktienklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fur Rech-
nung des OGAW-TGV angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage - unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die reali-
sierten Verauferungsgewinne im OGAW-TGV wieder
an.

817 Geschaftsjahr und Rechnungs-
legung

1. Das Geschaftsjahr des OGAW-TGV beginnt am
1. Méarz eines jeden Kalenderjahres und endet
am letzten Tag im Monat Februar.

2. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres der Gesellschaft legt die Gesell-
schaft einen Jahresabschluss, einschlielich
Lagebericht, gemé&R § 120 Abs. 1, 2und 6
Satz 3 in Verbindung mit § 123 Abs. 1 Nr. 1
KAGB offen.

3. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschaftsjahres legt die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemal} § 122 Abs. 1 Satz 4
in Verbindung mit § 103 und 8 107 Abs. 1 Satz
2 KAGB offen.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Verwahrstelle und weiteren Stellen erhaltlich,
die im Verkaufsprospekt und in den wesent-
lichen Anlegerinformationen anzugeben sind;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 18 Aufldsung des Teilgesell-

schaftsvermogens

Die Gesellschaft kann das OGAW-TGV gemal
§ 17 der Satzung aufldsen. Der Beschluss Uber
die Auflésung wird sechs Monate nach seiner
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.
Die Aktionare werden von der Gesellschaft
Uber eine nach Satz 2 bekannt gemachte
Kindigung unverzuglich mittels eines
dauerhaften Datentrégers im Sinne des 8§ 167
KAGB unterrichtet.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe der 88 117
Abs. 8 Satz 4, 100 Abs. 1 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach
8§ 120 KAGB entspricht.

Nettoliquidationserldse, die bis zum Abschluss
des Liquidationsverfahrens von Aktionaren
nicht geltend gemacht wurden, kénnen fur
Rechnung der berechtigten Aktiondre von der
Verwahrstelle bei einer zustdndigen Hinter-
legungsstelle hinterlegt werden.

819 Wechsel der externen Kapital-

verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfugungsrecht Uber die Gesellschaft auf eine
andere externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus im Jahresab-
schluss oder Halbjahresbericht bekannt ge-
macht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich
mittels eines dauerhaften Datentragers zu un-
terrichten. Die Ubertragung wird frilhestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das
OGAW-TGV wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 20 Anderungen der Anlagebedin-

gungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen
der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden
im Bundesanzeiger und daruber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vor
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen.
Im Falle von Anderungen der Kosten im Sinne
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des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB, Anderungen der
Anlagegrundsétze des OGAW-TGV im Sinne
des § 163 Abs. 3 KAGB oder Anderungen in
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den
Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergrinde
sowie eine Information Uber ihre Rechte nach
8§ 163 Abs. 3 KAGB in einer verstandlichen Art
und Weise mittels eines dauerhaften
Datentrdgers gem. § 163 Abs. 4 KAGB zu
Ubermitteln.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht

vor Ablauf von drei Monaten nach
entsprechenden Bekanntmachung.

§21 Erfullungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 22 Namensbezeichnung

der

Die Rechte der Aktionare, welche die Aktien mit der

urspringlichen Namensbezeichnung

~iShares

STOXX Europe 600 Construction & Materials (DE)"

erworben haben, bleiben unberihrt.



Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Aktionaren und der

iShares (DE) 1 Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Munchen,
(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)

extern verwaltet durch die

BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,Verwaltungsgesell-
schaft" genannt)

fur das von der Gesellschaft gemaR der OGAW-
Richtlinie gebildete Wertpapier-Teilgesellschaftsver-
maogen

iShares STOXX Europe 600 Financial Services
UCITS ETF (DE), (nachstehend ,,OGAW-TGV" ge-
nannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesell-
schaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

81 Vermdégensgegenstande und
Anlageziel

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-TGV die folgen-
den Vermoégensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemall § 4 dieser Anlagebedin-
gungen,

b) Geldmarktinstrumente gemaR 8 5 dieser An-
lagebedingungen,

c) Bankguthaben geméaR § 6 dieser Anlagebe-
dingungen,

d) Derivate gemaR § 7 dieser Anlagebedingun-
gen,

e) sonstige Anlageinstrumente gemal § 8 dieser
Anlagebedingungen und

f) Investmentanteile gemaR § 9 dieser Anlage-
bedingungen.

Die Auswahl der fur das OGAW-TGV zu erwerbenden
Aktien, Genussscheine, Indexzertifikate und Ein-
zeltitelzertifikate ist darauf gerichtet, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung den
STOXX Europe 600 Financial Services (Preisindex)
(nachstehend ,zugrunde liegender Index" genannt)
nachzubilden.

82 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-TGV
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Ver-
wabhrstelle handelt unabhéngig von der Gesell-
schaft und ausschlie3lich im Interesse der Ak-
tionare.

§3

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB, der Satzung und den Anlagebedingun-
gen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MafRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Na-
heres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesell-
schaft (fur Rechnung des OGAW-TGV) oder
gegenuber den Aktionédren fur das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumen-
tes im Sinne des 8 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach 8§ 73 Abs. 1 KAGB ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkom-
men auf &ulRere Ereignisse zurtckzufihren ist,
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalnahmen unabwendbar waren. Wei-
tergehende Anspriche, die sich aus den Vor-
schriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberiuhrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniuber der Gesellschaft (fur
Rechnung des OGAW-TGV) oder den Aktiona-
ren fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erflllt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Abs. 3 Satz 1 unberuhrt.

Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV nur
solche Vermobgensgegenstande erwerben, die
darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer an-
gemessenen Risikomischung einen bestimm-
ten, von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) anerkann-
ten Wertpapierindex (Wertpapierindex) nach-
zubilden. Der Wertpapierindex ist insbeson-
dere anzuerkennen, wenn

a) seine  Zusammensetzung  hinreichend

diversifiziert ist,

b) er eine addquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

c) er in angemessener Weise veroffentlicht
wird.

Fur das OGAW-TGV dirfen ausschlieBlich
Wertpapiere, die im zugrunde liegenden Index
enthalten sind oder im Zuge von Indexé&nde-
rungen in diesen aufgenommen werden (In-
dexwertpapiere), Wertpapiere, die auf diese
Indexwertpapiere oder den zugrunde liegen-
den Index begeben werden, sowie Derivate
auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, In-
vestmentanteile gemaR § 9, anerkannte Fi-
nanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen, in die das OGAW-TGV nach den
Anlagebedingungen investieren darf, erwor-
ben werden. Bei der Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index ist im Sinne einer
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direkten Duplizierung des zugrunde liegenden-
Index den Anlagen in Indexwertpapiere der
Vorrang gegenuber Anlagen in andere in Satz
1 genannte zur Indexnachbildung dienliche
Vermogenswerte einzurdumen. Eine Nachbil-
dung des zugrunde liegenden Index durch
Wertpapiere oder Derivate, die den zugrunde
liegenden Index mittelbar nachbilden, ist nur
zum Zwecke der Einhaltung der Grenzen des
§ 10 Abs. 7 Satz 1 geboten. AuRerhalb der
Grenze des § 10 Absatz 7 Satz 1 kann die Ge-
sellschaft fir Rechnung des OGAW-TGV fir
maximal 5 Prozent des Wertes des OGAW-TGV
auch Grundformen von Derivaten im Sinne des
§ 7 Absatz 2, insbesondere Terminkontrakte
auf Wertpapiere geméaR § 4, Geldmarktinstru-
mente gemalk 8 5, Investmentanteile gemaR §
9, anerkannte Finanzindizes, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen, die nicht im zu-
grunde liegenden Index enthalten sind, erwer-
ben.

Um den zugrunde liegenden Index nachzubil-
den, darf der Anteil der im OGAW-TGV befind-
lichen Vermégensgegenstande im Sinne des
Abs. 2 Satz 1 einen Duplizierungsgrad von
95 Prozent nicht unterschreiten. Derivate sind
mit ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktri-
siko nach dem einfachen Ansatz gemal der
nach 8§ 197 Abs. 3 Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) erlassenen ,Verordnung uber Risiko-
management und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pen-
sionsgeschéaften in Investmentvermdgen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch™ (Derivatever-
ordnung - DerivateV) auf den Duplizierungs-
grad anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der
Wertpapiere und Derivate gemafi 8 197 Abs. 1
KAGB im OGAW-TGV aus, der hinsichtlich der
Gewichtung mit dem zugrunde liegenden In-
dex uUbereinstimmt. Der Duplizierungsgrad ist
definiert als die Differenz zwischen 100 und
der durch zwei geteilten, auf alle Wertpapiere
und anzurechnenden Werte der Derivate ge-
man §197 Abs. 1 KAGB im OGAW-TGV und auf
alle Wertpapiere im zugrunde liegenden Index
aufsummierten Betragsdifferenzen zwischen
dem Gewicht der Wertpapiere im zugrunde lie-
genden Index und dem anzurechnenden Ge-
wicht der Wertpapiere in der Summe der an-
zurechnenden Werte des OGAW-TGV.

15 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.
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Wertpapiere

Die Gesellschaft darf Wertpapiere fur Rech-
nung des OGAW-TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlielllich an einer Borse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist,®

c) ihre Zulassung an einer der nach lit. a)
oder b) zulassigen Bérsen zum Handel oder
ihre Zulassung an einem der nach lit. a)
oder b) zulassigen organisierten Markte
oder ihre Einbeziehung in diese Markte
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,


http://www.bafin.de/

d) sie Aktien sind, die dem OGAW-TGV bei ei-
ner Kapitalerhbhung der Emittentin aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

e) sie in Ausubung von Bezugsrechten, die
zum OGAW-TGV gehoren, erworben wer-
den,

f) sie Finanzinstrumente sind, die die in
§ 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfullen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1
lit. @) bis c) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich
die Voraussetzungen des 8 193 Abs. 1 Satz 2
KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Be-
zugsrechte, die aus Wertpapieren herruhren,
welche ihrerseits nach diesem 8 4 erwerbbar
sind.

85 Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf Instrumente, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit
von héchstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), fur Rechnung
des OGAW-TGV erwerben. Die Geldmarktin-
strumente kénnen auch auf Fremdwéahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschliel3lich an einer Borse au3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist,®

c) von der Europaischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermoégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropaischen Union, der Européischen Zent-
ralbank oder der Europaischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen

16 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.

Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehort be-
geben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den in
lit. @) und b) bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Européischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europé-
ischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von Emittenten begeben werden, die die
Anforderungen des § 194 Abs.1 Nr.6
KAGB erflllen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die Vo-
raussetzungen des 8§ 194 Abs. 2 und 3 KAGB
erfillen.

§6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden. Die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Euro-
paischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Die Bankguthaben kdnnen auch auf Fremdw&hrung
lauten.

87 Derivate

1. Sofern in Abs. 8 nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-TGV Derivate ge-
mafl 8§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente gemaf
8 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf
- der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2
KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den ein-
fachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemal § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen De-
rivateV nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelméRig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit
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derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen
mit gemafl § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuléssi-
gen Basiswerten im OGAW-TGV einsetzen.
Komplexe Derivate aus gemal § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil einge-
setzt werden. Der nach Ma3gabe von § 16 De-
rivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-TGV fur das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des OGAW-TGV Uuberstei-
gen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8§ 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach 8 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach 8 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach
8§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Ei-
genschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten An-
satz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem
gemal 8 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-TGV zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fur das Markt-
risiko (,Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehoérigen Ver-
gleichsvermogens gemal 8 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschéaften von den in der Satzung,
diesen Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der effizienten Portfoliosteuerung und

§8

der Erzielung von Zusatzertradgen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der An-
leger fur geboten halt.

Es durfen keine Geschéfte in Derivaten zu Ab-
sicherungszwecken getatigt werden.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit geméaR § 6 Satz 3 der
DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel
bedarf nicht der Genehmigung durch die Bun-
desanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen und im néchstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

In Abweichung von Abs. 1 darf die Gesellschaft
- vorbehaltlich eines geeigneten Risikomana-
gements — ausschliefllich Terminkontrakte auf
den zugrunde liegenden Index und Termin-
kontrakte auf Einzeltitel des zugrunde liegen-
den Index sowie Optionsscheine auf den zu-
grunde liegenden Index und Optionsscheine
auf Einzeltitel des zugrunde liegenden Index
im OGAW-TGV einsetzen. Aullerhalb der
Grenze des § 10 Absatz 7 Satz 1 kann die Ge-
sellschaft fur Rechnung des OGAW-TGV fir
maximal 5 Prozent des Wertes des OGAW-TGV
auch Grundformen von Derivaten im Sinne des
8 7 Absatz 2, insbesondere Terminkontrakte
und Optionsscheine auf Wertpapiere gemaf 8
4, Geldmarktinstrumente gemafR § 5, Invest-
mentanteile gemak § 9, anerkannte Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen, die nicht im zugrunde liegenden Index
enthalten sind, erwerben.

Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des OGAW-TGV
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-TGV Sons-
tige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB erwer-

ben.

§9

1.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
TGV Anteile an Investmentvermdgen gemaf
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sonderver-
mogen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und ausléndischen offenen AlF
kénnen erworben werden, sofern sie die An-
forderungen des 8 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB er-
fullen.

Anteile an inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-
AIF und an auslandischen offenen AIF darf die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-TGV nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der Investmentaktiengesellschaft



mit  verdnderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungs-
gesellschaft des auslandischen AIF oder der
ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt héchstens 10 Prozent des Werts ih-
res Vermogens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital, offe-
nen EU-Investmentvermdgen oder auslandi-
schen offenen AIF angelegt werden durfen.

§ 10 Emittentengrenzen und Anla-
gegrenzen

1. Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Sat-
zung und die in diesen Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschréankungen zu
beachten.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-TGV in Wertpapiere eines
Ausstellers (Schuldner) anlegen.

3. Die in Abs. 2 bestimmte Grenze darf fur Wert-
papiere eines Ausstellers (Schuldners) auf bis
zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-TGV an-
gehoben werden. Eine Anlage bis zu der
Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem einzigen
Aussteller (Schuldner) zulassig.

4. Bei Vermdgensgegensténden, die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der
Kurswert der Indexwertpapiere anteilig auf die
jeweiligen Ausstellergrenzen anzurechnen.
Entsprechendes gilt fur Vermdgensgegen-
stande, die sich auf ein einzelnes Indexwert-
papier oder einen Korb von Indexwertpapieren
beziehen. Derivate gemal § 197 Abs. 1 KAGB
sind entsprechend den 88 23, 24 DerivateV
auf die Ausstellergrenzen anzurechnen.

5. Die Gesellschaft darf bis zu 5 Prozent des Wer-
tes des OGAW-TGV in Bankguthaben oder
Geldmarktinstrumenten im Sinne der 88 5 und
6 anlegen.

6. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Invest-
mentvermdgen nach MaflRgabe der § 3 Abs. 2
und § 9 nur bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-TGV anlegen. Dabei darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des OGAW-TGV nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermoégens, das
nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermogensgegenstande im Sinne der 88 192
bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

7. Die Gesellschaft muss mindestens 95 Prozent
des Wertes des OGAW-TGV in Vermbgensge-
genstande gemal 8 3 Abs. 2 Satz 1 auf den
zugrunde liegenden Index investieren. Min-
destens 80 Prozent des Wertes des OGAW-
TGV werden in Aktien angelegt, die zum amt-
lichen Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investment-
vermoégen handelt.

§11

Kredite

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des
Werts des OGAW-TGV aufnehmen, wenn die Bedin-
gungen der Aufnahme marktublich sind und die Ver-
wahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

AKTIENKLASSEN

§ 12 Aktienklassen

1.

Fur das OGAW-TGV kdnnen Aktienklassen im
Sinne von § 18 der Satzung gebildet werden,
die sich insbesondere hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags, der Verwaltungsvergu-
tung, der Mindestanlagesumme, der Wahrung
des Aktienwerts oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Ak-
tienklassen ist jederzeit zulassig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

Der Nettoinventarwert je Aktie wird fur jede
Aktienklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschuttungen (einschlielllich der aus dem
Fondsvermdégen ggf. abzufihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergutung ggf. einschlie3lich
Ertragsausgleich, ausschlielich dieser Aktien-
klasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl
im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Akti-
enklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (insbesondere Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Ver-
waltungsvergitung, Wahrung des Aktien-
werts, Mindestanlagesumme oder Kombina-
tion dieser Merkmale) werden im Verkaufs-
prospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht
im Einzelnen beschrieben.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN /7 KOSTEN

§ 13 Ausgabe und Rucknahme von

Aktien

Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anleger-
informationen und im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobenen Ausgabeauf- und Ruck-
nahmeabschlage an.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Rucknah-
mepreises der Aktien werden die Verkehrs-
werte der zu dem OGAW-TGV gehoérenden
Vermogensgegenstande abzlglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Aktien geteilt (Net-
toinventarwert je Aktie). Werden gemaR § 12
unterschiedliche Aktienklassen fur das OGAW-
TGV gebildet, ist der Nettoinventarwert je Ak-
tie sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis
fur jede Aktienklasse gesondert zu ermitteln.

209



Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt geméaR §§ 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung - (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoinven-
tarwert je Aktie zum Ausgabetermin gegebe-
nenfalls zuzuglich eines Ausgabeaufschlags
gemal Abs. 4. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Nettoinventarwert je Aktie zum Ruckga-
betermin gegebenenfalls abzlglich eines
Rucknahmeabschlags gemaR Abs. 5.

Der Ausgabeaufschlag betrdgt abhangig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 2 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fur eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen.

Der Ricknahmeabschlag betragt abhangig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 1 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fur eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Ricknahmeab-
schlag zu berechnen. Der Rucknahmeabschlag
steht der Verwaltungsgesellschaft zu.

Abrechnungsstichtag fur Ausgabe- und Ruck-
nahmeauftrége ist spatestens der Ubernachste
auf den Eingang des Ausgabe- bzw. Ricknah-
meauftrags folgende Wertermittlungstag.

Die Ausgabe- und Riucknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feier-
tagen, die Bérsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres kénnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

8§ 14 Kosten und enthaltene Leis-
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tungen

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Ver-
waltung des OGAW-TGV aus dem OGAW-TGV
eine Vergutung in Hohe von bis zu 0,45 Pro-
zent pro Jahr abhangig von der Aktienklasse
auf Basis des borsentaglich ermittelten Netto-
inventarwertes des OGAW-TGV. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, fur eine, meh-
rere oder alle Aktienklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergitung zu berechnen. Die Ver-
waltungsvergutung wird dem OGAW-TGV mo-
natlich in anteiligen Vorschissen entnommen.
Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobene Verwaltungsvergutung
an.

Mit der Verwaltungsvergitung nach Abs. 1
sind die Leistungen der Verwaltungsgesell-
schaft fir das OGAW-TGV, einschlie3lich der
Kosten fur die Tatigkeit der Verwahrstelle, fur
die gesetzlich geforderten Drucke, Versendun-
gen und Veroffentlichungen im Zusammen-
hang mit dem OGAW-TGV und fur die Prifung
der Jahresberichte durch den Abschlussprufer
der Gesellschaft abgegolten.

Nicht gemaR Abs. 1 abgegolten sind folgende
Aufwendungen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerduRerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (Transakti-
onskosten),

b) Bankuibliche Depotgebuhren, ggf. ein-
schlieBlich der bankiblichen Kosten fur die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland sowie damit im Zusammenhang
stehende Steuern,

c) Bankibliche Kosten, die im Zusammen-
hang mit der laufenden Kontofuihrung ent-
stehen,

d) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen des
OGAW-TGV,

e) Kosten fur die Information der Anleger des
OGAW-TGV mittels eines dauerhaften Da-
tentragers, mit Ausnahme der Kosten fur
Information bei Fondsverschmelzungen
und Uber MaRBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Aktienwertermittlung.

Diese Aufwendungen kdnnen dem OGAW-TGV
zusétzlich zu der Verwaltungsverglitung ge-
maR Abs. 1 belastet werden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Rucknahmeabschlage offen zu le-
gen, die dem OGAW-TGV im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Ricknahme von Antei-
len im Sinne des 8 9 berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder in-
direkt von der Verwaltungsgesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Ge-
sellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-TGV
von der Verwaltungsgesellschaft, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft
einschliel3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergutung fir die im OGAW-
TGV gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT UND
GESCHAFTSJAHR

§ 15 Ausschittung

1.

Bei ausschiuttenden Aktienklassen schuttet die
Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres
fur Rechnung des OGAW-TGV angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage aus
Investmentanteilen — unter Berucksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Ver-
auBerungsgewinne und sonstige Ertrédge -



unter Berucksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs - kdnnen ebenfalls zur Aus-
schiuttung herangezogen werden. Ferner kdn-
nen aus dem OGAW-TGV auch am Ausschit-
tungstag verfugbare Bankguthaben gemafR 8 1
Buchst. c) ausgeschuttet werden (Zufiihrung
aus dem OGAW-TGV/Substanzausschittung).

2. Die Schlussausschuttung erfolgt innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschéaftsjah-
res. Darliber hinaus kann die Gesellschaft un-
terjahrig Zwischenausschittungen vorneh-
men.

3. Die Hohe der Zwischenausschuttung steht im
Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht ver-
pflichtet die gesamten bis zum Zeitpunkt einer
Zwischenausschittung angesammelten aus-
schiuttbaren Ertrage gemall Abs. 1 auszu-
schitten, sondern sie kann die ordentlichen
Ertrage auch bis zum néchsten Ausschit-
tungstermin vortragen.

4. Durch die Zwischenausschittungen soll eine
Abweichung der Performance des OGAW-TGV
gegenuber der Performance des zugrunde lie-
genden Index minimiert werden.

5. Ausschuttbare Ertrage gemafll Abs. 1 kdnnen
zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorangetragenen Ertrdge 15 Prozent des
jeweiligen Werts des OGAW-TGV zum Ende
des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im OGAW-TGV be-
stimmt werden.

7. Werden keine Aktienklassen gebildet, werden
die Ertrage ausgeschittet.

§ 16 Thesaurierung

Bei thesaurierenden Aktienklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fur Rech-
nung des OGAW-TGV angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage - unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die reali-
sierten Verauferungsgewinne im OGAW-TGV wieder
an.

8§17 Geschéaftsjahr und Rechnungs-
legung

1. Das Geschaftsjahr des OGAW-TGV beginnt am
1. Méarz eines jeden Kalenderjahres und endet
am letzten Tag im Monat Februar.

2. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres der Gesellschaft legt die Gesell-
schaft einen Jahresabschluss, einschlieflich
Lagebericht, gemé&R § 120 Abs. 1, 2und 6
Satz 3 in Verbindung mit § 123 Abs. 1 Nr. 1
KAGB offen.

3. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschéaftsjahres legt die Gesellschaft einen

Halbjahresbericht gemal § 122 Abs. 1 Satz 4
in Verbindung mit § 103 und § 107 Abs. 1 Satz
2 KAGB offen.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Verwahrstelle und weiteren Stellen erhaltlich,
die im Verkaufsprospekt und in den wesent-
lichen Anlegerinformationen anzugeben sind;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 18 Aufldsung des Teilgesell-

schaftsvermogens

Die Gesellschaft kann das OGAW-TGV gemaR
§ 17 der Satzung aufldsen. Der Beschluss tber
die Auflésung wird sechs Monate nach seiner
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.
Die Aktionare werden von der Gesellschaft
Uber eine nach Satz 2 bekannt gemachte
Kindigung unverzuglich mittels eines
dauerhaften Datentragers im Sinne des § 167
KAGB unterrichtet.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe der 88 117
Abs. 8 Satz 4, 100 Abs. 1 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach
8 120 KAGB entspricht.

Nettoliquidationserldse, die bis zum Abschluss
des Liquidationsverfahrens von Aktionaren
nicht geltend gemacht wurden, kdnnen fir
Rechnung der berechtigten Aktionére von der
Verwahrstelle bei einer zustdndigen Hinter-
legungsstelle hinterlegt werden.

8§19 Wechsel der externen Kapital-

verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfugungsrecht lUber die Gesellschaft auf eine
andere externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Uibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus im Jahresab-
schluss oder Halbjahresbericht sowie in den in
dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt gemacht.
Die Ubertragung wird frilhestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das
OGAW-TGV wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 20 Anderungen der Anlagebedin-

gungen
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen
der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.
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Samtliche vorgesehenen Anderungen werden
im Bundesanzeiger und daruber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vor-
gesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten
hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteili-
genden Kostenadnderungen im Sinne des § 162
Abs. 2 Nr. 11 KAGB oder anlegerbenachteili-
genden Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen
der Anlagegrundsatze des OGAW-TGV im
Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB sind den
Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in
einer verstandlichen Art und Weise mittels
eines dauerhaften Datentragers zZu
Ubermitteln. Im Falle von Anderungen der bis-
herigen Anlagegrundséatze sind die Anleger zu-
sétzlich tber ihre Reche nach 8§ 163 Absatz 3
KAGB zu informieren.

Die Anderungen treten frihestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht
vor Ablauf wvon vierWochen nach der
entsprechenden Bekanntmachung.

Erfallungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 22

Namensbezeichnung

Die Rechte der Aktionare, welche die Aktien mit der

urspringlichen
STOXX Europe 600 Financial

~iShares
(DE)*

Namensbezeichnung
Services

erworben haben, bleiben unberihrt.

§ 23 Streitbeilegungsverfahren

1.

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an
Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbrau-
cherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Strei-
tigkeiten kénnen Verbraucher die Ombudsstelle
fur Investmentfonds des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. (BVI)
als zustadndige Verbraucherschlichtungsstelle
anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streit-
beilegungsverfahren vor dieser Schlichtungs-
stelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Biro der Ombuds-
stelle des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42,
10117 Berlin, www.ombudsstelle-investment-
fonds.de.

Die Europaische Kommission hat unter
WwWw.ec.europa.eu/consumers/odr eine euro-
paische Online-Streitbeilegungsplattform ein-
gerichtet. Verbraucher kdénnen diese fur die
aulBergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten
aus Online-Kaufvertragen oder Online-Dienst-
leistungsvertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse
der Gesellschaft lautet: info@ishares.de.
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Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Aktionaren und der

iShares (DE) 1 Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Munchen,
(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)

extern verwaltet durch die

BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,Verwaltungsgesell-
schaft" genannt)

fur das von der Gesellschaft gemaR der OGAW-
Richtlinie gebildete Wertpapier-Teilgesellschaftsver-
maogen

iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage
UCITS ETF (DE), (nachstehend ,,OGAW-TGV" ge-
nannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesell-
schaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

81 Vermdégensgegenstande und
Anlageziel

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-TGV die folgen-
den Vermoégensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemall § 4 dieser Anlagebedin-
gungen,

b) Geldmarktinstrumente gemaR 8 5 dieser An-
lagebedingungen,

c) Bankguthaben geméaR § 6 dieser Anlagebe-
dingungen,

d) Derivate gemaR § 7 dieser Anlagebedingun-
gen,

e) sonstige Anlageinstrumente gemal § 8 dieser
Anlagebedingungen und

f) Investmentanteile gemaR § 9 dieser Anlage-
bedingungen.

Die Auswahl der fur das OGAW-TGV zu erwerbenden
Aktien, Genussscheine, Indexzertifikate und Ein-
zeltitelzertifikate ist darauf gerichtet, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung den
STOXX Europe 600 Food & Beverage (Preisindex)
(nachstehend ,zugrunde liegender Index" genannt)
nachzubilden.

82 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-TGV
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Ver-
wabhrstelle handelt unabhéngig von der Gesell-
schaft und ausschlie3lich im Interesse der Ak-
tionare.

§3

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB, der Satzung und den Anlagebedingun-
gen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MafRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Na-
heres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesell-
schaft (fur Rechnung des OGAW-TGV) oder
gegenuber den Aktionédren fur das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumen-
tes im Sinne des 8 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach 8§ 73 Abs. 1 KAGB ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkom-
men auf &ulRere Ereignisse zurtckzufihren ist,
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalnahmen unabwendbar waren. Wei-
tergehende Anspriche, die sich aus den Vor-
schriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberiuhrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniuber der Gesellschaft (fur
Rechnung des OGAW-TGV) oder den Aktiona-
ren fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erflllt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Abs. 3 Satz 1 unberuhrt.

Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV nur
solche Vermobgensgegenstande erwerben, die
darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer an-
gemessenen Risikomischung einen bestimm-
ten, von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) anerkann-
ten Wertpapierindex (Wertpapierindex) nach-
zubilden. Der Wertpapierindex ist insbeson-
dere anzuerkennen, wenn

a) seine  Zusammensetzung  hinreichend

diversifiziert ist,

b) er eine addquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

c) er in angemessener Weise veroffentlicht
wird.

Fur das OGAW-TGV durfen ausschlielilich
Wertpapiere, die im Wertpapierindex enthal-
ten sind oder im Zuge von Indexanderungen
in diesen aufgenommen werden (Indexwert-
papiere), Wertpapiere, die auf diese In-
dexwertpapiere oder den zugrunde liegenden
Index begeben werden, sowie Derivate auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Invest-
mentanteile gemal § 9, anerkannte Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen, in die das OGAW-TGV nach den Anlage-
bedingungen investieren darf, erworben wer-
den. Bei der Nachbildung des zugrunde liegen-
den Index ist im Sinne einer direkten
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Duplizierung des Index den Anlagen in In-
dexwertpapiere der Vorrang gegenuber Anla-
gen in andere in Satz 1 genannte zur In-
dexnachbildung dienliche Vermdgenswerte
einzurdumen. Eine Nachbildung des zugrunde
liegenden Index durch Wertpapiere oder Deri-
vate, die den zugrunde liegenden Index mit-
telbar nachbilden, ist nur zum Zwecke der Ein-
haltung der Grenzen des § 10 Abs. 7 geboten.

Um den Wertpapierindex nachzubilden, darf
der Anteil der im OGAW-TGV befindlichen Ver-
mdgensgegenstande im Sinne des Abs. 2 Satz
1 einen Duplizierungsgrad von 95 Prozent
nicht unterschreiten. Derivate sind mit ihrem
Anrechnungsbetrag fur das Marktrisiko nach
dem einfachen Ansatz gemaf} der nach § 197
Abs. 3 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) erlas-
senen ,Verordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schéaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (Derivateverord-
nung — DerivateV) auf den Duplizierungsgrad
anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der
Wertpapiere und Derivate gemaR § 197 Abs. 1
KAGB im OGAW-TGV aus, der hinsichtlich der
Gewichtung mit dem Wertpapierindex uber-
einstimmt. Der Duplizierungsgrad ist definiert
als die Differenz zwischen 100 und der durch
zwei geteilten, auf alle Wertpapiere und anzu-
rechnenden Werte der Derivate gemafR 8197
Abs. 1 KAGB im OGAW-TGV und auf alle Wert-
papiere im Index aufsummierten Betragsdiffe-
renzen zwischen dem Gewicht der Wertpapiere
im Index und dem anzurechnenden Gewicht
der Wertpapiere in der Summe der anzurech-
nenden Werte des OGAW-TGV.

17 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.
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=  Duplizierungsgrad in %

Anzahl der Aktiengattungen im Fonds
und Index (obere Summationsgrenze)

= Index

= Fonds

Gew icht der Aktie i im Index |in %

anzurechnendes Gew icht der Aktie i im
Aktien-Teil des Fonds in %

Summenzeichen

Summationsindex; steht fir die einzelnen

=  Aktiengattungen von i = 1 (untere Summations-

grenze) bis i = n (obere Summationsgrenze)

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf Wertpapiere fiir Rech-
nung des OGAW-TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliel’lich an einer Borse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européaischen
Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens tiber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist,”

c) ihre Zulassung an einer der nach lit. a)
oder b) zulassigen Bérsen zum Handel oder
ihre Zulassung an einem der nach lit. a)
oder b) zuldssigen organisierten Markte
oder ihre Einbeziehung in diese Markte
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,
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d) sie Aktien sind, die dem OGAW-TGV bei ei-
ner Kapitalerhbhung der Emittentin aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

e) sie in Ausubung von Bezugsrechten, die
zum OGAW-TGV gehoren, erworben wer-
den,

f) sie Finanzinstrumente sind, die die in
§ 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfullen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1
lit. @) bis c) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich
die Voraussetzungen des 8 193 Abs. 1 Satz 2
KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Be-
zugsrechte, die aus Wertpapieren herruhren,
welche ihrerseits nach diesem 8 4 erwerbbar
sind.

85 Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf Instrumente, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit
von héchstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), fur Rechnung
des OGAW-TGV erwerben. Die Geldmarktin-
strumente kénnen auch auf Fremdwéahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschliel3lich an einer Borse au3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist,®

c) von der Europaischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermoégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropaischen Union, der Européischen Zent-
ralbank oder der Europaischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen

18 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.

Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehort be-
geben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den in
lit. @) und b) bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Européischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europé-
ischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von Emittenten begeben werden, die die
Anforderungen des § 194 Abs.1 Nr.6
KAGB erflllen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die Vo-
raussetzungen des 8§ 194 Abs. 2 und 3 KAGB
erfillen.

§6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden. Die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Euro-
paischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Die Bankguthaben kdnnen auch auf Fremdw&hrung
lauten.

87 Derivate

1. Sofern in Abs. 8 nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-TGV Derivate ge-
mafl 8§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente gemaf
8 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf
- der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2
KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den ein-
fachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemal § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen De-
rivateV nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelméRig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit
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derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen
mit gemafl § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuléssi-
gen Basiswerten im OGAW-TGV einsetzen.
Komplexe Derivate aus gemal § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil einge-
setzt werden. Der nach Ma3gabe von § 16 De-
rivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-TGV fur das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des OGAW-TGV Uuberstei-
gen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8§ 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach 8 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach 8 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach
8§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Ei-
genschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten An-
satz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem
gemal 8 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-TGV zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fur das Markt-
risiko (,Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehoérigen Ver-
gleichsvermogens gemal 8 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschéaften von den in der Satzung,
diesen Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der effizienten Portfoliosteuerung und

der Erzielung von Zusatzertradgen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der An-
leger fur geboten halt.

Es durfen keine Geschéfte in Derivaten zu Ab-
sicherungszwecken getatigt werden.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der
DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel
bedarf nicht der Genehmigung durch die Bun-
desanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzu-
zeigen und im néchstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

8. In Abweichung von Abs. 1 darf die Gesellschaft
- vorbehaltlich eines geeigneten Risikomana-
gements — ausschliefllich Terminkontrakte auf
den zugrunde liegenden Index und Termin-
kontrakte auf Einzeltitel des zugrunde liegen-
den Index sowie Optionsscheine auf den zu-
grunde liegenden Index und Optionsscheine
auf Einzeltitel des zugrunde liegenden Index
im OGAW-TGV einsetzen.

88 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des OGAW-TGV
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-TGV Sons-
tige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB erwer-
ben.

89 Investmentanteile

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
TGV Anteile an Investmentvermdgen geman
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sonderver-
mogen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an
offenen EU-AIF und auslandischen offenen AlF
kénnen erworben werden, sofern sie die An-
forderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB er-
fullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-
AIF und an auslandischen offenen AIF darf die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-TGV nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
mit  veranderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungs-
gesellschaft des auslandischen AIF oder der
ausléndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Werts ih-
res Vermdgens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital, offe-
nen EU-Investmentvermdgen oder auslandi-
schen offenen AIF angelegt werden durfen.



§ 10 Emittentengrenzen und Anla-
gegrenzen

1. Die Gesellschaft hat die im KAGB, in der Sat-
zung und die in diesen Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-TGV in Wertpapiere eines
Ausstellers (Schuldner) anlegen.

3. Die in Abs. 2 bestimmte Grenze darf fur Wert-
papiere eines Ausstellers (Schuldners) auf bis
zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-TGV an-
gehoben werden. Eine Anlage bis zu der
Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem einzigen
Aussteller (Schuldner) zulassig.

4. Bei Vermdgensgegensténden, die sich auf den
zugrunde liegenden Index beziehen, ist der
Kurswert der Indexwertpapiere anteilig auf die
jeweiligen Ausstellergrenzen anzurechnen.
Entsprechendes gilt fur Vermdgensgegen-
stande, die sich auf ein einzelnes Indexwert-
papier oder einen Korb von Indexwertpapieren
beziehen. Derivate gemal § 197 Abs. 1 KAGB
sind entsprechend den 88 23, 24 DerivateV
auf die Ausstellergrenzen anzurechnen.

5. Die Gesellschaft darf bis zu 5 Prozent des Wer-
tes des OGAW-TGV in Bankguthaben oder
Geldmarktinstrumenten im Sinne der 88 5 und
6 anlegen.

6. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Invest-
mentvermdgen nach MaflRgabe der § 3 Abs. 2
und § 9 nur bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-TGV anlegen. Dabei darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des OGAW-TGV nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermdgens, das
nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermégensgegenstande im Sinne der §8 192
bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

7. Das OGAW-TGV muss zu mindestens 95 Pro-
zent in Vermoégensgegenstande gemall § 3
Abs. 2 Satz 1 auf den Wertpapierindex inves-
tiert sein. Mindestens 75 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV werden in Aktien angelegt, die
zum amtlichen Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermogen handelt.

§ 11 Kredite

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 Prozent des
Werts des OGAW-TGV aufnehmen, wenn die Bedin-
gungen der Aufnahme marktublich sind und die Ver-
wabhrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

AKTIENKLASSEN

§ 12 Aktienklassen

1.

Flr das OGAW-TGV kénnen Aktienklassen im
Sinne von § 18 der Satzung gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des Rucknahmeab-
schlags, der Verwaltungsvergiitung, der Min-
destanlagesumme, der Wahrung des Nettoin-
ventarwerts je Aktie oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Aktienklassen ist jederzeit zulassig und
liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Nettoinventarwert je Aktie wird fur jede
Aktienklasse gesondert errechnet, indem die
Kosten der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschuttungen (einschlielllich der aus dem
Fondsvermdégen ggf. abzufihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergutung ggf. einschlie3lich
Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Aktien-
klasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl
im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Akti-
enklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Rucknahmeabschlag, Verwaltungsver-
gutung, Wahrung, Mindestanlagesumme oder
Kombination dieser Merkmale) werden im Ver-
kaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht im Einzelnen beschrieben.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN Z KOSTEN

§ 13 Ausgabe und Rucknahme von

Aktien

Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anleger-
informationen und im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobenen Ausgabeauf- und Rick-
nahmeabschlage an.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riucknah-
mepreises der Aktien werden die Verkehrs-
werte der zu dem OGAW-TGV gehoérenden
Vermogensgegenstdnde abziglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch
die Zahl der umlaufenden Aktien geteilt (Net-
toinventarwert je Aktie). Werden gemaR 8§ 12
unterschiedliche Aktienklassen fur das OGAW-
TGV gebildet, ist der Nettoinventarwert je Ak-
tie sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis
fur jede Aktienklasse gesondert zu ermitteln.
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemafl} 88 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung - (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoinven-
tarwert je Aktie zum Ausgabetermin gegebe-
nenfalls zuzuglich eines Ausgabeaufschlags
geman Abs. 4. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Nettoinventarwert je Aktie zum Ruckga-
betermin gegebenenfalls abzlglich eines
Rucknahmeabschlags gemal Abs. 5.
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Der Ausgabeaufschlag betragt abhéngig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 2 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fUr eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen.

Der Rucknahmeabschlag betrégt abhangig von
der Aktienklasse je Aktie bis zu 1 Prozent des
Nettoinventarwerts je Aktie. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fUr eine, mehrere oder alle Ak-
tienklassen einen niedrigeren Rucknahmeab-
schlag zu berechnen. Der Ricknahmeabschlag
steht der Verwaltungsgesellschaft zu.

Abrechnungsstichtag fiur Ausgabe- und Rick-
nahmeauftrage ist spatestens der Ubernachste
auf den Eingang des Ausgabe- bzw. Ricknah-
meauftrags folgende Wertermittlungstag.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feier-
tagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres kénnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

§ 14 Kosten und enthaltene Leis-
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tungen

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Ver-
waltung des OGAW-TGV aus dem OGAW-TGV
eine Vergutung in Héhe von bis zu 0,45 Pro-
zent pro Jahr abhéngig von der Aktienklasse
auf Basis des borsentaglich ermittelten Netto-
inventarwertes des OGAW-TGV. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, fur eine, meh-
rere oder alle Aktienklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergiitung zu berechnen. Die Ver-
waltungsvergutung wird dem OGAW-TGV mo-
natlich in anteiligen Vorschissen entnommen.
Die Gesellschaft gibt fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobene Verwaltungsvergutung
an.

Mit der Verwaltungsvergitung nach Abs. 1
sind die Leistungen der Verwaltungsgesell-
schaft fir das OGAW-TGV, einschlie3lich der
Kosten fir die Tatigkeit der Verwahrstelle, fur
die gesetzlich geforderten Drucke, Versendun-
gen und Vero6ffentlichungen im Zusammen-
hang mit dem OGAW-TGV und fur die Prifung
der Jahresberichte durch den Abschlussprufer
der Gesellschaft abgegolten.

Nicht geméaR Abs. 1 abgegolten sind folgende
Aufwendungen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauR3erung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (Transakti-
onskosten),

b) Bankubliche Depotgebuhren, ggf. ein-
schlie3lich der bankublichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland sowie damit im Zusammenhang
stehende Steuern,

c) Bankubliche Kosten, die im Zusammen-
hang mit der laufenden Kontofiihrung ent-
stehen,

d) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen des
OGAW-TGV,

e) Kosten fur die Information der Anleger des
OGAW-TGV mittels eines dauerhaften Da-
tentragers, mit Ausnahme der Kosten fur
Information bei Fondsverschmelzungen
und Uber MaBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Aktienwertermittlung.

Diese Aufwendungen kdnnen dem OGAW-TGV
zusatzlich zu der Verwaltungsvergitung ge-
maf Abs. 1 belastet werden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Rucknahmeabschlage offen zu le-
gen, die dem OGAW-TGV im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Ruicknahme von Antei-
len im Sinne des 8§ 9 berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder in-
direkt von der Verwaltungsgesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Ge-
sellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage oder Ruicknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-TGV
von der Verwaltungsgesellschaft, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft
einschlie3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-
TGV gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT UND
GESCHAFTSJAHR

8§ 15 Ausschuttung

1.

Bei ausschuttenden Aktienklassen schuttet die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-TGV angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertréage aus
Investmentanteilen — unter Berucksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Ver-
auBerungsgewinne und sonstige Ertréage — un-
ter Bertcksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschit-
tung herangezogen werden.

Die Schlussausschuttung erfolgt innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjah-
res. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft un-
terjahrig Zwischenausschuttungen vorneh-
men.



3. Die Hohe der Zwischenausschuttung steht im
Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht ver-
pflichtet die gesamten bis zum Zeitpunkt einer
Zwischenausschittung angesammelten aus-
schiuttbaren Ertrage gemall Abs. 1 auszu-
schitten, sondern sie kann die ordentlichen
Ertrdage auch bis zum nachsten Ausschut-
tungstermin vortragen.

4. Durch die Zwischenausschittungen soll eine
Abweichung der Performance des OGAW-TGV
gegenuber der Performance des zugrunde lie-
genden Index minimiert werden.

5. Ausschuttbare Ertréage gemall Abs. 1 kdnnen
zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorangetragenen Ertrdge 15 Prozent des
jeweiligen Werts des OGAW-TGV zum Ende
des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.

6. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im OGAW-TGV be-
stimmt werden.

7. Werden keine Aktienklassen gebildet, werden
die Ertrage ausgeschiittet.

8§16 Thesaurierung

Bei thesaurierenden Aktienklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschéftsjahres fur Rech-
nung des OGAW-TGV angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstige Ertrage - unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die reali-
sierten Verauferungsgewinne im OGAW-TGV wieder
an.

817 Geschaftsjahr und Rechnungs-
legung

1. Das Geschaftsjahr des OGAW-TGV beginnt am
1. Marz eines jeden Kalenderjahres und endet
am letzten Tag im Monat Februar.

2. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres der Gesellschaft legt die Gesell-
schaft einen Jahresabschluss, einschlie3lich
Lagebericht, gemall § 120 Abs. 1, 2und 6
Satz 3 in Verbindung mit § 123 Abs. 1 Nr. 1
KAGB offen.

3. Spéatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschaftsjahres legt die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaR 8 122 Abs. 1 Satz 4
in Verbindung mit 8 103 und 8 107 Abs. 1 Satz
2 KAGB offen.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Verwahrstelle und weiteren Stellen erhaltlich,
die im Verkaufsprospekt und in den wesentli-
chen Anlegerinformationen anzugeben sind;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 18 Aufldsung des Teilgesell-

schaftsvermogens

Die Gesellschaft kann das OGAW-TGV gemaR
§ 17 der Satzung auflésen. Der Beschluss Uber
die Auflésung wird sechs Monate nach seiner
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirk-
sam. Die Aktionare werden von der Gesell-
schaft Uber eine nach Satz 2 bekannt ge-
machte Kiindigung unverzuglich mittels eines
dauerhaften Datentragers im Sinne des 8§ 167
KAGB unterrichtet.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe der 88 117
Abs. 8 Satz 4, 100 Abs. 1 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht nach § 120
KAGB entspricht.

Nettoliquidationserlése, die bis zum Abschluss
des Liquidationsverfahrens von Aktiondren
nicht geltend gemacht wurden, koénnen fir
Rechnung der berechtigten Aktiondre von der
Verwahrstelle bei einer zustandigen Hinterle-
gungsstelle hinterlegt werden.

819 Wechsel der externen Kapital-

verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfugungsrecht Uber die Gesellschaft auf eine
andere externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus im Jahresab-
schluss oder Halbjahresbericht bekannt ge-
macht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich
mittels eines dauerhaften Datentragers zu un-
terrichten. Die Ubertragung wird frilhestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das
OGAW-TGV wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 20 Anderungen der Anlagebedin-

gungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bedurfen
der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden
im Bundesanzeiger und daruber hinaus in ei-
ner hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsme-
dien bekannt gemacht. In einer Vero6ffentli-
chung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuwei-
sen. Im Falle von Anderungen der Kosten im
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Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB, Anderun-
gen der Anlagegrundsatze des OGAW-TGV im
Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB oder Anderungen
in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind
den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntma-
chung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte
der vorgesehenen Anderungen der Anlagebe-
dingungen und ihre Hintergriinde sowie eine
Information Uber ihre Rechte nach § 163 Abs.
3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise
mittels eines dauerhaften Datentragers gem.
§ 163 Abs. 4 KAGB zu ubermitteln.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kos-
ten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor

Ablauf von drei Monaten nach der entspre-
chenden Bekanntmachung.

§21 Erfullungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
§ 22 Namensbezeichnung

Die Rechte der Aktionare, welche die Aktien mit der
urspringlichen Namensbezeichnung ~iShares
STOXX Europe 600 Food & Beverage (DE)" erworben
haben, bleiben unberihrt.



Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Aktionaren und der

iShares (DE) 1 Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Munchen,
(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)

extern verwaltet durch die

BlackRock Asset Management Deutschland AG,
Munchen, (nachstehend ,Verwaltungsgesell-
schaft" genannt)

fur das von der Gesellschaft gemaR der OGAW-
Richtlinie gebildete Wertpapier-Teilgesellschaftsver-
maogen

iShares STOXX Global Select Dividend 100
UCITS ETF (DE), (nachstehend ,,OGAW-TGV" ge-
nannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesell-
schaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

81 Vermdégensgegenstande und
Anlageziel

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-TGV die folgen-
den Vermoégensgegenstande erwerben:

a) Wertpapiere gemall § 4 dieser Anlagebedin-
gungen,

b) Geldmarktinstrumente gemal} 8 5 dieser An-
lagebedingungen,

c) Bankguthaben geméaR § 6 dieser Anlagebe-
dingungen,

d) Derivate gemaR § 7 dieser Anlagebedingun-
gen,

e) sonstige Anlageinstrumente gemalf § 8 dieser
Anlagebedingungen und

f) Investmentanteile gem&R § 9 dieser Anlage-
bedingungen.

Die Auswahl der fur das OGAW-TGV zu erwerbenden
Aktien, Genussscheine, Indexzertifikate und Ein-
zeltitelzertifikate ist darauf gerichtet, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung den
STOXX® Global Select Dividend 100 (Preisindex)
(nachstehend ,zugrunde liegender Index" genannt)
nachzubilden.

82 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-TGV
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Ver-
wahrstelle handelt unabhangig von der

§3

Gesellschaft und ausschlielich im Interesse
der Aktionare.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB, der Satzung und den Anlagebedingun-
gen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MafRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Na-
heres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesell-
schaft (fur Rechnung des OGAW-TGV) oder
gegenuber den Aktionédren fur das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumen-
tes im Sinne des 8 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach 8§ 73 Abs. 1 KAGB ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkom-
men auf &ulRere Ereignisse zurtckzufihren ist,
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalnahmen unabwendbar waren. Wei-
tergehende Anspriche, die sich aus den Vor-
schriften des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberiuhrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniuber der Gesellschaft (fur
Rechnung des OGAW-TGV) oder den Aktiona-
ren fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Abs. 3 Satz 1 unberuhrt.

Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-TGV nur
solche Vermobgensgegenstande erwerben, die
darauf gerichtet sind, unter Wahrung einer an-
gemessenen Risikomischung einen bestimm-
ten, von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) anerkann-
ten Wertpapierindex (Wertpapierindex) nach-
zubilden. Der Wertpapierindex ist insbeson-
dere anzuerkennen, wenn

a) seine  Zusammensetzung  hinreichend

diversifiziert ist,

b) er eine addquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

c) er in angemessener Weise veroffentlicht
wird.

Fur das OGAW-TGV dirfen ausschlieBlich
Wertpapiere, die im zugrunde liegenden Index
enthalten sind oder im Zuge von Indexé&nde-
rungen in diesen aufgenommen werden (In-
dexwertpapiere), Wertpapiere, die auf diese
Indexwertpapiere oder den zugrunde liegen-
den Index begeben werden, sowie Derivate
auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, In-
vestmentanteile gemaR 8§ 9, anerkannte Fi-
nanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder
Wahrungen, in die das OGAW-TGV nach den
Anlagebedingungen investieren darf,
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erworben werden. Bei der Nachbildung des zu-
grunde liegenden Index ist im Sinne einer di-
rekten Duplizierung des zugrunde liegenden
Index den Anlagen in Indexwertpapiere der
Vorrang gegenuber Anlagen in andere in Satz
1 genannte zur Indexnachbildung dienliche
Vermogenswerte einzurdumen. Eine Nachbil-
dung des zugrunde liegenden Index durch
Wertpapiere oder Derivate, die den zugrunde
liegenden Index mittelbar nachbilden, ist nur
zum Zwecke der Einhaltung der Grenzen des
§ 10 Abs. 7 Satz 1 geboten. AuRerhalb der
Grenze des § 10 Absatz 7 Satz 1 kann die Ge-
sellschaft fir Rechnung des OGAW-TGV fir
maximal 5 Prozent des Wertes des OGAW-TGV
auch Grundformen von Derivaten im Sinne des
§ 7 Absatz 2, insbesondere Terminkontrakte
auf Wertpapiere gemal § 4, Geldmarktinstru-
mente gemaf 8§ 5, Investmentanteile gemaf 8
9, anerkannte Finanzindizes, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen, die nicht im zu-
grunde liegenden Index enthalten sind, erwer-
ben.

Um den zugrunde liegenden Index nachzubil-
den, darf der Anteil der im OGAW-TGV befind-
lichen Vermégensgegenstande im Sinne des
Abs. 2 Satz 1 einen Duplizierungsgrad von
95 Prozent nicht unterschreiten. Derivate sind
mit ihrem Anrechnungsbetrag fur das Marktri-
siko nach dem einfachen Ansatz gemal der
nach 8§ 197 Abs. 3 Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) erlassenen ,Verordnung uUber Risiko-
management und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pen-
sionsgeschéaften in Investmentvermdgen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch™ (Derivatever-
ordnung - DerivateV) auf den Duplizierungs-
grad anzurechnen.

Der Duplizierungsgrad driickt den Anteil der
Wertpapiere und Derivate gemafl 8 197 Abs. 1
KAGB im OGAW-TGV aus, der hinsichtlich der
Gewichtung mit dem zugrunde liegenden In-
dex uUbereinstimmt. Der Duplizierungsgrad ist
definiert als die Differenz zwischen 100 und
der durch zwei geteilten, auf alle Wertpapiere
und anzurechnenden Werte der Derivate ge-
man §197 Abs. 1 KAGB im OGAW-TGV und auf
alle Wertpapiere im zugrunde liegenden Index
aufsummierten Betragsdifferenzen zwischen
dem Gewicht der Wertpapiere im zugrunde lie-
genden Index und dem anzurechnenden Ge-
wicht der Wertpapiere in der Summe der an-
zurechnenden Werte des OGAW-TGV.

19 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.
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=  Aktiengattungen von i = 1 (untere Summations-

grenze) bis i = n (obere Summationsgrenze)

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf Wertpapiere fur Rech-
nung des OGAW-TGV nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlielllich an einer Borse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist,®

c) ihre Zulassung an einer der nach lit. a)
oder b) zulassigen Bérsen zum Handel oder
ihre Zulassung an einem der nach lit. a)
oder b) zulassigen organisierten Markte
oder ihre Einbeziehung in diese Markte
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,


http://www.bafin.de/

d) sie Aktien sind, die dem OGAW-TGV bei ei-
ner Kapitalerhbhung der Emittentin aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

e) sie in Ausubung von Bezugsrechten, die
zum OGAW-TGV gehoren, erworben wer-
den,

f) sie Finanzinstrumente sind, die die in
§ 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfullen.

2. Der Erwerb von Wertpapieren nach Abs. 1
lit. @) bis c) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich
die Voraussetzungen des 8 193 Abs. 1 Satz 2
KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Be-
zugsrechte, die aus Wertpapieren herruhren,
welche ihrerseits nach diesem 8 4 erwerbbar
sind.

85 Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf Instrumente, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche Laufzeit
von héchstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), fur Rechnung
des OGAW-TGV erwerben. Die Geldmarktin-
strumente kénnen auch auf Fremdwéahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen nur er-
worben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschliel3lich an einer Borse au3erhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist,?°

c) von der Europaischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermoégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropaischen Union, der Européischen Zent-
ralbank oder der Europaischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen

20 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisier-
ten Méarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der
Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht. www.bafin.de.

Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehort be-
geben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den in
lit. @) und b) bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Européischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europé-
ischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von Emittenten begeben werden, die die
Anforderungen des § 194 Abs.1 Nr.6
KAGB erflllen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1
durfen nur erworben werden, wenn sie die Vo-
raussetzungen des 8§ 194 Abs. 2 und 3 KAGB
erfillen.

§6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-TGV
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden. Die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Euro-
paischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Die Bankguthaben kdnnen auch auf Fremdw&hrung
lauten.

87 Derivate

1. Sofern in Abs. 8 nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-TGV Derivate ge-
mafl 8§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente gemaf
8 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf
- der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2
KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente entweder den ein-
fachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemal § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen De-
rivateV nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelméRig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit
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derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen
mit gemafl § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuléssi-
gen Basiswerten im OGAW-TGV einsetzen.
Komplexe Derivate aus gemal § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil einge-
setzt werden. Der nach Ma3gabe von § 16 De-
rivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-TGV fur das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des OGAW-TGV Uuberstei-
gen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8§ 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach 8 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach 8 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach
8§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Ei-
genschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten An-
satz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem
gemal 8 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-TGV zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fur das Markt-
risiko (,Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehoérigen Ver-
gleichsvermogens gemal 8 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-TGV ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschéaften von den in der Satzung,
diesen Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der effizienten Portfoliosteuerung