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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland

Fur folgende Teilfonds wurde keine Anzeige zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland bei der Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erstattet, sodass Anteile dieses Teilfonds im Geltungsbereich des Kapital-
anlagegesetzbuches (KAGB) nicht an Anleger vertrieben werden durfen:

- DWS Invest Stepln Global Equities

Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt (KID), Satzung oder Verwaltungsreglement, Halbjahres- und Jahres-
berichte, Ausgabe- und Riucknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter
www.dws.com/fundinformation erhaltlich.

Anleger in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfuhrenden Stelle
einreichen. Zahlungen an die Anleger wie Rucknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen
erfolgen durch ihre depotfihrende Stelle.

Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden im Internet unter www.dws.com/fundinformation veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung im GroBherzogtum Luxemburg gesetzlich
vorgeschrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Daruber hinaus erfolgt in den Fallen nach § 298 Absatz 2 KAGB eine zusatzliche Veroffentlichung im Bundesanzeiger.



Einrichtungen beim Vertrieb an Privatanleger gemaR § 306a KAGB

Aufgaben

Verarbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Riicknahme- und
Umtauschauftridgen von Anlegern fur Anteile des Fonds nach
Mallgabe der Voraussetzungen, die in dem Verkaufsprospekt, dem
Verwaltungsreglement, dem Basisinformationsblatt (KID) und dem
letzten Halbjahres- und Jahresbericht festgelegt sind (,Verkaufs-
unterlagen” im Sinne von § 297 Absatz 4 KAGB):

Informationen zu den Einrichtungen

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
info@dws.com

Bereitstellung von Informationen fiir Anleger, wie Zeichnungs-,
Zahlungs-, Rucknahme- und Umtauschauftrage erteilt werden
konnen und wie Ricknahmeerlose ausgezahlt werden:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
info@dws.com

Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu
Verfahren und Vorkehrungen zum Umgang mit Anlegerbeschwerden
gemal § 28 Absatz 2 Nummer 1 KAGB:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
dws.lu@dws.com

Kostenlose Bereitstellung der Verkaufsunterlagen, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise der Anteile sowie sonstiger Angaben und
Unterlagen, die im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds zu veroffent-
lichen sind:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
info@dws.com

Bereitstellung der relevanten Informationen fur Anleger auf einem
dauerhaften Datentrager Uber die Aufgaben, die die Einrichtung
erfullt:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg,
GrofSherzogtum Luxemburg
info@dws.com
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Hinweise

Die in diesem Bericht genannten
Fonds sind Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement a
Capital Variable) nach Luxem-
burger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Als
Basis fur die Wertberechnung
werden die Anteilwerte
(=Rucknahmepreise) herangezo-
gen, unter Hinzurechnung zwi-
schenzeitlicher Ausschuttungen.
Angaben zur bisherigen Wertent-
wicklung erlauben keine Progno-
sen fur die Zukunft.

Daruber hinaus ist in dem Bericht
auch der entsprechende Vergleichs-
index — soweit vorhanden - dar-
gestellt. Alle Grafik- und Zahlen-
angaben geben den Stand vom

31. Dezember 2025 wieder (sofern
nichts anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt
auf Grundlage des zzt. glltigen
Verkaufsprospekts sowie des
Dokuments ,Wesentliche Anlege-
rinformationen” und der Satzung
der SICAV, erganzt durch den
jeweiligen letzten gepruften
Jahresbericht und zusatzlich

durch den jeweiligen Halbjahres-
bericht, falls ein solcher jingeren
Datums als der letzte Jahresbericht
vorliegt.

Der Jahresabschluss wird in
Ubereinstimmung mit den luxem-
burgischen Rechnungslegungs-
vorschriften (LuxGAAP) erstellt
und unter der Annahme der Unter-
nehmensfortfihrung aufgestellt.
Im Fall einer Teilfondsliquidation

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

wird, wie in den Erlauterungen zur
Bewertung des betreffenden Teil-
fonds beschrieben, der entspre-
chende Abschluss unter Aufgabe
der Pramisse der Unternehmens-
fortfihrung auf der Grundlage von
Ligquidationswerten erstellt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Die jeweils glltigen Ausgabe-

und Rucknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Aktionare konnen jederzeit am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft sowie
bei den Zahlstellen erfragt wer-
den. Daruber hinaus werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise in
jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektroni-
sche Informationssysteme, Zeitun-
gen, etc.) veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung

des BFH zu § 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung
im KStG fir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen
Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies
fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erstin 2002 galt. Dies wider-
spricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober
2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also
nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauBert.

Im Hinblick auf mogliche MalRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Liquidationen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest Emerging Markets |G Sovereign Debt (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats
der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF mit Wirkung zum 10. Januar 2024 in Liquidation
gesetzt. Anleger konnten bis zum 9. Januar 2024 Anteile des Teilfonds zurtickgeben.

Da der Teilfonds Vermogenswerte in seinem Portfolio hat, die von Sanktionen infolge der Russland-Ukraine-Krise betroffen
sind, konnen diese Vermogenswerte de facto weder gehandelt noch Ubertragen werden. Dartber hinaus sind alle Zahlungen,
die seit Beginn der Sanktionen mit diesen Vermogenswerten verbunden sind, einschlief3lich Zins-/Kuponzahlungen und Kapi-
talrickzahlungen, auf die der Teilfonds Anspruch hat, unmittelbar von den Sanktionen betroffen. Dem Teilfonds stehen diesbe-
zuglich noch keine entsprechenden Betrage zur Verfugung. Folglich kann die Liquidation des Teilfonds noch nicht abgeschlos-
sen werden.

Der Teilfonds DWS Invest ESG Mobility (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmi-
gung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 6. Marz 2025 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde
zum 12. Februar 2025 eingestellt. Anleger konnten bis zum 12. Februar 2025 Anteile des Teilfonds zurtickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest ESG NextGen Consumer (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und
Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 6. Marz 2025 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds
wurde zum 12. Februar 2025 eingestellt. Anleger konnten bis zum 12. Februar 2025 Anteile des Teilfonds zurlickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest Global High Yield Corporates (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV
und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 25. Marz 2025 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des
Teilfonds wurde zum 13. Marz 2025 eingestellt. Anleger konnten bis zum 13. Marz 2025 Anteile des Teilfonds zurtickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest Africa (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 3. Juni 2025 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum 9. April
2025 eingestellt. Anleger konnten bis zum 9. April 2025 Anteile des Teilfonds zurtickgeben.

Der Teilfonds DWS Invest ESG Social Focus (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Geneh-
migung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 27. November 2025 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds
wurde zum 6. November 2025 eingestellt. Anleger konnten bis zum 6. November 2025 Anteile des Teilfonds zurtckgeben.

Der Teilfonds DWS Invest Metaverse (in Liquidation) wird durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung

der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 13. April 2026 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wird zum
19. Marz 2026 eingestellt. Anleger konnen bis zum 19. Marz 2026 Anteile des Teilfonds zurtckgeben.

Umbenennung von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest ESG Climate Tech wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in DWS Invest ESG Climate Opportunities
umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest ESG Healthy Living wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in DWS Invest WellCare umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in DWS Invest Critical
Technologies umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest ESG Women for Women wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in DWS Invest ESG Social Focus
umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Low Carbon Corporate Bonds wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in DWS Invest Net Zero
Transition Euro Corporate Bonds umbenannt.
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Umbenennung von Anteilklassen von Teilfonds

Die Anteilklasse LC des Teilfonds DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in Anteil-
klasse RC umbenannt.

Die Anteilklasse USD LC des Teilfonds DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders wurde mit Wirkung zum 25. April 2025 in
Anteilklasse USD RC umbenannt.

SchlieBung von Anteilklassen von Teilfonds

Die Anteilklasse RC (CE) fur den Teilfonds DWS Invest Convertibles wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025 durch den Be-
schluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse IC50 fur den Teilfonds DWS Invest CROCI Euro wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025 durch den Beschluss
des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse CHF IC fur den Teilfonds DWS Invest Enhanced Commodity Strategy wurde mit Wirkung zum 25. Februar
2025 durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse ICH fur den Teilfonds DWS Invest ESG Asian Bonds wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025 durch den Be-
schluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse IC EB fur den Teilfonds DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025
durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse NCH (P) fur den Teilfonds DWS Invest ESG Equity Income wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse WFED fur den Teilfonds DWS Invest ESG Equity Income wurde mit Wirkung zum 25. Februar 2025 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthéalt einen Bericht des Réviseur
d'Entreprises agréé (Prufungsurteil des Abschlussprufers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlieRlich auf die deutschsprachige
Version des Jahresabschlusses, wie sie fur Zwecke der Erfillung der Pflichten gegentber der Aufsichtsbehorde des Herkunfts-
landes der SICAV erstellt wurde (,Originalfassung”). Bei grenziberschreitendem Vertrieb ist die SICAV u. a. verpflichtet, auch
Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebslandes oder in einer anderen von den
zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Sprache zu veroffentlichen, ggf. auch auszugsweise
auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuerlichen Hinweise fur Anleger, die in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie spezielle Hinweise fir Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen
in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fur die zur Mitte des Geschaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls
Lander- bzw. Sprachversionen zu veroffentlichen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des
Berichtes und/oder einer Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion maRgebend.
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Jahresbericht

DWS Invest Africa (in Liquidation)

Anlageziel

Der Teilfonds DWS Invest Africa
(in Liquidation) war auf den afrika-
nischen Kontinent fokussiert. Das
Management investierte haupt-
sachlich in Aktien von Emittenten,
die ihren Sitz in Afrika hatten, ihre
Geschaftstatigkeit Uberwiegend
in Afrika ausubten oder als Hol-
dinggesellschaften Uberwiegend
Beteiligungen an Unternehmen
mit Sitz in Afrika hielten, insbe-
sondere in Stdafrika, Agypten,
Mauritius, Nigeria, Marokko und
Kenia. Favorisiert wurden ertrags-
starke Unternehmen mit guter
Marktpositionierung und solider
Bilanz. Bei der Einzeltitelauswabhl
standen langerfristig unter ande-
rem die Themen Rohstoffreichtum,
Infrastrukturausgaben und Kons-
umwachstum im Fokus.

Liquidation

Laut Mitteilung an die Anteil-
inhaber vom 10. April 2025 hat
der Verwaltungsrat des Fonds
beschlossen, den Teilfonds DWS
Invest Africa (in Liquidation) (der
JTeilfonds”) mit Wirkung vom

10. April 2025 in Liquidation zu
setzen (der ,Tag der Inliquidations-
etzung”). Die Zeichnung und Riick-
nahme von Anteilen des Teilfonds
wurde am 10. April 2025 einge-
stellt. Am 11. April 2025 leitete der
Portfoliomanager die geplante
Abwicklung des Teilfondsportfo-
lios (11.-22.4.2025) ein. Angesichts
der Entwicklung des Marktumfelds
im Laufe des Veraullerungsprozes-
ses stellte der Portfoliomanager
jedoch fest, dass die vollstandige
Abwicklung des Portefeuilles bis
zum 22. April 2025 in einer Weise,
die den besten Interessen der
Anteilinhaber gerecht werden
wdrde, nicht mehr moglich war.
Dies war in erster Linie auf die
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DWS Invest Africa (in Liquidation)

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN Seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres
Klasse LC LU0329759764 4.6%

Klasse FC LU0329759921 51%

Klasse LD LU0363465583 4,6%

Klasse NC LU0329759848 4,3%

Klasse GBP D RD" LU0399357671 6,8%

Klasse USD LC? LU0329761075 14,4%

in GBP

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3. Juni 2025 (Liquidationsstichtag)

damaligen Marktbedingungen in
den jeweiligen Ziellandern zurlck-
zuflhren: Anhaltende Volatilitat
und begrenzte Liquiditat an den
afrikanischen Wertpapierborsen
verhinderten eine zeitnahe und
marktorientierte VerauBerung

der Portfoliobestande. Bei einer
schnellen VerauRerung hatten
nach Meinung des Portfolioma-
nagements erhebliche Preisab-
schlage hingenommen werden
mussen, was mit dem Ziel der
Wertsicherung fur die Anteil-
inhaber nicht vereinbar gewesen
ware. Um die Interessen der
Anteilinhaber zu wahren und eine
geordnete, werterhaltende Verau-
Berung der verbleibenden Vermo-
genswerte zu ermoglichen, hielt es
der Portfoliomanager fur erforder-
lich, den Abwicklungszeitraum

zu verlangern. Dementsprechend
wurde der ursprunglich geplante
Zeitraum fur die Ruckgabe von
Teilfondsanteilen (25.4.-13.5.2025)
auf die Zeit vom 13. Mai 2025 bis
zum 28. Mai 2025 verschoben und
fur Rucknahmen von Teilfonds-
anteilen wieder geoffnet. Nach
Annahmeschluss fur die jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds am
28. Mai 2025 wurde der Teilfonds

endgultig geschlossen. Die Aus-
zahlung des Liquidationserloses an
die Anteilinhaber, die ursprunglich
fur den 16. Mai 2025 vorgesehen
war (der ,Abschluss des Liquidati-
onsverfahrens”), erfolgte daher am
3. Juni 2025.

Liquidationserlose, die bei
Abschluss des Liquidationsver-
fahrens nicht an die berechtigten
Anteilinhaber ausgezahlt werden
konnten, werden bei der ,Caisse
de Consignation” des GroRRherzog-
tums Luxemburg hinterlegt. Die
berechtigten Anteilinhaber kon-
nen die ihnen zustehenden Erlose
jederzeit innerhalb eines Zeitraums
von 30 Jahren anfordern. Nach
Ablauf dieser Frist gehen diese
Erlose in das Eigentum des GroR-
herzogtums Luxemburg uUber.

In der Zeit von Anfang Januar 2025
bis zum 3. Juni 2025 (Tag seiner
Liquidation) erzielte der Teilfonds
DWS Invest Africa (in Liquidation)
einen Wertzuwachs von 4,6% je
Anteil (LC Anteilklasse, in Euro;
nach BVI-Methode).



Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

DWS Invest Africa (in Liquidation)
Liquidationserlds der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlds je Anteil

Klasse LC LU0329759764 86,51
'__"kf°|"m‘_°‘t":1“e“ z”d/ 4 Klasse LD LU0363465583 8111

i n un r
o O. olg S(|:V| € ku | odae Klasse FC LU0329759921 102,99
sozialen Merkmalen
. . Kl NC LU0329759848 78,03
Bei diesem Finanzprodukt han- asse 5
delte es sich um ein Produkt im Klasse GBP D RD LU0399357671 129,69
Sinne des Artikels 6 der Ver- Klasse USD LC 2 LU00329761075 65,28
ordnung (EU) 2019/2088 Uber ;?nﬁgg
n

nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Africa (in Liquidation)

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA EUR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 0,012
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 126,563
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 74,764

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 3.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlduterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Fonds mit Wirkung zum 3. Juni 2025 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der Pramisse der
Unternehmensfortfihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt. Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft
ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durchgefiihrt.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS Invest Africa (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens 2025

fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 3.6.2025 (Liquidationsstichtag)

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Rumpfgeschéftsjahres ............ EUR 23.370.944,75
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............. .. EUR -11.373,24
2. Mittelabfluss (netto) .......... ... ... ... ... ..., EUR -24.436.142,81
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ....................... EUR 4.244 445,36
4. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. .. EUR -3.167.874,06
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Rumpfgeschéftsjahres .............. EUR 0,00

I. Ertrdge
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR 433.533,78
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 10.825,84
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -43.388,65
4. Ertragsausgleich . ... ... ... EUR -400.970,97
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR 0,00
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung . ... EUR -169.095,68

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung .. EUR -185.149,78

Ertrage aus dem Expense Cap . EUR 26.259,51

Administrationsvergltung . . . .. EUR -10.205,41
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -5.243,37
3. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -6.511,68
4. Taxe d’Abonnement ......................... ... EUR -3.055,87
5. Sonstige Aufwendungen ......... ... ... EUR -36.270,40

davon:

Vertriebskosten -20.417,98

andere ........... .. -165.852,42
6. Aufwandsausgleich ............ ... ... ............ EUR 220.177,00
Summe der Aufwendungen . ..........coiiiiiiian, EUR 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..............cccuuuunn EUR 0,00
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR 4.063.651,39
Ertrags-/Aufwandsausgleich ............. ... ... ... ... EUR -4.063.651,39
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 0,00
V. Ergebnis des Rumpfgeschiftsjahres .............. EUR 0,00

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,44%",

Klasse LD 0,86%",
Klasse GBP D RD 0,44%"

Klasse LC 0,86%",
Klasse NC 1,15%",
\ Klasse USD LC 0,88%",
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

' Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 50.670,07.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften. . ......................... EUR 7.683.242,29
Devisen(termin)geschaften . .. . EUR -3.619.590,90
Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR -4.063.651,39
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
3.6.2025 (Liquidationsstichtag) ........................ EUR 0,00
2024 EUR 23.370.944,75
2023 EUR 24.382.444.,87
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
3.6.2025 (Liquidationsstichtag)
Klasse FC . ... ... . ... ... . . . . ... ... EUR 0,00
Klasse LC . ... ... . ... .. . . ... EUR 0,00
Klasse LD . .. .. EUR 0,00
Klasse NC ....... .. EUR 0,00
Klasse GBPDRD ... GBP 0,00
Klasse USD LC ... usb 0,00
2024 Klasse FC ... ... .. EUR 98,00
Klasse LC EUR 82,67
Klasse LD EUR 717,81
Klasse NC .. EUR 74,79
Klasse GBPDRD .......................... GBP 122,91
Klasse USDLC ......... ... ..., usb 57,04
2023 Klasse FC ... ... .. EUR 92,53
Klasse LC . .. EUR 78,86
Klasse LD . .. .. EUR 74,66
Klasse NC ....... .. EUR 71,86
Klasse GBP DRD . .. GBP 123,86
Klasse USDLC ......... ... ... ... usb 57,93
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DWS Invest Africa (in Liquidation)

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des F: og iber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermégens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von flinf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermaégens dieses (Teil-)Fonds flhren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. (iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden iiberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (ber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewodhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermdgens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Artificial Intelligence

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Hierzu investiert der
Teilfonds Uberwiegend in Unter-
nehmen der internationalen
Aktienmarkte, deren Geschaft von
der Entwicklung der kinstlichen
Intelligenz (KI) profitiert oder damit
derzeit in Zusammenhang steht.
Daruber hinaus konnen Aktien
aller Marktkapitalisierungen, Akti-
enzertifikate, Partizipations- und
Genussscheine, Wandelanleihen
und Optionsscheine auf Aktien, die
von in- und auslandischen Unter-
nehmen begeben wurden, in den
Teilfonds aufgenommen werden.
Bei der Auswahl der Anlagen wer-
den neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berucksichtigt*.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar
2025 bis Ende Dezember 2025
verzeichnete DWS Invest Artificial
Intelligence einen Wertzuwachs
von 5,8% je Anteil (Anteilklasse
LD; nach BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg, der
eskalierte Konflikt im Nahen Osten
sowie ein Machtkampf zwischen
den USA und China wirkten sich
auch im Jahr 2025 auf das Kapital-
marktumfeld aus. Zudem sorgte
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik fur zusatzliche Unsi-
cherheiten an den Kapitalmarkten.
Andererseits setzte sich die zuvor
eingesetzte zinspolitische Ent-
spannung wahrend des Berichts-

DWS Invest Artificial Intelligence

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LD LU1863263429 5,8% 105,2% 63,9%
Klasse FC LU1863263262 6,6% 109,9% 70,2%
Klasse IC LU2760761598 6,8% 30,3%" -
Klasse LC LU1863263346 5,8% 105,2% 63,9%
Klasse LDM LU3004051697 16,3%" - -
Klasse MFC LU2154580323 1% 112,3% 73,6%
Klasse NC LU1914383960 5,3% 1021% 59,9%
Klasse PFC LU2082315453 4,7% 99,3% 55,6%
Klasse TFC LU1863263858 6,6% 109,9% 70,2%
Klasse TFCH (P) LU1982200518 177% 120,6% 52,6%
Klasse XC LU1863263932 1% 12,4% 73,7%
Klasse USD FC? LU1885668126 20,5% 130,9% 62,8%
Klasse USD IC? LU2390401441 20,8% 132,4% 48,7%"
Klasse USD LC? LU1885668399 19,6% 125,8% 56,8%

" Klasse IC aufgelegt am 15.3.2024 / Klasse LDM aufgelegt am 17.3.2025 / Klasse USD IC aufgelegt am 15.10.2021

2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

zeitraums weiter fort. So senkte
die Europaische Zentralbank (EZB)
den Leitzins in vier Schritten von
3,00% p.a. auf 2,00% p.a. (Einla-
genfazilitat), die US-Notenbank
ermafigte ihre Leitzinsen sukzes-
sive um 0,75 Prozentpunkte auf
eine Spanne von 3,50%-3,75% p.a.

Trotz der vor allem geopolitisch
induzierten Marktunsicherheiten
verzeichneten die internationalen
Aktienmarkte - unter zeitweise teils
deutlichen Schwankungen - im
Berichtszeitraum per Saldo merkli-
che Kurssteigerungen, unterstutzt
durch die aufgekommene Zinsent-
spannung sowie die verstarkte
Zuversicht bei den Investoren hin-
sichtlich Kiinstlicher Intelligenz (KI).
Vor diesem Hintergrund konnten
auch die im Portfolio enthaltenen
Titel insgesamt eine positive Wert-
entwicklung erzielen.

Im Berichtszeitraum profitierte der
Teilfonds maBgeblich von dem
weiteren Ausbau der Kl Infrastruk-
tur, getrieben durch zunehmend
komplexere Modelle und den dafur
erforderlichen Rechenaufwand,
sowie von den Fortschritten in der
Klnstlichen Intelligenz, insbe-
sondere im Bereich der generati-
ven Kinstlichen Intelligenz. Der
Informationstechnologiesektor
entwickelte sich hierbei Gber-
durchschnittlich und war der
starkste Sektor im Portfolio. Vor
allem Halbleiterwerte leisteten vor
dem Hintergrund stetig steigender
Investitionen in Kl Infrastruktur
deutlich positive Performance-
beitrage. Auch Technologie- und
Hardwarewerte trugen aus dem
Sektor heraus positiv zur Wert-
entwicklung bei. Demgegenuber
belasteten Softwarewerte im
Technologiesektor - insbesondere
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in der zweiten Jahreshalfte - die
Performance des Teilfonds, da

am Markt die Sorge bestand,
Kunstliche Intelligenz konne Soft-
wareangebote disruptieren oder
sogar vollstandig ersetzen. Diese
Bedenken beziehen sich u. a. auf
potenzielle Konkurrenz durch K
Anbieter, die eigene Anwendun-
gen entwickeln konnten, sowie
auf die Verfugbarkeit KI gestutzter
Programmierwerkzeuge, die Unter-
nehmen in die Lage versetzen,
eigene Softwarelosungen selbst zu
erstellen.

Neben dem Informationstechno-
logiesektor trug insbesondere die
Positionierung im Kommunikati-
onsdienstleistungssektor deutlich
zur positiven Entwicklung des
DWS Invest Artificial Intelligence
bei. Gesundheitswerte als auch
zyklische Konsumguterwerte,
Finanzdienstleistungs- und Basis-
konsumwerte, die ebenfalls im
Kl-Bereich engagiert waren, trugen
im Berichtszeitraum insgesamt
negativ zur Performance bei.

Auf Landerebene profitierte der
Teilfonds deutlich von seiner Posi-
tionierung im asiatischen Raum,
wo vor allem Korea, Taiwan sowie
China im Fokus standen und posi-
tive Performancebeitrage lieferten.
In Taiwan und Korea sind insbe-
sondere Halbleiterhersteller pra-
sent, die im Jahr 2025 von deutli-
chen Kurssteigerungen profitieren
konnten. Auch von Portfoliowerten
aus den USA kamen insgesamt
positive Performancebeitrage,
wenngleich diese weniger stark
ausfielen als die Performancebei-
trage aus dem asiatischen Raum.
Uber die Berichtsperiode blieb das
Fondsmanagement seiner Sek-
tor- und Landerallokation grofiten-
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teils treu, tatigte jedoch selektiv
Zukaufe insbesondere im Informa-
tionstechnologie- sowie Kommuni-
kationsdienstleistungssektor sowie
auf Landerebene vor allem in den
USA als auch in China.

Im Berichtszeitraum gehorten vor
allem asiatische Werte zu den sich
am besten entwickelnden Aktien
im Teilfonds. So konnten beispiels-
weise SK Hynix, Delta Electronics,
als auch Samsung Electronics
deutliche Kurssteigerungen ver-
zeichnen, aber auch Halbleiterna-
men und -ausstatter aus den USA,
wie beispielsweise Amphenol und
KLA, gehorten zu den Aktien mit
den starksten Kurssteigerungen.
Unter den ,Magnificent 7” gehorte
Alphabet, eine Top-10 Holding

des Teilfonds, zu den am besten
performenden Werten.

Unterdurchschnittlich entwickel-
ten sich hingegen die Positionen
in Trade Desk, Duolingo, sowie
Redcare Pharmacy, die unter
anderem auch insgesamt zu den
sich am schlechtesten entwickeln-
den Aktien im Berichtszeitraum
zahlten. Trade Desk litt vor allem
unter einem sich verlangsamen-
den Wachstum mit einhergehen-
den Wettbewerbssorgen, weshalb
sich das Fondsmanagement fur
den Verkauf der Aktie entschied.
Bei Duolingo standen insbeson-
dere KI-Wettbewerbssorgen, die
Monetarisierung sowie Nutzer-
wachstumsbedenken im Vorder-
grund, weshalb sich das Fonds-
management auch hier wahrend
des Berichtzeitraums von dieser
Aktie trennte. Die Aktien von
Redcare Pharmacy litten ebenfalls
unter Wettbewerbsangst sowie
schlechter als erwarteten Margen.

Im Berichtszeitraum nahm das
Portfoliomanagement beispiels-
weise die Aktien von Reddit,
Netflix und Coherent neu in den
Teilfonds auf. Reddit ist eine
US-amerikanische Plattform fur
Nachrichten, welche wichtiges
Datenmaterial mit seinen Inhal-
ten fur Large Language Models
(LLMs) liefert. Netflix, ein ame-
rikanischer Streaminganbieter,
profitiert von generativer Kl, um
neue Inhalte glnstiger bereit-
zustellen. Coherent liefert Laser
und optische Komponenten fur
Hochgeschwindigkeitsverbindun-
gen, welche in KI Rechenzentren
eingesetzt werden.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.



Jahresabschluss
DWS Invest Artificial Intelligence

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Industrien

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstiande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften
Il. Verbindlichkeiten

1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
858.575.864,72 50,07
599.941127,87 34,99
56.791.280,27 3,32
42.008.252,46 2,45
27091.039,66 1,58
90.825.696,08 5,30
1.675.233.261,06 9771
249.611,84 0,01
72.957.360,98 4,26
1.095.768,71 0,06
560.641,37 0,03
-33.1563.725,97 -1,93
-2.157.905,42 -0,12
-349.109,36 -0,02
1.714.435.903,21 100,00



DWS Invest Artificial Intelligence

Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

VAT Group AG ..
Advanced Micro-Fabrication Equipment, Inc. -A- ..
NAURA Technology Group Co., Ltd ......................
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd .........
Adyen NV .o ..
ASML Holding NV ... ...
Redcare Pharmacy NV . ... .
SAP SE ..
ScoUut24 AG ...
VUSIONGIOUP © oo e e
Alibaba Group Holding Ltd . .
JD Health International, Inc. .
NetEase, Inc. ............
SF Holding Co., Ltd .. ..
Tencent Holdings Ltd . . .
Trip.com Group Ltd ...
Xiaomi Corp. -B- ... .
Keyence Corp
Samsung Electronics Co., Ltd
SKHyNix, INC. ..o
Alchip Technologies Ltd . .
MediaTek, Inc. ........... .. ... ... . ... ... ...

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd ........
Adobe, Inc. .. ...
Advanced Micro Devices, Inc. ..
Alphabet, Inc. -A- ...
Amazon.com, INC. . ... ... ...
Amphenol Corp. -A- . .
Apple, Inc. oo
Applied Materials, Inc. ... ..
Arista Networks, Inc. ..
Autodesk, Inc. .. ...
Axon Enterprise, Inc. ...
BioNTech SE -ADR-
Broadcom, Inc. ............
Cadence Design Systems, Inc. . .
Cloudflare, Inc. ............
Coherent Corp. .. .
Deere & Co. ... ... i
Doximity, Inc. ...
Dynatrace, Inc. ..
Fortinet, Inc. ... ... ... ...
Hesai Group -ADR- ... ... .
Intuit, Inc. ........
Kanzhun Ltd -ADR
KLA Corp. ......
MercadolLibre, Inc. .. ..
Meta Platforms, Inc. -A- ..
Microsoft Corp. . ...
Monday.com Ltd ... ..
Monolithic Power Systems, Inc. ..
Motorola Solutions, Inc. .......... ... ... .. ... ... ... ...
Netflix, Inc. .. ... .
New York Times Co. -A- ..
NVIDIA COrp. oottt
PDD Holdings, Inc. -ADR- .. ... ...
Reddit, Inc. ............

ResMed, Inc. ..
Salesforce, Inc. ..

Sea Ltd -ADR- . ..
ServiceNow, Inc. ...... ..
Spotify Technology SA ... ... ... .
Tencent Music Entertainment Group -ADR- .. ..............
Tesla, Inc. ... ... . ... ..
Tyler Technologies, Inc. ... .. ...,
Uber Technologies, Inc. .............. ... ... ...........
Upwork, Inc. ...........
Veeva Systems, Inc. -A- ..
Visa, InC. -A- . ...
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

27.000
282.000
438.075
255.932
14.500
36.000
136.500
90.000
86.000
51.813
1.440.000
862.500
1.023.500
1.638.600
666.000
283.500
6.226.000
36.998
310.000
121.000
188.000
461.000
3.008.000
66.500
123.000
426.442
367.500
178.000
134.1M
139.500
390.724
73.000
20.000
183.500
66.500
106.500
45.500
56.500
17.000
340.000
315.000
286.000
806.500
33.000
413.000
10.000
13.500
120.231
196.238
66.500
14.600
62.000
180.110
327.064
638.475
71.000
107.170
77.000
37.500
108.000
215.860
30.500
1.295.600
44.000
32.500
263.500
430.500
71.000
90.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

27.000
282.000
166.075

10.000
1.000
50.000
24.500
2.500
51.813
605.000
87.500
418.000

191.600
8.000
3.615.600
15.000
4.000
35.500
52.000
137.000
280.000
1.500
66.000
35.306
49.000
50.000
3.600
58.500
12.500
51.500
12.500
183.500
23.000
20.500
45.500
56.500
1.000
340.000
315.000
75.000
806.5600
1.000
413.000
10.000

23.731
12.495
66.500
5.000
11.600
180.110
327.064
103.975
2.600
107.170
77.000
37.500
2.600
191.360
16.500
231.500
19.000
32.500
8.000
430.500
16.500
20.000

12.000
34.500

685.500
137.000

116.000
25.000
82.000
86.000

125.806

156.500
13.081

96.500
69.776

12.500

17.600

4.500

183.500
53.000

366.000
20.000

73.500

12.000
13.000

Wahrung

CHF

CNY
CNY
CNY
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
JPY

KRW
KRW
TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

384,3
272,72
459
195,59
1.380,6
917,6
65,1
208,35
86,8
204,8
144,5
56,5
221,8
34,74
600
57
39,36
56.680
119.900
651.000
3.485
1.420
1.620
354,83
215,569
314,56
2321
137,37
273,66
262,55
133,71
301,215
578,06
95,045
351,26
318,46
200,7
189,7
472,02
44,65
44,315
80,72
23,15
672,42
20,81
1.269,47
2.023
6711
488,32
147,98
930,645
379,335
93,705
69,72
187,64
114,845
230,96
242,25
267,87
130,75
154,4
581
17,69
459,606
458,85
82,1
19,88
2255
354,08

Kurswert
in
EUR

1.675.233.261,06

11.169.417,12
9.353.769,94
24.455.766,46
6.088.234,34
20.018.700,00
33.030.000,00
8.886.150,00
18.751.600,00
7.378.800,00
10.611.302,40
22.728.201,70
5.322.826,22
24.796.142,56
5.838.3562,03
43.647.5684,58
17.681.695,50
26.766.9563,33
11.407.029,34
21.934.831,69
46.485.744,22
17.755.294,46
17.740.118,53
123.904.963,00
20.069.668,08
22.543.196,15
113.747.740,20
70.5639.5693,50
20.787.088,57
31.200.208,01
31.136.371,20
44.413.576,10
18.693.095,35
9.828.272,00
14.826.789,08
19.857.844,63
28.832.763,16
7.763.195,72
9.111.660,82
6.821.675,99
12.906.717,26
11.867.058,23
19.625.871,56
16.872.200,21
18.864.110,35
7.306.407,63
10.707.044,14
23.217.284,18
68.593.894,97
81.464.685,83
8.365.779,90
11.471.869,43
19.993.847,30
14.347.702,31
19.385.271,52
101.847.667,44
6.931.898,69
21.042.230,21
15.857.556,85
8.5639.5691,80
12.004.586,88
28.333.665,83
15.064.604,62
19.482.604,58
17.187.973,84
12.677.565,50
18.391.008,40
7.275.641,67
13.610.894,29
27.091.039,66

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,71

0,65
0,55
1,43
0,36
117

1,93
0,52
1,09
0,43
0,62
133
0,31

1,45
0,34
2,55
1,03
1,56
0,67
1,28
2,7

1,04
1,03
7,23
117

1,31

6,63
4am

121

1,82
1,82
2,59
1,09
0,57
0,86
116

1,68
0,45
0,53
0,40
0,75
0,69
114
0,93
110
0,43
0,62
1,35
4,00
4,75
0,49
0,67
117

0,84
113

594
0,40
1,23
0,93
0,50
0,70
1,65
0,88
114
1,00
0,74
1,07
0,42
0,79
1,68
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
S Wertpapiervermog
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/CHF 0,1 Mi0. ..ot
EUR/CNH 2,7 Mio. . .. ..
EUR/HKD 16,9 Mio. ...t
EUR/ILS 0,3 Mi0. . vio e
EUR/JPY 18,6 Mio. ..
EUR/USD 14,8 Mi0. ..ot
USD/KRW 8552 Mi0. ...\t
USD/TWD 53,9 Mi0. ..ottt

Geschlossene Positionen
EUR/USD 0,4 Mio. ..ot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen . ... .. .. DKK 80.703
Norwegische Kronen .. NOK 104.034
Schwedische Kronen SEK 873
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... o o AUD 321.625
Britisches Pfund ... ... ... . GBP 8.7M
Chinesischer Renminbi . .. CNY 84.106.570
Hongkong Dollar ... ... HKD 1.571.597
Japanischer Yen ... JPY 36.265.996
Neue Taiwan Dollar . TWD 3.700.000
Schweizer Franken .. .. CHF 4.758

Stdkoreanischer Won KRW 190.000.000
Termingelder

USD Guthaben - (Deutsche Bank AG) .................... usb
USD Guthaben - (Deutsche Bank AG) .................... usb
EUR Guthaben - (Norddeutsche Landesbank-Girozentrale) ... EUR

31.550.000
35.050.000
1.875.000

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriche . ..................
Abgegrenzte Platzierungsgebihr * . ... o oo
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...
Sonstige Anspriiche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermo dnde **

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen. . ....................

Chinesischer Renminbi ........... ... ... ... ... CNY
US-Dollar ... usb

-80.252.496
-27.517.285

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Verbindlichkei

aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugédnge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

1.675.233.261,06

249.611,84

86,59
1.400,64
30.763,67
-586,75
1.781,70
215.670,91
-10.877,88
4.549,80

6.823,16

72.957.360,98

3.436.109,28

10.805,63
8.789,26
80,57

183.219,32
9.979,70
10.228.738,75
171.662,73
197.271,38
100.269,53
5.116,87
112.126,18

26.821.380,64
29.796.811,14
1.876.000,00
1.095.768,71
418.837,85
663.835,59
779,38
12.315,89
560.641,37
1.750.108.108,59

-33.1563.725,97

-9.760.648,52
-23.393.077,45

-2.157.905,42
-2.1567.905,42

-349.109,36
-35.672.205,38

1.714.435.903,21

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,71

0,01

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00

0,00

4,26

0,20

0,00
0,00
0,00

0,01
0,00
0,60
0,01
0,01
0,01
0,00
0,01

1,56
174
0,1
0,06
0,02
0,04
0,00
0,00
0,03
102,08

-1,93

-0,57
-1,36

-0,12
-0,12

-0,02
-2,08

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stlick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 275,27
Klasse IC EUR 130,27
Klasse LC EUR 260,20
Klasse LD EUR 254,59
Klasse MFC ... .. . EUR 216,67
Klasse NC EUR 283,75
Klasse PFC EUR 243,62
Klasse TFC EUR 2751
Klasse TECH (P) ... o EUR 252,74
Klasse XC .. ..o EUR 283,61
Klasse LDM ... . EUR 110,37
Klasse USDFC ... .. ... usb 273,04
Klasse USDIC ... ... usb 148,69
Klasse USDLC ... ... .o usb 259,63
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... Stuick 4.180,625
Klasse IC ... ... .. Stuick 150.672,000
Klasse LC ... ..o Stuick 2.177.939,899
Klasse LD .. ... o Stuick 872.410,072
Klasse MFC .. ... .. Stuick 2.5606.747,000
Klasse NC ... . Stuick 682.348,504
Klasse PFC ... ... Stuick 297.350,000
Klasse TFC ... ... Stuick 122.110,044
Klasse TFCH (P) ... Stuick 63.524,447
Klasse XC . ... o Stuick 32.752,000
Klasse LDM ... ..o Stuick 7.293,158
Klasse USDFC ... ... .. Stuck 12.7560,005
Klasse USDIC ... ... Stuck 124.521,000
Klasse USDLC . ... ... Stuck 78.219,200

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index, in EUR, 15% MSCI China 50 Capped Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .................. % 84,802
groBter potenzieller Risikobetrag  ................... % 17,707
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .......... % 100,185

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 30.6.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Bofa Securities Europe S.A., Commerzbank AG, HSBC Continental Europe, Morgan Stanley Europe SE, Nomura Financial Products Europe GmbH, Royal Bank of Canada (UK) und Société
Générale.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,755411 = EUR 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,929807 = EUR 1
Chinesischer Renminbi . ............ CNY 8,222046 = EUR 1
Danische Kronen .. ................ DKK 7,468566 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,872917 = EUR 1
Hongkong Dollar .................. HKD 9,155146 = EUR 1
JapanischerYen ............... ... JPY 183,838103 = EUR 1
Sudkoreanischer Won .. ............ KRW 1.694,519499 = EUR 1
Norwegische Kronen .............. NOK 11,836522 = EUR 1
Schwedische Kronen .............. SEK 10,833021 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar ............... TWD 36,900543 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,176300 = EUR 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBinoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 8.964.342,89
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 1.994.026,51
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -1.364.861,68
4. Sonstige Ertrage ........... EUR 87,46
Summeder Ertrdge .........viviirirnnennnnaannns EUR 9.593.595,18
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung . ... EUR -18.848.892,16
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -18.778.560,63
Administrationsvergltung .. ... EUR -70.331,53
2. Verwahrstellenvergitung . ............. ... ........ EUR -90.693,10
3. Priufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -72.985,33
4. Taxe d’Abonnement ............ ... ... ... .. ...... EUR -598.440,98
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... L EUR -1.808.311,08
davon:
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebiihr V... ... .. EUR -954.099,98
andere ... EUR -854.211,10
Summe der Aufwendungen .........coviiiiiinnniann EUR -21.419.322,65
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........covuivvunnnnn EUR -11.825.727,47
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR 45.369.500,15
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 45.369.500,15
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 33.543.772,68

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,85% p.a.,
Klasse LC 1,60% p.a.,
Klasse LDM 1,31%),
Klasse NC 2,10% p.a.,
Klasse TFC 0,84% p.a.,
Klasse XC 0,44% p.a.,
Klasse USD IC 0,66% p.a.,

Klasse IC 0,66% p.a.,
Klasse LD 1,60% p.a.,
Klasse MFC 0,46% p.a.,
Klasse PFC 2,66% p.a.,
Klasse TFCH (P) 0,89% p.a.,
Klasse USD FC 0,85% p.a.,
Klasse USD LC 1,60% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

4 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 344.859,28.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens 2025
I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 1.422.053.648,09
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -563.397,39
2. Mittelzufluss (netto) 2) ............ .. ... .. ......... EUR 195.042.767,76
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 290.400,92
4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR -11.825.727,47
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 45.369.500,15
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR 63.558.711,15

Il. Wert des Fondsvermdégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 1.714.435.903,21

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 297.806,82 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR 45.369.500,15
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR 46.010.127,23
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 3 ... EUR -640.627,08

3) Diese Position kann Optionsgeschéfte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 0,05
Klasse LDM

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse MFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2025 EUR 1.714.435.903,21
2024 EUR 1.422.053.648,09
2023 EUR 861.405.032,84
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2025 Klasse FC . ... i EUR 275,27
Klasse IC . ... i EUR 130,27
Klasse LC . ... EUR 260,20
Klasse LD . .. EUR 254,59
Klasse LDM .. EUR 110,37
Klasse MFC .. EUR 216,67
Klasse NC .. EUR 283,75
Klasse PFC . . .. EUR 243,52
Klasse TFC .. ... EUR 2751
Klasse TFCH(P) .................. ... .. ... EUR 252,74
Klasse XC .. EUR 283,61
Klasse USDFC ... ..., usb 273,04
Klasse USD IC usb 148,69
Klasse USD LC . .. UsD 259,563
2024 Klasse FC ... ... .. EUR 258,12
Klasse IC ... EUR 121,93
Klasse LC ... EUR 245,85
Klasse LD .. .. .. EUR 240,59
Klasse LDM ... o i EUR -
Klasse MFC ... . EUR 202,39
Klasse NC EUR 269,44
Klasse PFC EUR 232,61
Klasse TFC EUR 257,97
Klasse TFCH (P) .. EUR 214,66
Klasse XC ..o EUR 264,89
Klasse USDFC ... ...t usb 226,50
Klasse USD IC usb 1231
Klasse USD LC . .. Usb 216,91
2023 Klasse FC ... ... .. EUR 188,76
Klasse IC ...... .. EUR -
Klasse LC ... ... .. EUR 181,15
Klasse LD .. ..o EUR 177,32
Klasse LDM ... ... oo EUR -
Klasse MFC . ... .. EUR 147,43
Klasse NC . ... ... i EUR 199,53
Klasse PFC . ... EUR 172,79
Klasse TFC ....... .. EUR 188,66
Klasse TFCH (P) .. .. EUR 166,46
Klasse XC ... ... .. EUR 192,93
Klasse USD FC . usb 176,23
Klasse USDIC .. .. usb 95,58
Klasse USD LC usb 170,03
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Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond: og iiber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteili des D Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 40,35% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 4.353.917.419,32.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebiihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebuihr um einen bestimmten Prozentsatz tiber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von dem vorab
festgelegten Faktor abhangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebuhr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel des Teilfonds ist es, einen
Wertzuwachs zu erzielen, der die
Wertentwicklung des Vergleichs-
index (JACI Asia Pacific Credit
Index) ubertrifft. Um dies zu
erreichen, investiert der Teilfonds
in verzinsliche Wertpapiere, die
von Regierungen von Landern

im asiatisch-pazifischen Raum,
staatlichen Behorden im asiatisch-
pazifischen Raum, Kommunal-
verwaltungen von Landern im
asiatisch-pazifischen Raum, Unter-
nehmen mit Sitz in einem Land

im asiatisch-pazifischen Raum,
supranationalen Institutionen (auf
Wahrungen des asiatisch-pazifi-
schen Raums lautende Papiere)
und Unternehmen auBerhalb des
asiatisch-pazifischen Raums (in
Wahrungen des asiatisch-pazifi-
schen Raums emittierte Papiere)
begeben wurden. Die verzinslichen
Wertpapiere konnen auf US-Dollar,
andere G7-Wahrungen oder eine
asiatische Wahrung lauten. Der
Teilfonds hat seit seiner Auflegung
jedoch fast ausschlief3lich in Emis-
sionen in US-Dollar investiert.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte der
Teilfonds DWS Invest Asian Bonds
einen Wertzuwachs von 77% je
Anteil (USD FC Anteilklasse; nach
BVI-Methode), lag damit allerdings
etwas hinter seiner Benchmark
(+81%, jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierfur waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg, der
eskalierte Konflikt im Nahen Osten

DWS Invest Asian Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD FC LU0813325502 77% 170% 12,9%
Klasse USD FC50 LU1949850538 8,0% 18,0% 14,6%
Klasse USD FDM LU2913999327 77% 70%2 -
Klasse USD IC LU1589659504 79% 17.8% 14,3%
Klasse USD IC500 LU1589658522 - 1.5% 1%
Klasse USD LC LU0813325411 72% 15,2% 10,1%
Klasse USD LDM LU1525638091 72% 15,2% 10,1%
Klasse USD TFC LU1663839352 77% 16,9% 12,9%
Klasse USD TFDM LU1951361812 77% 170% 12,9%
Klasse USD XC LU1589658878 81% 18,4% 15,2%
Klasse AUD LDMH® LU1880859548 6,5% 11,8% 5,9%
Klasse AUD TFDMH#  LU2579474243 1% 11%2 -
Klasse CHF LCH® LU2004370479 2,6% 1.8% -6,0%
Klasse CHF TFCH® LU2004370636 31% 31% -3,8%
Klasse RMB FCH3508)  U1968688793 5,3% 9,2% 9,5%
Klasse RMB FCH35009 LU1968688520 54% 9,5% 10,1%
Klasse FCH” LU0813324794 5,4% 10,4% 3,6%
Klasse FCH507 LU2663664931 57% 13,9%2 -
Klasse FCH500” LU2022029008 - - -5,3%
Klasse IDH” LU1796233663 5,6% 11,1% 4,7%
Klasse LCH? LU0813324364 4,7% 8,4% 0,8%
Klasse LDH” LU0813324521 4,9% 8,7% 1.0%
Klasse LDMH? LU1880859894 4,9% 8,8% 1,0%
Klasse NCH” LU1914384000 4,6% 78% -0,5%
Klasse NDH? LU2251360413 4,7% 77% -0,7%2
Klasse PFDH? LU2244931775 57% 9,7% -0,3%2
Klasse RC? LU3007644951 1,9%2) - -
Klasse TFCH?” LU1663839196 54% 10,4% 3,6%
Klasse TFDH? LU1663839279 54% 10,5% 3,3%
Klasse TFDMH?) LU1880860041 54% 10,3% 3,3%

sowie der Machtkampf zwischen
den USA und China. Zudem sorgte
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik fur zusatzliche
Unsicherheiten an den Kapital-
markten.

Die erste Jahreshalfte 2025 war
von abrupten US-HandelsmaRnah-

men gepragt, darunter drastische
Zollerhohungen und die Ankun-
digung breit angelegter Einfuhr-
abgaben Anfang April. Diese
politischen Veranderungen losten
starke Zinsschwankungen aus.
Vor diesem Hintergrund agierte
der Teilfonds vorsichtig und setzte
seine Barbell-Strategie fort, indem
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er hochwertige Investment Grade
(IG)-Anleihen mit selektiven, kurz-
fristigen High-Yield (HY)-Engage-
ments kombinierte. HY-Positionen
blieben defensiv und von niedriger
Duration, was ein flexibles Risiko-
management ermoglichte. Das
Engagement in High Yield Bonds
konzentrierte sich auf Emitten-
ten, die von Handelsspannungen
relativ isoliert waren und von

der inlandischen Politik unter-
stltzt wurden, darunter Macau
Gaming, erneuerbare Energien in
Indien, Infrastruktur sowie - nach
Meinung des Portfoliomanage-
ments - hochwertige indonesische
HY. Die IG-Performance wurde
durch Positionen in nachrangigen
Schuldtiteln japanischer Lebens-
versicherungen gefestigt.

Gegen Jahresende 2025 sorg-

ten erneut globale Unsicherheit,
Bedenken hinsichtlich der KI-
Bewertung und Schwache des
Technologiesektors fur einen
Risikofaktor, der hoher rentierliche
asiatische Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) unter Druck
setzte. Der Teilfonds nutzte dies,
um Positionen in mongolischen
Bankschuldverschreibungen aufzu-
bauen, die eine attraktive Ver-
zinsung boten, unterstutzt durch
eine Verbesserung der Fundamen-
taldaten und eine Diversifizierung
der Rohstoffmarkte.

Die Volatilitat der US-Staats-
anleihen blieb das ganze Jahr
2025 Uber aufgrund von Zoll-
unsicherheit, Stagflationsangsten
und sich verandernden Erwartun-
gen hinsichtlich Zinssenkungen
erhoht. Die Zinsstrukturkurve
wurde steiler, als die kurzfristi-
gen Renditen mit der weltweiten
Lockerung der Geldpolitik zurtick-
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD) (Fortsetzung)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse GBP TFDMH®  U2079148602 75% 15,7% 10,8%
Klasse HKD LDM®) LU1769795342 74% 15,1% 10,6%
Klasse HKD LDMH® LU1805360861 5,6% 11,2% 5,6%
Klasse HKD TFDMH®  LU1880859621 6,5% 12,8% 84%
Klasse SGD LDM!) LU1769795698 1.3% 10,5% 6,8%
Klasse SGD LDMH®  |U1805361083 4.6% 9,1% 4,3%
Klasse SGD TFDMH'®  |LU1880859977 52% 10,7% 6,9%
JACI Asia Pacific Credit Index 81% 22,2% 61%

letzte Anteilpreisberechnung am 21.3.2023

2 Klasse USD FDM aufgelegt am 15.10.2024 / Klasse AUD TFDMH aufgelegt am 15.2.2023 / Klasse FCH50 aufgelegt am
31.8.2023 / Klassen NDH und PFDH aufgelegt am 16.2.2021 / Klasse RC aufgelegt am 14.3.2025

3 letzte Anteilpreisberechnung am 30.6.2022
4 in AUD
5 in CHF
6 in CNY
7 in EUR
8 in GBP
9 in HKD
10 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

gingen, wahrend langjahrige
Anleihen aufgrund steigender
Haushaltsdefizite und Inflations-
risiken unter Druck gerieten.
Zentralbanken setzten Lockerung
fort: So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaligte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,60% - 3,75% p.a.

Die Duration (durchschnittlich
Kapitalbindung) des Anleiheport-
folios wurde weitgehend neutral
gehalten. Stattdessen konzent-
rierte sich die Positionierung auf
den Bauch der Zinsstrukturkurve
(3-10 Jahre), um von einer erwar-
teten Versteilerung zu profitieren,
die durch potenzielle Zinssenkun-
gen am kurzen Laufzeitende und
Druck zum langeren Laufzeitende
hin aufgrund durch Inflations- und
Haushaltsrisiken angetrieben

wurde. Asiatische Corporate
Bonds blieben 2025 robust,
gestutzt durch starke technische
Faktoren wie lokale Gebote von
regionalen Banken und Versiche-
rern.

Positiv auf das Anlageergebnis des
Teilfonds wirkte die oben beschrie-
bene Barbell-Strategie. Die Uber-
gewichtung nachrangiger Schuld-
titel japanischer Versicherungen
mit Investment-Grade-Rating trug
ebenfalls zum Anlageplus bei,
gestutzt durch stabile Zinsertrage
und eine Verringerung der Risiko-
aufschlage (Credit Spreads). Die
Positionen in Macau Gaming
lieferten auch starke Ertrage,
begunstigt durch einen robusten
Anstieg der Bruttospieleinnahmen,
hohen Zinsertragen und anhalten-
dem Schuldenabbau. Qualitativ
hochwertige HY-Engagements in
Indien (z.B. erneuerbare Energien,
Infrastruktur) und selektive HY-Titel
in Indonesien boten signifikante



Renditen, die von politischen
Faktoren und einer robusten Bin-
nennachfrage in Indien sowie von
eigenwilligen Treibern in Indone-
sien, einschlieflich Tenderange-
boten und gesunder inlandischer
Liquiditat, unterstutzt wurden.

Die verbesserte Marktstimmung

in China und Hongkong stutzte die
Entwicklung der regionalen Dollar-
anleihen im Jahr 2025. Daruber
hinaus profitierten koreanische
und australische Finanzinstru-
mente mit langerer Laufzeit von
den sinkenden US-Renditen. In
diesen drei Segmenten war der
Teilfonds jedoch untergewichtet,
was im Wesentlichen dessen
Underperformance gegenuber
seiner Benchmark erklart.

Die Durationspositionierung des
Teilfonds, die weitgehend auf
seine Benchmark abgestimmt war,
blieb gelegentlich wahrend hefti-
ger Rallyes bei US-Staatsanleihen
zuruck, hatte insgesamt aber nur
minimale Auswirkungen auf das
Anlageergebnis im Jahr 2025. Ein
Grof3teil der Minderentwicklung
wurde durch die Positionierung
des Teilfonds im Bauch der Zins-
strukturkurve (3-10 Jahre) ausge-
glichen, die von den Bewegungen
einer steiler werdenden Rendite-
kurve im Jahresverlauf profitierte.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 Uber

nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

FUr das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berlcksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.



Jahresabschluss
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 779.633.931,29 90,72
Zentralregierungen 62.311.028,75 726
Summe Anleihen 841.944.960,04 97,98
2. Derivate 2.167.602,93 0,25
3. Bankguthaben 2.837.327,56 0,32
4, Sonstige Vermdgensgegensténde 13.293.230,24 1,54
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 15.063,16 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -148.740,89 -0,02
2. Sonstige Verbindlichkeiten -693.852,89 -0,07
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -58.086,53 -0,01
Ill. Fondsvermdgen 859.357.503,62 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,40
5,125
4,10
6,90
5,698
5,00
5,626
4,375
6,67
5,95
5,30
5,837

9,60
6,20
6,45
6,80
5,45
6,80
5,836
4,25

4,30
7,25
6,13
4,50
3,249

2,80

4,85

7n
5,375
8,00

8,625
8,96
5,80
6,10
5,626
5,75
6,50
4,75
5,422
4,875
5,626
7,125
6,375
6,375
5,875
4,70

3,40
2,75
2,90
6,25
5,95
6,50
7,00
5,043
5,40
4,875
5,125
5,626
5,60

4,75
5,875
4,50

8,95
7,50
5,40
5,26

% AIA Group Ltd -Reg- 2024/2054 ................
% APA Infrastructure Ltd -Reg- (MTN) 2024/2034 . ...
% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2021/perpetual * ..
% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * ..
% Bank of New Zealand -Reg- (MTN) 2025/2035 * .. ..
% Bank of the Philippine Islands (MTN) 2025/2030 ...
% Bank of the Philippine Islands (MTN) 2025/2035 ...
% BDO Unibank, Inc. (MTN) 20256/2030 ............
% Biocon Biologics Global Plc -Reg- (MTN) 2024/2029
% Cathaylife Singapore Pte Ltd (MTN) 2024/2034
% Cathaylife Singapore Pte Ltd 2024/2039 * ........
% Commonwealth Bank of Australia -Reg- (MTN)
202472034 ..
% Continuum Energy Aura Pte Ltd -Reg- 2023/2027 ..
% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2025/perpetual *
% Delhi International Airport Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029
% Fortune Star BVI Ltd 20256/2029 ................
% Fubon Life Singapore Pte Ltd (MTN) 2025/2035 ...
% Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * .
% FWD Group Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2025/2035 ..
% GMR Hyderabad International Airport Ltd -Reg- (MTN)
2017/2027 ... ..
% Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028
% Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg- 2025/2028
% Hikari Tsushin, Inc. (MTN) 2025/2035 ............
% India Clean Energy Holdings -Reg- (MTN) 2022/2027
% Indian Railway Finance Corp., Ltd -Reg- (MTN)
202072030 ...
% Indian Railway Finance Corp., Ltd -Reg- (MTN)
202172031 .o
% Indonesia Government International Bond (MTN)
2023/2033 ..
% IRB Infrastructure Developers Ltd -Reg- (MTN)
202472032 .
% Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT (MTN) 2021/2026
% Kawasan Industri Jababeka Tbk PT -Reg- (MTN)
2022/2027 % ..
% Medco Cypress Tree Pte. Ltd -Reg- (MTN) 2025/2030
% Medco Maple Tree Pte Ltd -Reg- (MTN) 2023/2029
% Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2024/2054 * .
% Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2025/2055 * .
% Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN) 2019/2027 .
% Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028
% Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN) 2025/2033
% MGM China Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2021/2027 ..
% Mizuho Financial Group, Inc. 2025/2036 * ... ... ...
% MTR Corp., Cl Ltd (MTN) 2025/perpetual * ..... ...
% MTR Corp.,Cl Ltd (MTN) 2025/perpetual * ........
% Muthoot Finance Ltd -Reg- 2024/2028 ...........
% Muthoot Finance Ltd -Reg- (MTN) 2024/2029 .. ...
% Muthoot Finance Ltd -Reg- (MTN) 2025/2030 .....
% Nanshan Life Pte Ltd 2025/2041* ... ... .. .......
% Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd -Reg-
(MTN) 202172031 .. ..o
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2020/2050 * ... ...
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2021/2051* .. ... ..
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2021/2051* . ..
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2023/2053 * ..
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2024/2054 * ..
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2025/2055 * ... ...
% Nomura Holdings, Inc. 2025/perpetual * ..........
% Nomura Holdings, Inc. 2025/2036 * ..............
% ORIX Corp. (MTN) 2025/2035 ..
% Pakuwon Jati Tbk PT (MTN) 2021/2028 ..........
% PCPD Capital Ltd (MTN) 2021/2026 .............
% Peak RE Bvi Holding Ltd 2025/perpetual * ........
% Philippines Government International Bonds (MTN)
2025/2035 ...l
% REC Ltd -Reg- (MTN) 2024/2029
% ReNew Power Pvt Ltd -Reg- (MTN) 2020/2027
% ReNew Wind Energy AP2 Via ReNew Power Pvt Ltd
other 9 Subsidiaries -Reg- (MTN) 2021/2028 ......
% Sammaan Capital Ltd -Reg- 2025/2028 ..........
% Sammaan Capital Ltd -Reg- (MTN) 2025/2030
% Sands China Ltd (MTN) 2019/2028 ..............
% Santos Finance Ltd (MTN) 2019/2029 ............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung
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usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
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usb
usb
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Nominalbetrag

bzw.
Bestand

10.000.000
5.000.000
4.514.000
14.494.000
3.962.000
6.400.000
10.000.000
6.480.000
6.040.000
2.5600.000
1.364.000

8.330.000
10.000.000
10.000.000

4.332.000

3.600.000

4.636.000

31.105.000
19.5600.000

11.000.000
6.391.600
12.5600.000
2.250.000
18.000.000

5.000.000

2.000.000

7.280.000

5.741.000
4.420.000

15.700.000
9.182.000
18.660.000
11.738.000
13.714.000
10.000.000
19.000.000
5.000.000
14.300.000
7.000.000
6.5642.000
4.227.000
17.268.000
8.700.000
6.800.000
1.800.000

16.260.764
4.000.000
7.006.000
4.439.000
5.7560.000
6.000.000
2.369.000
3.000.000
4.000.000
4.615.000
29.217.000
10.000.000
2.000.000

7.795.000
5.000.000
16.877.000

7.000.000
5.000.000
5.000.000
7.000.000
11.000.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

10.000.000

3.962.000
6.400.000
10.000.000
6.480.000

10.000.000
1.332.000
3.600.000
4.636.000

19.5600.000

12.5600.000
2.250.000

1.000.000
9.182.000
6.000.000

13.714.000
5.000.000
19.000.000
5.669.000
7.300.000
12.000.000
6.5642.000
4.227.000

6.800.000
1.800.000

2.369.000
3.000.000
4.000.000
4.615.000

10.000.000
2.000.000

7.795.000

5.000.000
5.000.000
5.000.000

5.000.000

9.000.000

6.475.750

4.000.000

1.000.000

559.000

5.000.000

11.000.000

3.000.000

162.505
7.000.000

3.000.000

10.000.000

Wahrung

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

96,567
100,899

95,665
104,291
103,405
102,893
105,504
100,386
100,836
106,137

101,27

105,69
101,759
104,648
104,325
98,606
101,77
108,115
101,086

98,72
94,867
101,072
101,898
97,338

95,488
92,223
101,182

103,662
99,654

99,083
105,594
104,469
101,87
103,72
99,983
99,91
100,26
99,633
103,993
101,754
105,273
102,368
101,61
101,712
100,563

98,674
94,882
90,257
89,664
106,058
104,316
107,36
102,656
98,978
103,423
98,494
98,5
101,163

105,923
101,048
99,657

96,004
103,362

98,692
101,928
101,416

Kurswert
in
usD

841.944.960,04

9.656.700,00
5.044.950,00
4.313.804,10
15.116.937,54
4.096.906,10
6.5685.162,00
10.5650.400,00
6.505.012,80
6.090.494,40
2.653.425,00
1.381.322,80

8.803.977,00
10.176.900,00
10.464.800,00
4.519.3569,00
3.5649.816,00
4.718.057,20
33.629.170,75
19.711.770,00

10.859.200,00
6.063.519,17

12.634.000,00
2.292.705,00

17.620.840,00

4.774.400,00
1.844.460,00
7.366.049,60

5.951.235,42
4.404.706,80

16.656.031,00
9.695.641,08
19.389.446,40
11.957.500,60
14.224.160,80
9.998.300,00
18.983.090,00
5.013.000,00
14.247.519,00
7.279.610,00
6.656.746,68
4.449.889,71
17.666.669,44
8.840.1567,00
6.916.416,00
1.810.134,00

16.045.146,36
3.795.280,00
6.323.405,42
3.980.184,96
6.098.335,00
6.258.960,00
2.643.368,40
3.079.680,00
3.959.120,00
4.772.971,45
28.776.991,98
9.850.000,00
2.023.260,00

8.256.697,85
5.052.400,00
16.802.234,89

6.720.280,00
5.168.100,00
4.934.600,00
7.134.960,00
11.165.760,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,98

112

0,59
0,50
1,76
0,48
0,77
1,23
0,76
07

0,31

0,16

1,02
118
1,22
0,53
0,41
0,55
3,91
2,29

1,26
07

1,47
0,27
2,04

0,56

0,21

0,86
0,69
0,51

1,81
113
2,26
1,39
1,65
116
2,21
0,58
1,66
0,85
0,77
0,562
2,06
1,03
0,80
0,21

1,87
0,44
0,74
0,46
07

0,73
0,30
0,36
0,46
0,55
3,35
116
0,23

0,96
0,59
1,95

0,78
0,60
0,57
0,83
1,30

/27
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

6,875 % Santos Finance Ltd -Reg- (MTN) 2023/2033 ...... usbD
6,625 % Shriram Finance Ltd -Reg- 2024/2027 . ........... UsD
5,70 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)

202372033 usb
5,565 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)

202472034 ... usb
4,75 % Smphi SG Holdings Pte Ltd (MTN) 2025/2030 ... .. usb
6,875 % SoftBank Group Corp. 2017/perpetual * .. ......... usb
4,625 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2021/2028 ......... usb
6,75 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2024/2029 ......... UsD
7,25 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2025/2032 ......... usb
7,50 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2025/2035 ......... uUsD
8,25 % SoftBank Group Corp. 2025/2065* .............. usb
4,85 % Star Energy Geothermal Darajat Il Via Star Energy

Geothermal Salak -Reg- 2020/2038 ............. usb
8,90 % State Bank LLC 20256/2028 .................... usb
6,50 % Studio City Finance Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028 ... USD
3,375 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2021/2081* .... USD
5,875 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2024/perpetual *  USD
5,875 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2025/2055* ... USD
6,60 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.

2024/perpetual * ... usb

4,625 % Swire Pacific Mtn Financing HK Ltd (MTN) 2025/2032 USD
520 % Takeda US Financing, Inc. (MTN) 2025/2035 ... ... usb
8,50 % Trade & Development Bank of Mongolia LLC

202472027 .. usb
4,625 % United States Treasury Note/Bond 2025/2055 usD
4,875 % United States Treasury Note/Bond 2025/2045 usD
4,75 % United States Treasury Note/Bond 2025/2055 usD
4,00 % United States Treasury Note/Bond (MTN) 2025/2035 USD
5,90 % Varanasi Aurangabad Nh-2 Tollway Pvt Ltd -Reg-

(MTN) 2025/2034 ... ..o usb
9,90 % West China Cement Ltd 2025/2028 ............. UsSD
570 % Woodside Finance Ltd (MTN) 2025/2032 ......... UsSD
6,00 % Woodside Finance Ltd (MTN) 2025/2035 ......... UsSD
5,625 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028 ........ UsSD
6,75 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2025/2034 ........ UsSD

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 171 MI0. © oot
CHF/USD 1,9 MI0. « oot
CNYZUSD 0,2 Mio. oo
EUR/USD 57,7 Mi0. .ot
GBP/USD 0,7 Mio.
HKD/ZUSD 23,1 Mi0. ..ot
SGD/USD 43,9 Mio. .ot

Geschlossene Positionen

AUD/USD 0,4 Mi0. © it
CHF/USD 0,1 MIO. « oo
EUR/USD 1,3 MI0. « ot

Bankguthaben

Verwabhrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ......... . EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ........... ... i AUD
Britisches Pfund . ..... ... .. . GBP
Chinesischer Renminbi . CNH
Hongkong Dollar .. .. .. HKD
Schweizer Franken ........ ... . . i CHF
Singapur Dollar ... SGD
US-Dollar ... usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

3.000.000
10.500.000

5.000.000

21.000.000
9.000.000
10.000.000
3.957.000
2.000.000
4.896.000
3.500.000
10.000.000

4.000.000
9.000.000
10.000.000
8.060.000
15.000.000
9.000.000

9.200.000
3.235.000
3.5645.000

3.466.000
2.000.000
10.000.000
25.000.000
10.000.000

10.972.500
5.000.000
5.000.000
11.000.000
21.130.000
6.000.000

229.106

6.381
21.060
1.464.114
33.020
14.235
5.485

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgange in
im Berichtszeitraum usb

% 109,293 3.278.790,00
3.000.000 % 102,083 10.718.715,00
% 104,67 5.233.500,00
% 103,446 21.723.660,00
9.000.000 % 100,08 9.007.200,00
% 97,683 9.768.300,00
% 97,87 3.872.715,90
5.000.000 % 101,285 2.025.700,00
6.896.000 2.000.000 % 101,26 4.957.689,60
5.600.000 2.000.000 % 103,836 3.634.260,00
10.000.000 % 94,097 9.409.700,00
4.000.000 % 97,082 3.883.280,00
9.000.000 % 100,173 9.0156.570,00
10.000.000 % 99,937 9.993.700,00
7.000.000 % 93,5 7.536.100,00
5.000.000 % 101,915 15.287.250,00
9.000.000 % 101,21 9.108.900,00
% 103,13 9.487.960,00
3.235.000 % 101,926 3.297.306,10
6.545.000 3.000.000 % 102,162 3.621.642,90
3.466.000 % 100,033 3.467.266,79
10.000.000 8.000.000 % 96,875 1.937.500,00
10.000.000 % 101,422 10.142.187,50
25.000.000 % 98,8756 24.718.750,00
10.000.000 % 98,898 9.889.843,80
11.000.000 27.500 % 104,206 11.434.003,35
5.000.000 % 98,185 4.909.250,00
5.000.000 % 104,217 5.210.850,00
11.000.000 % 104,392 11.483.120,00
17.130.000 % 99,908 21.110.560,40
6.000.000 % 101,428 6.085.680,00

841.944.960,04

2.167.602,93

423.459,68
40.221,27
370,63
1.209.905,60
26.595,54
-2.748,16
441.5699,46

6.223,92
921,26
21.053,73

2.837.327,56

269.496,97

4.275,87
28.379,34
209.452,38
4.242,61
18.008,74
4.270,02
2.299.201,63

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,38
1.25

0,61

2,53
1,05
114
0,45
0,24
0,58
0,42
1,09

0,45
1,05
116
0,88
178
1,06

1,10
0,38
0,42

0,40
0,23
118
2,88
116

133
0,57
0,61
1,34
2,46
0,7

97,98

0,25

0,05
0,01
0,00
0,14
0,00
0,00
0,05

0,00
0,00
0,00

0,33

0,03

0,00
0,00
0,03
0,00
0,00
0,00
0,27
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgiange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Sonstige Vermogensgegenstande

Abgegrenzte Platzierungsgebihr ** ... .. o o

Zinsanspriche ... ... R

Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...

Sonstige Anspriiche. . .......... .. i

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Vermdgensgeg dnde ***

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verwahrstelle (taglich fillig)

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi ................ . ... ... ... ... CNH -1.039.729

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften
Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
usD

13.293.230,24
0,01
13.269.782,88
22.629,59
817,76
15.063,16
860.260.932,09

-148.740,89

-148.740,89

-693.852,89
-693.852,89

-568.086,53
-903.428,47

859.357.503,62

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,54
0,00
1,54
0,00
0,00
0,00
100,10

-0,02

-0,02

-0,07
-0,07

-0,01
-0,10

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse AUD LDMH AUD
Klasse AUD TFDMH . AUD
Klasse CHF LCH .. .. .. CHF
Klasse CHF TFCH ... . o CHF
Klasse RMB FCH350 . ... CNY
Klasse RMB FCH700 . .. .. CNY
Klasse FCH ... .. EUR
Klasse IDH ... EUR
Klasse LCH . . .. EUR
Klasse LDH ........ .. EUR
Klasse LDMH EUR
Klasse NCH ... EUR
Klasse NDH . .. EUR
Klasse PFDH EUR
Klasse RC . ... EUR
Klasse TFCH .. EUR
Klasse TFDH EUR
Klasse TFDMH EUR
Klasse FCH50 .. EUR
Klasse GBP TFDMH ... ... GBP
Klasse HKD LDM . ... HKD
Klasse HKD LDMH . .. HKD
Klasse HKD TFDMH . HKD
Klasse SGD LDM . . .. SGD
Klasse SGD LDMH . .. SGD
Klasse SGD TFDMH . .. SGD
Klasse USD FC ... o usb
Klasse USD FC50 ... ..o usb
Klasse USD FDM .. .. USb
Klasse USD IC . ... usb
Klasse USD LC . ..o o usb
Klasse USD LDM .. usb
Klasse USD TFC .. usb
Klasse USD TFDM . .. USb
Klasse USDXC ... oo usb

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

83,18
94,37
96,01
98,93
124,31
12512
143,95
83,10
104,82
81,50
77,96
107,74
87,02
87,72
98,06
109,77
79,72
80,64
113,85
85,25
85,76
84,12
95,50
8,66
8,02
8,56
175,62
129,56
100,77
137,18
123,25
83,64
129,17
88,71
139,20
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse AUDLDMH ... ... ... Stiick 191.073,775
Klasse AUD TFDMH ... Stiick 12.897,258
Klasse CHF LCH ... .. .. ... ... ... ... ....... Stiick 109,218
Klasse CHF TFCH ........... ... ... ... ... ... ... Stiick 19.289,300
Klasse RMB FCH350 Stiick 760,000
Klasse RMB FCH700 Stiick 760,000
Klasse FCH ..................... Stiick 16.303,557
Klasse IDH ...................... Stiick 49.272,975
Klasse LCH...................... Stiick 64.598,958
Klasse LDH ..................... Stiick 161.084,214
Klasse LDMH .................... Stiick 49.567,958
Klasse NCH ..................... Stiick 55.250,000
Klasse NDH ..................... Stiick 98.836,000
Klasse PFDH .................... Stiick 3.922,000
Klasse RC ....................... Stiick 43.140,9M

Klasse TFCH .................... Stiick 62.934,620
Klasse TFDH ... .. ... . ... Stiick 5.976,000
Klasse TEDMH . ... Stiick 22.014,270
Klasse FCH50 ... . ... ... ... .. ... ... ... ... Stiick 27.793,700
Klasse GBP TFDMH ... ... ... ... . ... ... ... ..... Stiick 7.965,000
Klasse HKDLDM ... .. .. o Stiick 271.600,658
Klasse HKDLDMH .. ... Stiick 273.146,740
Klasse HKD TFDMH ... Stiick 1,000
Klasse SGDLDM ... ... ... ... Stiick 305.598,495
Klasse SGDLDMH . ... Stiick 4.222.272,092
Klasse SGD TFDMH . ............ .. ... ... .......... Stiick 1.148.490,945
Klasse USDFC ... .. ... ... Stiick 97.853,939
Klasse USDFC50 ........ ... ... ... ... i, Stiick 2.591.633,155
Klasse USDFDM ... .. ... Stiick 54.130,924
Klasse USDIC ... .. .. ... . Stiick 401.057,000
Klasse USDLC ....... ... Stiick 386.818,670
Klasse USDLDM ... .. ... ... . i Stiick 1.434.965,861
Klasse USDTFC ... .. .. ... Stiick 299.110,548
Klasse USDTFDM ... ... Stiick 320.245,075
Klasse USDXC ... .. ... Stiick 587.660,648

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan JACI Asia Pacific Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ....................... % 76,217
groRter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 106,251
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 90,987

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaf3stab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 12.708.930,17. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, Crédit Agricole CIB, HSBC Continental Europe, Morgan Stanley Europe SE, Nomura Financial Products Europe GmbH, State Street Bank International GmbH und
UBS AG.
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Devisenkurse (in Meng; tiz)
per 30.12.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,492315 = USD 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,790450 = USD 1
Chinesischer Renminbi ............. CNY 6,990200 = USD 1
Euro . EUR 0,850123 = USD 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,742087 = USD 1
Hongkong Dollar .................. HKD 7,783000 = UsD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,284500 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
**  Die abgegrenzte Platzierungsgeblhr wird (iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
**%  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

Entwicklung des Fondsvermdgens

2025

I. Wert des Fondsvermoégens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. usb 1.154.522.955,49
1. Ausschittung flir das Vorjahr ............... ... ... usb -17.946.531,83
2. Mittelabfluss (netto) 3 .. Usb -3567.477.305,31
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ............ ... ... .. ... usb 8.329.795,45
4. Ordentlicher Nettoertrag .......................... usbD 43.656.456,34
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... usbD 8.380.141,65
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ... ............ .. usbD 19.891.991,83
Il. Wert des Fondsvermogens ..........covuuvvnnnn

am Ende des Geschéftsjahres ................... usb 859.357.503,62

3 Nach Abzug einer Verwisserungsgebiihr in Hohe von USD 2.644,13 zugunsten des

Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) usb 8.380.141,65
aus:
Wertpapiergeschaften............. ... ........... usD 3.461.391,41
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ¥ ... USD 4.918.750,24

4 Diese Position kann Optionsgeschifte bzw. Swapgeschifte und/oder Geschifte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 49.081.551,38
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 98.770,08
3. Abzug auslandischer Quellensteuer n usD 145.167,97
4. Sonstige Ertrage . ... usD 517,84
davon:
andere ..................... usD 517,84
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa uUsbD 49.326.007,27
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen ........... .. ... .... usD -1.268,91
2. Verwaltungsvergtung ............. ... ... usD -4.915.561,98
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... USD  -4.875.219,21
Ertrage aus dem Expense Cap .. USD 16.710,35
Administrationsvergltung . . ... usbD -57.053,12
3. Verwahrstellenvergitung .......................... usD -36.562,57
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... usD -87.719,24
5. Taxe d’Abonnement .......... .. ... .. .. .. ... ...... usD -388.577,97
6. Sonstige Aufwendungen .......... .. ... usD -239.860,26
davon:
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebihr 2 .. ... .. .. usD -1.552,19
andere ..................... usD -238.308,07
S der Aufwendungen .............ciiiiiiann usD -5.669.550,93
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................t. uUsbD 43.656.456,34
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ UsSD 8.380.141,65
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. usb 8.380.141,65
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... usb 52.036.597,99

" Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflosung iiberhohter Abgrenzungen

in Hohe von USD 433,726.89.

2 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse AUD LDMH 1,22% p.a.,

Klasse CHF LCH 1,21% p.a.,
Klasse RMB FCH350 0,41% p.a.,

Klasse AUD TFDMH 0,72% p.a.,
Klasse CHF TFCH 0,72% p.a.,
Klasse RMB FCH3500 0,31% p.a.,

Klasse AUD LDMH

Klasse FCH 0,72% p.a.,
Klasse IDH 0,48% p.a.,
Klasse LDH 1,22% p.a.,
Klasse NCH 1,562% p.a.,
Klasse PFDH 0,567% p.a.,
Klasse TFCH 0,72% p.a.,

Klasse FCH50 0,42% p.a.,
Klasse LCH 1,22% p.a.,
Klasse LDMH 1,22% p.a.,
Klasse NDH 1,52% p.a.,
Klasse RC 0,32%,
Klasse TFDH 0,72% p.a.,

Klasse TFDMH 0,72% p.a.,
Klasse HKD LDM 1,20% p.a.,
Klasse HKD TFDMH 0,00% p.a.,
Klasse SGD LDMH 1,22% p.a.,
Klasse USD FC 0,69% p.a.,
Klasse USD FDM 0,70% p.a.,
Klasse USD LC 1,19% p.a.,
Klasse USD TFC 0,70% p.a.,
Klasse USD XC 0,28% p.a.

Klasse GBP TFDMH 0,72% p.a.,
Klasse HKD LDMH 1,22% p.a.,
Klasse SGD LDM 1,20% p.a.,
Klasse SGD TFDMH 0,72% p.a.,
Klasse USD FC50 0,40% p.a.,
Klasse USD IC 0,45% p.a.,
Klasse USD LDM 1,19% p.a.,
Klasse USD TFDM 0,69% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

5 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 11.768,67.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Art per Waihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2025 AUD 0,42
Zwischenausschittung 18.2.2025 AUD 0,41
Zwischenausschittung 18.3.2025 AUD 0,42
Zwischenausschittung 16.4.2025 AUD 0,42
Zwischenausschittung 19.5.2025 AUD 0,41
Zwischenausschittung 18.6.2025 AUD 0,41
Zwischenausschittung 16.7.2025 AUD 0,41
Zwischenausschittung 18.8.2025 AUD 0,41
Zwischenausschittung 16.9.2025 AUD 0,42
Zwischenausschittung 17.10.2025 AUD 0,42
Zwischenausschittung 18.11.2025 AUD 0,42
Zwischenausschittung 16.12.2025 AUD 0,42
Klasse AUD TFDMH

Art per Waihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2025 AUD 0,47
Zwischenausschittung 18.2.2025 AUD 0,47
Zwischenausschittung 18.3.2025 AUD 0,47
Zwischenausschittung 16.4.2025 AUD 0,47
Zwischenausschittung 19.5.2025 AUD 0,46
Zwischenausschittung 18.6.2025 AUD 0,46
Zwischenausschittung 16.7.2025 AUD 0,47
Zwischenausschittung 18.8.2025 AUD 0,47
Zwischenausschittung 16.9.2025 AUD 0,47
Zwischenausschittung 17.10.2025 AUD 0,48
Zwischenausschittung 18.11.2025 AUD 0,48
Zwischenausschittung 16.12.2025 AUD 0,47

Klasse CHF LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse RMB FCH350

Klasse TFDMH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FCH3500

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH50

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,99
Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 3,35
Klasse LDMH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2025 EUR 0,40
Zwischenausschuttung 18.2.2025 EUR 0,39
Zwischenausschuttung 18.3.2025 EUR 0,40
Zwischenausschuttung 16.4.2025 EUR 0,40
Zwischenausschuttung 19.5.2025 EUR 0,39
Zwischenausschuttung 18.6.2025 EUR 0,39
Zwischenausschuttung 16.7.2025 EUR 0,39
Zwischenausschuttung 18.8.2025 EUR 0,39
Zwischenausschuttung 16.9.2025 EUR 0,39
Zwischenausschuttung 17.10.2025 EUR 0,40
Zwischenausschuttung 18.11.2025 EUR 0,40
Zwischenausschuttung 16.12.2025 EUR 0,39
Klasse NCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 3,33
Klasse PFDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 4,09
Klasse TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 3,65

Art per Waihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2025 EUR 0,41
Zwischenausschittung 18.2.2025 EUR 0,41
Zwischenausschittung 18.3.2025 EUR 0,41
Zwischenausschittung 16.4.2025 EUR 0,41
Zwischenausschittung 19.5.2025 EUR 0,40
Zwischenausschittung 18.6.2025 EUR 0,40
Zwischenausschittung 16.7.2025 EUR 0,40
Zwischenausschittung 18.8.2025 EUR 0,40
Zwischenausschittung 16.9.2025 EUR 0,41
Zwischenausschittung 17.10.2025 EUR 0,41
Zwischenausschittung 18.11.2025 EUR 0,41
Zwischenausschittung 16.12.2025 EUR 0,41
Klasse GBP TFDMH

Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2025 GBP 0,42
Zwischenausschittung 18.2.2025 GBP 0,42
Zwischenausschittung 18.3.2025 GBP 0,42
Zwischenausschittung 16.4.2025 GBP 0,42
Zwischenausschittung 19.5.2025 GBP 0,42
Zwischenausschittung 18.6.2025 GBP 0,42
Zwischenausschittung 16.7.2025 GBP 0,42
Zwischenausschittung 18.8.2025 GBP 0,42
Zwischenausschittung 16.9.2025 GBP 0,43
Zwischenausschittung 17.10.2025 GBP 0,43
Zwischenausschittung 18.11.2025 GBP 0,43
Zwischenausschittung 16.12.2025 GBP 0,43
Klasse HKD LDM

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2025 HKD 0,43
Zwischenausschuttung 18.2.2025 HKD 0,43
Zwischenausschittung 18.3.2025 HKD 0,43
Zwischenausschittung 16.4.2025 HKD 0,43
Zwischenausschuttung 19.5.2025 HKD 0,42
Zwischenausschuittung 18.6.2025 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 16.7.2025 HKD 0,43
Zwischenausschittung 18.8.2025 HKD 0,43
Zwischenausschittung 16.9.2025 HKD 0,43
Zwischenausschuttung 17.10.2025 HKD 0,43
Zwischenausschuttung 18.11.2025 HKD 0,43
Zwischenausschuttung 16.12.2025 HKD 0,43
Klasse HKD LDMH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2025 HKD 0,43
Zwischenausschuttung 18.2.2025 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 18.3.2025 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 16.4.2025 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 19.5.2025 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 18.6.2025 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 16.7.2025 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 18.8.2025 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 16.9.2025 HKD 0,42
Zwischenausschuttung 17.10.2025 HKD 0,42
Zwischenausschittung 18.11.2025 HKD 0,43
Zwischenausschuttung 16.12.2025 HKD 0,42
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse HKD TFDMH Klasse USD FDM
Art per Waihrung Je Anteil Art per Waihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2025 HKD 0,48 Zwischenausschittung 17.1.2025 usD 0,50
Zwischenausschittung 18.2.2025 HKD 0,48 Zwischenausschittung 18.2.2025 usD 0,50
Zwischenausschittung 18.3.2025 HKD 0,48 Zwischenausschittung 18.3.2025 usD 0,50
Zwischenausschittung 16.4.2025 HKD 0,48 Zwischenausschittung 16.4.2025 usD 0,50
Zwischenausschittung 19.5.2025 HKD 0,47 Zwischenausschittung 19.5.2025 usD 0,49
Zwischenausschittung 18.6.2025 HKD 0,47 Zwischenausschittung 18.6.2025 usD 0,49
Zwischenausschittung 16.7.2025 HKD 0,48 Zwischenausschittung 16.7.2025 usD 0,50
Zwischenausschittung 18.8.2025 HKD 0,48 Zwischenausschittung 18.8.2025 usD 0,50
Zwischenausschittung 16.9.2025 HKD 0,48 Zwischenausschittung 16.9.2025 usD 0,50
Zwischenausschittung 17.10.2025 HKD 0,48 Zwischenausschittung 17.10.2025 usD 0,51
Zwischenausschittung 18.11.2025 HKD 0,48 Zwischenausschittung 18.11.2025 usD 0,51
Zwischenausschittung 16.12.2025 HKD 0,48 Zwischenausschittung 16.12.2025 usD 0,51
Klasse SGD LDM Klasse USD IC
Art per Wahrung Je Anteil Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschittung 17.1.2025 SGD 0,05
Zwischenausschittung 18.2.2025 SGD 0,05 Klasse USD IC500
Zwischenausschittung 18.3.2025 SGD 0,05
Zwischenausschiittung 16.4.2025 SGD 0,04 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschittung 19.5.2025 SGD 0,04
Zwischenausschittung 18.6.2025 SGD 0,04
Zwischenausschiittung 16.7.2025 SGD 0,04 Klasse USD LC
Zwischenausschittung 18.8.2025 SGD 0,04 Das Ergebnis des Geschaftsjah ird th iert
Zwischenausschiittung 16.9.2025 SGD 0,04 as brgebnis des besehattgjanres wird tesaunert
Zwischenausschittung 17.10.2025 SGD 0,04
Zwischenausschittung 18.11.2025 SGD 0,04 Klasse USD LDM
Zwischenausschittung 16.12.2025 SGD 0,04
Art per Wihrung Je Anteil
Klasse SGD LDMH Zwischenausschuttung 17.1.2025 usD 0,42
” - Zwischenausschittung 18.2.2025 usb 0,41
Art per Wéhrung Je Anteil Zwischenausschiittung 18.3.2025 usD 0,42
. . Zwischenausschuttung 16.4.2025 usD 0,42
Zwischenausschiittung 17.1.2025 SGD 0,04 Zischenausschiittung 19.52025 usp 0,41
Zwischenausschiittung 1822025 SGD 0,04 Zischenausschiittung 18.6.2025 usp 0,41
Zwischenausschiittung 18.3.2025 SGD 0,04 Zischenausschiittung 16.7.2025 usp 0,41
Zwischenausschiittung 16.4.2025 SGD 0,04 Zyischenausschiittung 18.8.2025 usD 0,42
Zwischenausschiittung 1952025 SGD 0,04 Zpischenausschiittung 16.9.2025 usp 0,42
ZW!SChenaUSSCh9ttung 18.6.2025 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 17.10.2025 usD 0,42
%w!scﬂenaussc:ggung 12;22%22% ggg 882 Zwischenausschuttung 18.11.2025 usD 0,42
wischenausschutiung S ' Zwischenausschiittun 16.12.2025 usb 0,42
Zwischenausschiittung 16.9.2025 SGD 0,04 " ussentttung
Zwischenausschuttung 17.10.2025 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 18.11.2025 SGD 0,04 Klasse USD TFC
Zwischenausschuttung 16.12.2025 SGD 0,04

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SGD TFDMH

Klasse USD TFDM

Art per Wihrung Je Anteil

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2025 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 18.2.2025 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 17.1.2025 usD 0,44
Zwischenausschittung 18.3.2025 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 18.2.2025 usD 0,44
Zwischenausschuttung 16.4.2025 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 18.3.2025 usD 0,44
Zwischenausschittung 19.5.2025 SGD 0,04 Zwischenausschulttung 16.4.2025 usD 0,44
Zwischenausschiittung 18.6.2025 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 19.56.2025 usb 0,43
Zwischenausschittung 16.7.2025 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 18.6.2025 usD 0,43
Zwischenausschuttung 18.8.2025 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 16.7.2025 usD 0,44
Zwischenausschittung 16.9.2025 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 18.8.2025 usD 0,44
Zwischenausschuttung 17.10.2025 SGD 0,04 Zwischenausschulttung 16.9.2025 usD 0,44
Zwischenausschiittung 18.11.2025 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 17.10.2025 usb 0,45
Zwischenausschittung 16.12.2025 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 18.11.2025 usD 0,45

Zwischenausschittung 16.12.2025 usb 0,45

Klasse USD FC

Klasse USD XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC50 * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
2025

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2025 Klasse AUD LDMH .. ...
Klasse AUD TFDMH ... oo
Klasse CHF LCH ........................

Klasse CHF TFCH ...
Klasse RMB FCH350 . . .

Klasse RMB FCH700 . ....................
Klasse FCH ........... ... ... ..

Klasse IDH .. ..
Klasse LCH

Klasse LDH ...
Klasse LDMH ..
Klasse NCH ...
Klasse NDH . ..
Klasse PFDH ..

Klasse RC ... ... i
Klasse TFCH ............. ... ... ...

Klasse TFDH ..
Klasse TFDMH . ..

Klasse FCH50 ..........................

Klasse GBP TFDMH
Klasse HKD LDM . ...
Klasse HKD LDMH ..
Klasse HKD TFDMH .
Klasse SGD LDM . ...
Klasse SGD LDMH ..
Klasse SGD TFDMH .
Klasse USDFC .....

Klasse USD FC50 .......................
Klasse USDFDM ... ... ... ... ...

Klasse USDIC ...
Klasse USD LC ..

Klasse USD LDM ... ovooo -
Klasse USDTFC ........................

Klasse USD TFDM .
Klasse USD XC ... ..
2024 Klasse AUD LDMH ..
Klasse AUD TFDMH . ..
Klasse CHF LCH . ...
Klasse CHF TFCH ...
Klasse RMB FCH350 . . .

Klasse RMB FCH700 . ... ...\ oo -
Klasse FCH ... .. .......... ... ... ...

Klasse IDH .. ..
Klasse LCH

Klasse LDH ... .voooooo,
Klasse LDMH . ... ... ... ... .........

Klasse NCH ...
Klasse NDH ...
Klasse PFDH ..

Klasse RC ...

h

Abwicklung von Transaktionen fiir R

des Fi

859.357.503,62
1.164.5622.955,49
1.393.916.305,16

83,18
94,37
96,01
98,93
124,31
125,12
143,95
83,10
104,82
81,50
77,96
107,74
87,02
87,72
98,06
109,77
79,72
80,64
113,85
85,25
85,76
84,12
95,50
8,66
8,02
8,56
175,62
129,56
100,77
137,18
123,25
83,64
129,17
88,71
139,20
82,93
93,56
93,64
95,99
118,08
118,73
136,54
82,64
100,08
80,98
78,92
102,97
86,41
87,18

2023

Klasse TFCH ... ... ... . i EUR
Klasse TFDH ....... EUR
Klasse TFDMH ... ... EUR
Klasse FCH50 ...... EUR
Klasse GBP TFDMH . GBP
Klasse HKD LDM . . .. HKD
Klasse HKD LDMH .. HKD
Klasse HKD TFDMH HKD

Klasse SGDLDM ...t
Klasse SGD LDMH ..
Klasse SGD TFDMH . ..
Klasse USDFC .......... ... ... ..
Klasse USD FC50 ..........................
Klasse USD FDM .. ..

Klasse USDIC ......

Klasse USDLC .....

Klasse USD LDM . .
Klasse USD TFC ..
Klasse USD TFDM .
Klasse USD XC ...
Klasse AUD LDMH
Klasse AUD TFDMH ...
Klasse CHF LCH . ...
Klasse CHF TFCH ... ..
Klasse RMB FCH350 ........................
Klasse RMB FCH700 ........................
Klasse FCH ........
Klasse IDH .. ..
Klasse LCH
Klasse LDH ...
Klasse LDMH ..
Klasse NCH ...
Klasse NDH ...
Klasse PFDH ... ... ... ..o oo
Klasse RC ...
Klasse TFCH ..
Klasse TFDH ..
Klasse TFDMH
Klasse FCH50
Klasse GBP TFDMH .
Klasse HKD LDM . . ..
Klasse HKD LDMH ..
Klasse HKD TFDMH . ..
Klasse SGD LDM . . ..
Klasse SGD LDMH ..
Klasse SGD TFDMH .

Klasse USDFC ... ... ... oo usb
Klasse USD FC50 ...t usb
Klasse USDFDM . ...t usb
Klasse USDIC ... ... ... ... ... ... .. usb
Klasse USDLC ....... ... ... usb

Klasse USDLDM ... ...
Klasse USD TFC ...
Klasse USD TFDM . .
Klasse USDXC ........ ...

uiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

104,12
79,56
81,24

107,71
84,21
84,77
84,60
95,26

9,08
8,14
8,64
163,07
119,95
99,37
127,08
115,02
82,88
119,94
87,46

128,72
84,92
95,35
93,18
95,15

114,86
115,41
131,90
83,37
97,20
81,73
81,41

100,25
87,21
87,00

100,59
80,13
83,35

103,69
85,18
86,52
86,69
97,46

8,94
8,40
8,87

154,94

13,63

120,44
109,83
84,04
113,96
88,23
121,81

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens iber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 6,81% der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 152.018.701,29.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgeblhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgeblhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden tiber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgeblhr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermégen als auch

von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des

Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Geschéftsjahres werden thesauriert.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert
unter Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw.
Abflusse im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing-
Mechanismus fir einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmal
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berlicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

= Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
+ Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
= zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tberpriift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (ber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermdgens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.



Jahresbericht

DWS Invest Brazilian Equities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des
Teilfonds DWS Invest Brazilian
Equities liegt auf Unternehmen,
die ihren Sitz in Brasilien haben
oder ihre Geschaftstatigkeit Uber-
wiegend in Brasilien ausuben. Im
Berichtszeitraum vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2025 erzielte
der Teilfonds einen Wertzuwachs
von 38,6% je Anteil (Anteilklasse
LC, nach BVI-Methode). Sein
Vergleichsindex, der MSCI Brazil
10/40 Net TR, verzeichnete im sel-
ben Zeitraum ein Plus von 35,3%
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der brasilianische Aktienmarkt
erlebte 2025 eine Kursrallye,
ausgelost durch die Hoffnung auf
baldige Zinssenkungen, attraktive
Bewertungen, auslandische Kapi-
talzufltsse, ordentliche Unterneh-
mensgewinne und an die Wahlen
geknlpfte Erwartungen. Das ganze
Jahr hindurch lieBen hohe Leit-
zinsen und der Optimismus Uber
einen moglichen Regimewechsel
bei den Prasidentschaftswahlen
2026 auslandisches Kapital in den
Markt stromen. Die Marktstimmung
schwankte unter dem Einfluss

der politischen Umfragedaten hin
und her, da die Popularitat der
Regierung von Prasident Lula im
zweiten Halbjahr wieder zunahm.
Der brasilianische Real (BRL)
gewann an Wert. Er profitierte
von der Schwache des US-Dollar,
attraktiven Bewertungen, einer
leichten Positionierung und einem
hohen Carry. Brasilien verteidigte
muhelos seine Position als Land
mit den hochsten Realzinsen unter
den groBen Volkswirtschaften.

Im Dezember brach der brasilia-

DWS Invest Brazilian Equities

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0616856935 38,6% 16,2% 20,3%
Klasse FC LU0616857586 39,8% 19,5% 26,0%
Klasse FC50 LU1987882872 40,7% 21,8% 29,9%
Klasse IC LU1573968200 40,4% 211% 28,7%
Klasse NC LU0616857313 377% 14,0% 16,5%
Klasse TFC LU1663839865 39,8% 19,5% 25,9%
Klasse USD IC" LU2079148784 58,8% 33,8% 231%
Klasse USD LCY LU2079148867 56,6% 28,5% 15,1%
Klasse USD TFC? LU2034325691 58,3% 32,6% 21,2%
MSCI Brazil 10/40 35,3% 26,8% 28,2%

in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

nische Markt stark ein, nachdem
der inhaftierte Ex-Prasident Jair
Bolsonaro seinen Sohn Flavio als
Kandidat des rechten Lagers fur die
Prasidentschaftswahl im Oktober
2026 ,auserkoren” hatte. Anleger
hatten auf die Nominierung von
Tarcisio de Freitas, Gouverneur des
Bundesstaates Sao Paulo, gesetzt.
Flavios Kandidatur drohte, die Wah-
lerstimmen gegen Lula zu spalten
und die Chancen des amtierenden
Prasidenten auf eine Wiederwahl zu
erhohen. Die Inflation sank bis zum
Jahresende auf unter 4,5% und lag
damitinnerhalb der Zielspanne (3%
+/-1,5 Prozentpunkte). Trotzdem
hielt die brasilianische Zentralbank
(BCB) den Leitzins unbeirrt bei
15,00%, nachdem sie die geldpoliti-
schen Zugel zur Eindammung nicht
verankerter Inflationserwartungen
fest gestrafft hatte.

Die wichtigsten positiven Fakto-
ren fur das Anlageergebnis waren
die Titelauswahl im Finanz- und
Industriegutersektor sowie die

Ubergewichtung des Teilfonds

bei Versorgern und zyklischen
Konsumgutern und Untergewich-
tung bei Basiskonsumgutern und
Grundstoffen. Negativ wirkte sich
vor allem die Titelauswahl im
Versorgungs- und Gesundheitssek-
tor sowie die Untergewichtung im
Finanzsektor aus.

Die bedeutendsten Ubergewich-
tungen bestanden stichtagsbezo-
gen bei zyklischen Konsumgutern,
Immobilien und Industriegutern.
Die wichtigsten Untergewich-
tungen betrafen den Finanz- und
Basiskonsumgutersektor. Das
Fondsmanagement konzentrierte
das Portfolio unverandert auf
Unternehmen, die sich durch drei
Hauptmerkmale auszeichnen:
hohe Qualitat, niedrige Bewertung
und hohen Carry (d.h. Dividenden-
rendite plus Rickkaufe). Gleichzei-
tig stellte es sich auf eine hohere
politische Volatilitat im Jahr 2026
ein.



Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemal
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.



Jahresabschluss
DWS Invest Brazilian Equities

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

|. Vermogensgegenstiande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 1.267.002,36 110
Telekommunikationsdienste 1.571.896,13 1,37
Dauerhafte Konsumgliter 7439.09114 6,48
Energie 12.340.529,32 10,74
Hauptverbrauchsgtter 5.953.289,92 518
Finanzsektor 37.014.576,01 32,22
Grundstoffe 13.392.329,80 1,65
Industrien 9.457.950,98 8,24
Versorger 17.018.656,31 14,81
Sonstige 1.387.511,44 1,21
Summe Aktien 106.842.833,41 93,00
2. Bankguthaben 6.180.820,21 5,38
3. Sonstige Verm6gensgegenstiande 5.544.640,67 4,83
4. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 63.164,74 0,05
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -3.512.111,35 -3,06
2. Verbindlichkei aus Anteilsct -235.007,80 -0,20
Ill. Fondsvermégen 114.884.339,88 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Axia Energia .. ... Stuck
Axia Energia -Pref- . .. Stuck
Axia Energia-Pref-. ... ... Stuck
B3 SA-Brasil BolsaBalcao .................. ... .. ... Stlick
Banco Bradesco SA .. Stilick
Banco Bradesco SA-Pref- ... Stlick
Banco BTG Pactual SA . .......... .. ... ... . Stlick
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo .. Stilick
Cia Paranaense de Energia - Copel -Pref--B- ............... Stuck
Cyrela Brazil Realty SA Empreendimentos e Participacoes . ...  Stlick
Direcional Engenharia SA . ... ... Stuck
Embraer SA ... ... .. Stlick
Equatorial Energia SA .. .. Stiuck
Gerdau SA-Pref- . ... o ool .. Stlck
Hapvida Participacoes e Investimentos S/A .. .. Stuck
lguatemi SA .. Stuck
Itau Unibanco Holding SA ... .. ... ... ... ... .. ... Stuck
Itausa SA .. Stlck
LocalizaRenta CarSA ... .. .. . ... Stlick
Lojas Renner SA ... ... Stick
Motiva Infraestrutura de Mobilidade SA ... .. .. Stlck
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA . Stick
PetroRio SA ......... Stlick
Petroleo Brasileiro SA . . Stlick
Petroleo Brasileiro SA .. .. Stlck
Raia Drogasil SA ... .. . Stiick
Rede D'OrSao LuizSA ... ... ... ... ... ... Stlck
Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA .. .. Stlck
Smartfit Escola de Ginastica e DancaSA .................. Stlck
Suzano SA L. Stick
TOTVSSA .. .. Stlck
Vale SA Stlck
Vibra Energia SA ... Stlick
Vivara Participacoes SA .. Stlick
WEGSA ............... Stick
Banco Bradesco SA -ADR- .. Stlck
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo -ADR- ...  Stick
Cia Paranaense de Energia - Copel -Pref--B--ADR- ... ....... Stuck
Embraer SA-ADR- . ... .. Stiick
Gerdau SA-ADR-. ... ... Stiick
Itau Unibanco Holding SA -ADR- .. Stlck
Mercadolibre, Inc. ... ... . .. ... .. Stick
NU Holdings Ltd -A- ... ... Stuck
Petroleo Brasileiro SA-ADR- ... .. Stilick
Petroleo Brasileiro SA -Pref- -ADR- Stilick
Suzano SA -ADR- . .. Stlck
Vale SA-ADR- .. ... Stlick
Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... ... .. EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Brasilianischer Real ... ... . ... ... ... . oL BRL
Britisches Pfund ... GBP
Kanadischer Dollar . .. CAD
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Dividenden- / Ausschiuttungsanspriche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”.....
Sonstige Anspriiche. .. ... ...
Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Summe der Vermdgensgegenstinde

/40

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

483.067
183.066
213.432
805.546
161.214
1.643.847
586.193
210.473
934.970
306.817
543.426
119.851
775178
574.394
232.852
755.244
464.067
1.101.883
706.383
702.654
436.862
368.063
629.489
186.685
408.376
594.974
257.619
303.756
8.174
429.806
195.160
348.262
368.297
243.263
570.182
1.205.200
19.927
41.702
64.213
340.074
720.422
914
379.120
257.637
149.314
11.700
278194

3.242.653
483
2.095
1.176.982

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugéange Abgange in
im Berichtszeitraum EUR

106.842.833,41

1.046.668 563.601 BRL 50,17 3.747.966,06
183.066 BRL 49,01 1.387.511,44
432.428 218.996 BRL 52,66 1.738.139,25

1.295.709 2.165.820 BRL 13,93 1.735.344,25

BRL 16,71 391.672,563

638.475 574.800 BRL 18,41 4.395.438,67
334.254 190.106 BRL 52,55 4.763.843,95
80.227 95.110 BRL 132,84 4.323.838,23
992.034 57.064 BRL 12,95 1.872.456,01
251613 147.296 BRL 29,41 1.396.463,95
381.684 36.200 BRL 14,17 1.190.842,82
119.851 BRL 89,13 1.651.998,87
450.888 119.006 BRL 38,35 4.597.386,17
560.850 459.41 BRL 20,49 1.820.103,28
516.653 6.294.720 BRL 14,58 525.027,04
286.500 27.466 BRL 25,26 2.950.290,69
235.623 320.856 BRL 39,37 2.825.467,26
1.134.179 32.296 BRL 11,68 1.990.318,15
741.685 454.001 BRL 43,96 4.802.220,54
481722 430.358 BRL 13,563 1.470.223,97
1.145.092 708.230 BRL 15,1 1.020.153,20
53.309 96.548 BRL 27,19 1.647.617,91
319.327 182.179 BRL 41,2 4.010.786,46
239.379 52.694 BRL 32,36 934.247,87
268.869 444104 BRL 30,77 1.943.264,36
687.241 92.267 BRL 23,32 2.145.708,45
537.992 280.373 BRL 40,58 1.616.717,40
303.756 BRL 23,23 1.091.234,92
8.174 BRL 3,09 3.906,05
426.445 107.439 BRL 51,53 3.425.127,91
64.747 270.868 BRL 41,98 1.267.002,36
286.431 157.498 BRL 71,99 3.877.237,83
368.297 BRL 25,42 1.447.831,12
243.263 BRL 33,02 1.242.216,53
821.513 287.531 BRL 48,31 4.259.854,04
955.999 685.783 usb 3,425 3.609.146,22
4.874 1.849 usb 24,07 407.750,50
41.702 usb 9,34 331.120,09
28.240 11.879 usb 64,96 3.646.098,07
309.674 49.600 usb 3,735 1.079.806,16
189.735 165.613 usb 7,185 4.400.434,97
1.760 846 usb 2.023 1.571.896,13
526.675 147.555 usb 16,735 5.393.667,60
328.945 95.716 usb 11,785 2.680.185,83
130.571 116.671 usb 1,22 1.424.213,68
11.700 usb 9,36 93.098,67
284.376 52.682 usb 13,095 3.096.955,95

106.842.833,41

6.180.820,21

4.676.918,19

501.469,64
552,77
1.299,81
1.000.579,80

5.544.640,67
1.895.439,70
77.749,36
3.671.451,61
63.164,74

118.631.459,03

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

93,00

3,26
1.21

1,61

1,61

0,34
3,83
4,15

3,76
1,63
1.21

1,04
144
4,00
1,68
0,46
2,57
2,46
173
418

1,28
0,89
1,35
3,49
0,81

1,69
1,87
141

0,95
0,00
2,98
1,10

3,37
1,26
1,08
3,71

3,05
0,36
0,29
3,09
0,94
3,83
1,37
4,69
2,25
124
0,08
2,70

93,00

5,38

4,07

0,44
0,00
0,00
0,87

4,83
1,65
0,07
3n

0,05

103,26
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . ......................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
n
EUR

-3.512.11,35
-3.612.111,35

-235.007,80
-3.747.119,15

114.884.339,88

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-3,06
-3,06

-0,20
-3,26

100,00

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stilick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... EUR
Klasse FC50 . EUR
Klasse IC ... EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse NC .. .. EUR
Klasse TFC . ... EUR
Klasse USD IC usD
Klasse USD LC .. Usb
Klasse USD TFC ... .. usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... Stlick
Klasse FC50 ........ .. Stlick
Klasse IC ... Stlick
Klasse LC ... .. Stlick
Klasse NC .. ... Stlick
Klasse TFC . ... Stlick
Klasse USD IC ... .. Stlick
Klasse USD LC ... ... o Stlick
Klasse USD TFC ... ... Stlick

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

192,94
165,80
221,97
164,08
150,35
202,66
132,94
123,09
132,55

5.429,333
207.791,200
111.912,000
253.886,721
24.088,766
16.280,469
93,000
2.005,000
50.986,000

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
100% MSCI Brazil 10-40

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. .................. % 91,270
groBter potenzieller Risikobetrag  ................... % 116,823
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .......... % 105,356

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungilinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 3.797,61.

Devi kurse (in Meng tiz)

per 30.12.2025
Brasilianischer Real ................ BRL 6,466300 = EUR 1
Kanadischer Dollar ................ CAD 1,611708 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,872917 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,176300 = EUR 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flr Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisausklnfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

/42
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

6.913.888,18
52.852,09
-440.039,99

6.526.700,28

-470,47
-962.642,12

-8.5674,32
-23.664,78
-42.935,10

-91.421,10

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 61.516.204,58
1. Mittelzufluss (netto) .......... ... ... .............. EUR 26.238.958,05
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ....................... EUR 840.595,78
3. Ordentlicher Nettoertrag EUR 5.396.992,39
4. Realisierte Gewinne/Verluste EUR -5.245.284,03
5. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR 26.136.873,11
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 114.884.339,88

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2025

-1.129.707,89

5.396.992,39

-5.245.284,03

-5.245.284,03

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. .. EUR

-5.245.284,03

-5.186.484,80
-568.799,23

1 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschifte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR
SummederErtrage ........ciiiiiiiiiiiiii i EUR
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR
2. Verwaltungsvergutung . ... EUR

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -983.108,79

Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 44.575,31

Administrationsvergutung ... .. EUR -24.108,64
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... .. EUR
5. Taxe d’Abonnement ........ .. ... L EUR
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... L EUR

davon:

andere ..................... EUR -91.421,10
Summe der Aufwendungen ..........ciiiiiiiiinnn EUR
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........ccvuiivnnnn EUR
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . .................... ... .. EUR
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR

151.708,36

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,03% p.a.,
Klasse IC 0,59% p.a.,
Klasse NC 2,59% p.a.,
Klasse USD IC 0,59% p.a.,
Klasse USD TFC 0,92% p.a.

Klasse FC50 0,40% p.a.,
Klasse LC 1,94% p.a.,
Klasse TFC 1,03% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Klasse USD LC 1,94% p.a.,

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 116.040,29.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC50

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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DWS Invest Brazilian Equities

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2025 EUR 114.884.339,88
2024 EUR 61.516.204,58
2023 EUR 132.283.074,92
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2025 Klasse FC .. ... i EUR 192,94
Klasse FC50 .. ... ...t EUR 165,80
Klasse IC .. ... .. EUR 221,97
Klasse LC .. ... EUR 164,08
Klasse NC ... .o EUR 150,35
Klasse TFC .. ... EUR 202,66
Klasse USDIC ... usb 132,94
Klasse USD LC .. usb 123,09
Klasse USD TFC . ... Usb 132,55
2024 Klasse FC . ... oo EUR 137,99
Klasse FC50 ... ... EUR 117,83
Klasse IC .... EUR 158,05
Klasse LC EUR 118,42
Klasse NC ... ..o EUR 109,22
Klasse TFC .. .. ... EUR 144,95
Klasse USDIC . ... usb 83,74
Klasse USDLC ... ... .. usb 78,59
Klasse USDTFC ..................... usb 83,73
2023 Klasse FC ... EUR 200,66
Klasse FC50 . . ... EUR 170,26
Klasse IC ... ... EUR 228,82
Klasse LC .. ..o EUR 173,80
Klasse NC . EUR 161,33
Klasse TFC EUR 210,78
Klasse USD IC usb 129,37
Klasse USD LC .. ... Usb 123,06
Klasse USDTFC ... ..o usb 129,78
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond og iber eng verbundene Unternehmen (auf Basis licher Beteili des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.

Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kdnnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil)Fonds angewendet werden. Bei der Einflhrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.

Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabfllisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fiir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss bertcksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Gbersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tiber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft

www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewéhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefuhrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht tiberschritten haben.
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Jahresbericht

DWS Invest China Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel des Teilfonds ist die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses. Hierzu mussen
mindestens 60% des Netto-Teil-
fondsvermogens in Wertpapieren
von Emittenten angelegt werden,
die ihren Hauptsitz oder Geschafts-
schwerpunkt in der Region
Grof3china haben. Der Teilfonds
kann in verzinsliche Schuldtitel des
chinesischen Staates, chinesischer
staatlicher Behorden, chinesi-
scher Kommunalverwaltungen
oder von Unternehmen, die ihren
Hauptsitz in China haben oder ihre
Geschaftstatigkeit Uberwiegend

in China ausuben, investieren.

Das Teilfondsvermogen wird
grundsatzlich gegen den US-Dollar
abgesichert und in auf US-Dollar
lautenden oder gegen den US-
Dollar abgesicherten verzinslichen
Schuldtiteln sowie in Bareinlagen
in US-Dollar angelegt. Vermogens-
werte in Renminbi konnen Uber
den chinesischen Offshore-Markt
und den chinesischen Festland-
markt erworben werden.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte der
Teilfonds DWS Invest China Bonds
einen Wertzuwachs von 6,2% je
Anteil (USD LC Anteilklasse, in US-
Dollar; nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Teilfonds DWS Invest China
Bonds konzentrierte seine Investiti-
onen seit dem Jahr 2018 auf Unter-
nehmensanleihen im GroRraum
China. Im Jahr 2025 wurden CNH*-
Anleihen aufgrund der raschen
Expansion des CNH-Marktes und
der USD-Abwertung in das Port-
folio aufgenommen. Zum Stichtag
hatte der GrofRteil der im Portfolio

DWS Invest China Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LCHY LU0632805262 4,0% 4,9% 0,9%
Klasse FCH" LU0632808951 4,6% 6,9% 4,2%
Klasse FDHY LUO740831374 4.5% 6,7% 3,8%
Klasse LDH" LU0740830996 4,0% 5,0% 0,9%
Klasse NC? LU0616855887 -6,5% -0,3% 12,5%
Klasse NCH? LU0740831614 3,4% 3,5% 1,3%
Klasse NDH" LU0740832000 3,5% 3,5% 1,3%
Klasse NDQH" LU1054325771 3,5% 3,6% 11%
Klasse PFCH" LU1054325854 4,6% 75% 2,4%
Klasse PFDQH? LU1054325938 4,2% 57% 0,4%
Klasse TFCH" LU1663839949 4,5% 6,7% 3,8%
Klasse CHF FCH? LU0813328357 2,2% -0,2% -3,7%
Klasse CHF LCH? LU0813327896 17% 1,9% -6,2%
Klasse RMB FC¥ LU0813328860 2,1% 14,4% 21,5%
Klasse RMB FCH3) LU2093591621 4% 4.7% 8,3%
Klasse RMB LC? LU0813328787 1,6% 12,4% 18,0%
Klasse RMB LCH® LU2093593593 3,5% 2,9% 53%
Klasse SEK FCH% LU1322112480 4,4% 6,5% 4,6%
Klasse SEK LCH® LU1322112563 3,8% 4,5% 14%
Klasse USD FC LU0616856778 6,8% 131% 131%
Klasse USD FCH (P) LU1322112647 4,6% 22,8% 251%
Klasse USD LC LUO616856422 6,2% 11,1% 9,9%
Klasse USD LDMH (P)  LU1322112993 4,0% 20,7% 217%
Klasse USD TFC LU1663840103 6,8% 13,0% 13,1%
" in EUR

3in ChY

9 in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

gehaltenen Anleihen ein Invest-
ment-Grade(IG)- Rating.

durch eine starke Nachfrage sowie
ein niedriges Angebot gestutzt

Angesichts des Rickgangs der
Staatsanleiherenditen hat der Teil-
fonds die Duration (durchschnitt-
liche Kapitalbindung) erhoht. Im
Bereich Investment Grade (IG)
hatte der Teilfonds ein angemesse-
nes Engagement im chinesischen
Finanzsektor, welches ihm einen
stabilen Carry bot und die Preise

wurden. Der Teilfonds engagierte
sich auch im Immobiliensektor von
Hongkong und China, wo das Port-
foliomanagement eine deutliche
Verbesserung der Risikoeinschat-
zung und der Preise in diesem
Sektor sah. In anderen |G-Berei-
chen erzielten die Engagements

in japanischen Unternehmen und
Finanzanleihen zusammen mit
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australischen Unternehmensanlei-
hen weiterhin positive Renditen.
Der Teilfonds profitierte weiterhin
von Ertragszuflissen aus Macau
Gaming High Yield (HY) Bonds
(Hochzinsanleihen). Viele dieser
Emittenten konnten Zugang zu
glnstigen Bankfinanzierungen
sowie eine deutliche Verbesse-
rung ihrer operativen Leistung
erreichen, was sich im Wachstum
der Macau-Bruttospieleinnahmen
widerspiegelte.

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierflr waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,

der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheiten an
den Kapitalmarkten. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaRigte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,50% - 3,75% p.a.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin — wenn auch
moderat - zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
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merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-
ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
Anleiherenditen, hinnehmen.
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Die Stimmung auf dem chinesi-
schen USD-Kreditmarkt hat sich
im Jahr 2025 aufgrund der starken
Performance der Risikoaktiva in
GroRchina erholt. Die taktische
Investition in chinesische und
Hongkong-Immobilienanleihen
trug positiv zur Entwicklung des
Teilfonds bei. Das Engagement

im australischen Immobilien- und
Bergbausektor ermoglichte dem
Teilfonds ein angemessenes
Gleichgewicht zwischen Risiko und
Rendite. Die Investitionen in den
Macau-Glucksspielsektor sowie in
den indischen und indonesischen
High Yield-Bereich wurden redu-
ziert, da ihre Bewertung hoch zu
sein schien. Daruber hinaus inves-
tierte das Portfoliomanagement
in Dim-Sum-Bonds**, die Emissi-
onen und Nachfrage anzogen und
im Jahr 2025 durch eine starke
CNH-Aufwertung unterstutzt
wurden. Der Teilfonds begann das
Geschaftsjahr mit einer kurzfristi-
gen Ausrichtung, die jedoch seine
Wertentwicklung dampfte. Im
Laufe des Jahres 2025 wurde die
Duration im Portfolio angepasst
beziehungsweise verlangert.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 tiber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.

*  Die chinesische Wahrung ist der Renminbi
(RMB). Der offizielle Wahrungscode lautet
CNY. Als Offshore Renminbi (CNH) bezeich-
net man RMB, die auf Konten auBerhalb
vom Festland China liegen und frei verflig-
bar sowie handelbar sind.

** Diese Anleihen werden in Hongkong
begeben und lauten auf chinesische Yuan.
Sie bieten Anlegern die Maoglichkeit, sich auf
dem chinesischen Markt zu engagieren.



Jahresabschluss
DWS Invest China Bonds

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 56.551.906,18 96,76
Summe Anleihen 56.551.906,18 96,76
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 467738,81 0,80
Summe Investmentanteile 467.738,81 0,80
3. Derivate 629.243,42 1,08
4. Bankguthaben 1.462.455,07 2,50
5. Sonstige Verm6gensgegenstiande 831.519,96 1,43
6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 1.022,65 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -1.289.985,45 2,21
2. Sonstige Verbindlichkeiten -197.738,96 -0,35
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften 711,97 -0,01
lll. Fondsvermdgen 58.449.049,71 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest China Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,10
2,35

2,30
2,40
6,00
3,10
3,10
2,25

3,10

2,60
5,375
6,90
4,875
5,761
4,00
7,16
6,45
4,85
5,875
5,45
4,00
7,20
4,95
4,25
6,80
4,25
7,784
8,45
6,30
3,00
5,85
5,375
6,875

5,90
2,75

6,125
5,383
5,75
4,95

4,875
5,626
3,625
4,70

6,125
5,626
2,85
3,25
5,947
5,125
5,60
6,00
4,35
3,603
5,905
4,00
4,00
5,90

2,80

% Alibaba Group Holding Ltd (MTN) 2024/2034 . ...
% China Cinda 2020 | Management Ltd (MTN)
2025/2029 ...
% China Mengniu Dairy Co., Ltd (MTN) 2025/2035
% China Resources Land Ltd (MTN) 2025/2030 .
% Huafa 2024 | Co., Ltd 2024/perpetual * ....... ..
% Hysan MTN Ltd (MTN) 2023/2026 ..
% Meituan (MTN) 2025/2035 ....................
% State Grid Overseas Investment BVI Ltd (MTN)
2025/2035 ...
% Swire Properties MTN Financing Ltd (MTN)
202472027 ...
% Tencent Holdings Ltd (MTN) 2025/2035
% AIA Group Ltd -Reg- (MTN) 2024/2034
% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * .
% BOC Aviation USA Corp. -Reg- (MTN) 2023/2033 .
% BSF Finance (MTN) 2026/2035* ...............
% CAS Capital No 1Ltd 2021/perpetual * ..........
% Central Plaza Development Ltd 2025/2028 ......
% China Overseas Finance Cayman VI Ltd 2014/2034
% China Water Affairs Group Ltd (MTN) 2021/2026
% China Water Affairs Group Ltd (MTN) 2025/2030 .
% CLP Power HK Finance Ltd 2025/perpetual * ... ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

CNY

CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY

CNY

CNY
CNY
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2016/perpetual * USD

% Elect Global Investments Ltd 2025/perpetual * . ..
% Expand Lead Ltd (MTN) 2021/2026 .............
% Far East Horizon Ltd (MTN) 2021/2026 .
% Fortune Star BVI Ltd 2026/2029 ...............
% Franshion Brilliant Ltd. (MTN) 2019/2029 ........
% FWD Group Holdings Ltd (MTN) 2023/2033 ..
% Greentown China Holdings Ltd 20256/2028 ......
% Hanwha Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2025/2055 *
% HKT Capital No 6 Ltd (MTN) 2022/2032 .........
% Japan Tobacco, Inc. -Reg- (MTN) 2025/2035 .. ...
% Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT (MTN) 2021/2026
% JT International Financial Services BV -Reg- (MTN)
2022/2032 ...
% Kyobo Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2022/2052 * ..
% Link Finance Cayman 2009 Ltd/The (MTN)
2022/2032 ...
% Macquarie Bank Ltd -Reg- 2017/perpetual * .. .. ..
% Marubeni Corp. -Reg- (MTN) 2025/2035 ........
% Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028
% Mitsui Sumitomo Insurance Co., Ltd -Reg-
2019/perpetual * ...
% MTR Corp., CI Ltd (MTN) 2025/perpetual * . ..
% MTR Corp.,Cl Ltd (MTN) 2025/perpetual * .......
% Nan Fung Treasury Ltd (MTN) 2020/2030 .......
% Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd -Reg-
(MTN) 2021/2031 ... ...

% Northern Star Resources Ltd -Reg- (MTN) 2023/2033

% Peak RE Bvi Holding Ltd 2025/perpetual * .......
% Sands China Ltd (MTN) 2022/2029
% Sands China Ltd (MTN) 2022/2031
% Saudi Awwal Bank (MTN) 2025/2035* .. ........
% Scentre Group Trust 2 -Reg- 2020/2080 * .......

% Shui On Development Holding Ltd (MTN) 2021/2026

% SNB Funding Ltd (MTN) 2025/2035* ...........
% South32 Treasury Ltd -Reg- (MTN) 2022/2032
% Standard Chartered Plc -Reg- 2022/2033 * .. ... ..
% Standard Chartered Plc -Reg- 2024/2035 * ... .. ..
% Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2017/2077 * . ..
% TCCL Finance Ltd (MTN) 2022/2027 ............
% Varanasi Aurangabad Nh-2 Tollway Pvt Ltd -Reg-
(MTN) 202572034 . ............ .. ... ........
% Westwood Group Holdings Ltd (MTN) 2021/2026 .

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0.100%) . ................oooio...

Summe Wertpapiervermégen
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usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

Anteile

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

6.000.000

7.000.000
5.000.000
2.100.000
2.000.000
5.000.000
2.090.000

4.000.000

3.000.000
4.000.000
1.700.000
1.240.000
600.000
700.000
1.100.000
1.600.000
1.100.000
600.000
1.000.000
1.620.000
300.000
1.840.000
1.400.000
900.000
400.000
1.000.000
1.300.000
600.000
200.000
1.200.000
900.000
300.000

1.312.000
500.000

350.000
1.600.000
1.300.000
1.000.000

1.000.000
1.001.000
1.039.000
1.200.000

967.903
2.100.000
400.000
1.700.000
1.000.000
800.000
2.400.000
1.630.000
1.000.000
1.000.000
400.000
600.000
300.000
2.080.000

1.496.250
700.000

38

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

6.000.000

7.000.000
5.000.000
2.100.000
2.000.000
5.000.000
2.090.000

4.000.000

3.000.000
12.000.000
2.100.000
1.000.000
600.000
1.000.000
1.100.000
1.700.000
1.600.000
1.800.000
1.000.000
1.620.000
700.000
2.740.000
1.700.000
900.000
400.000
1.000.000
1.600.000
2.300.000
200.000
1.200.000
1.600.000
300.000

1.612.000
500.000

800.000
1.600.000
2.200.000
1.000.000

1.000.000
2.001.000
1.239.000
1.200.000

2.100.000
400.000
1.900.000
1.000.000
1.000.000
2.400.000
1.730.000
1.300.000
1.000.000
600.000
600.000
600.000
2.080.000

1.600.000
700.000

4.914

8.000.000
400.000
300.000
200.000

400.000
1.200.000

400.000
900.000
300.000

200.000
1.700.000

600.000

300.000

450.000

900.000

1.000.000
200.000

9.078

200.000

200.000

200.000
300.000

200.000

300.000

3.750

5142

Wahrung

%

%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

usb

Kurs

103,339

99,25
96,904
98,595
102,973
100,388
98,162

99,134

100,814
99,361
103,835
104,291
102,125
100,13
98,778
100,007
109,51
99,346
97,479
104,167
99,669
103,901
99,394
99,503
98,606
91,164
116,255
100,238
103,993
92,017
107,024
99,654

112,331
101,49

90,852
101,57
103,493

99,91

101,354
101,754
105,273

93,773

98,674
106,178
101,163
94,925
92,376
101,455
100,716
97,48
102,96
96,85
92,635
105,918
99,266
99,5615

104,206
99,653

12.301,147

Kurswert
in
usD

56.551.906,18

887.004,66

993.891,45
693.141,83
296.199,68
294.621,04
718.062,43
293.494,58

567.274,18

432.665,73
568.573,15
1.765.195,00
1.293.208,40
612.750,00
700.910,00
1.086.558,00
1.5600.105,00
1.204.610,00
596.076,00
974.790,00
1.687.505,40
299.007,00
1.911.778,40
1.391.5616,00
896.527,00
394.424,00
911.640,00
1.5611.315,00
601.428,00
207.986,00
1.104.204,00
963.216,00
298.962,00

1.473.782,72
507.450,00

317.982,00
1.623.5650,00
1.345.409,00

999.110,00

1.013.5640,00
1.018.557,54
1.093.786,47
1.126.276,00

955.068,24
2.229.738,00
404.652,00
1.613.725,00
923.760,00
811.640,00
2.417.184,00
1.491.444,00
1.029.600,00
968.500,00
370.540,00
635.508,00
297.798,00
2.069.912,00

1.6569.182,28
697.571,00

467.738,81

467.738,81

57.019.644,99

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,76

1,62
1,70
119

0,51

0,50
1,23
0,50
0,97
0,74
0,97
3,02
2,21

1,05
1,20
1,86
2,57
2,06
1,02
1,67
2,89
0,51

3,27
2,38
1,63
0,67
1,56
2,59
1,03
0,36
1,89
1,65
0,51

2,62
0,87

0,54
2,61
2,30
171

173
174
1,87
1,93

1,63
3,82
0,69
2,76
1,58
1,39
414
2,65
176
1,66
0,63
1,09
0,51
3,64

2,67
119

0,80

0,80

97,56
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte

Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 1,4 Mi0. .« .o
CNH/USD 17,3 Mi0. ..o
EUR/USD 29,6 Mio. ...
SEK/USD 0,2 Mio. ..ot
Geschlossene Positionen

CHF/USD 0,4 Mio. ..o
EUR/USD 0,1 Mio. ..o
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/CNH 0,4 Mio. ... o
USD/CNY 17,1 MI0. oo

Geschlossene Positionen
USD/CNH 14, 1MI0. ..o

Bankguthaben

Verwabhrstelle (téglich fllig)
EUR-Guthaben . ........ ... . i EUR 13.518

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen ....... ... ... . oo i SEK 7.097

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesische Offshore Renminbi ......................... CNH 9.071.000
Schweizer Franken ........ ... . . i CHF 218
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermégensgegenstinde

Zinsanspriche ... i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” . . ...
Sonstige Anspriiche. . .......... o

Forderungen aus Anteilscheingeschiaften

S der Vermd Ande **

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Chinesischer Renminbi .......... ... ... ... ... ... CNY -9.017.257

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
usD

629.243,42

28.723,01
20.240,92
624.094,23
494,80

4.181,77
1.136,17

-835,24
-31.257,68
-17.634,66

1.462.455,07

15.900,97

770,63

1.297.673,89
2.679,82
145.429,76
831.519,96
675.415,51
166.095,59
8,86
1.022,65
59.993.513,57

-1.289.985,45

-1.289.985,45

-197.738,96
-197.738,96

-7.1,97
-1.5644.463,86

58.449.049,71

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

1,08

0,05
0,03
1,07
0,00

0,01
0,00

0,00
-0,05
-0,03

2,50

0,03

0,00

2,22
0,00
0,25
1,43
116
0,27
0,00
0,00
102,65

-2,21

-2,21

-0,35
-0,35

-0,01
-2,65

100,00

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stlick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... ... . CHF 105,45
Klasse CHF LCH ... ... ... .. CHF 98,46
Klasse RMBFC ..... CNY 169,92
Klasse RMB FCH . ... CNY 113,03
Klasse RMBLC ..... CNY 160,08
Klasse RMB LCH . ... CNY 109,42
Klasse FCH ........ EUR 125,90
Klasse FDH EUR 81,28
Klasse LCH EUR 116,30
Klasse LDH . EUR 80,39
Klasse NC EUR 141,84
Klasse NCH ... ... . EUR 109,82
Klasse NDH ........ .. EUR 73,84
Klasse NDQH EUR 82,92
Klasse PFCH EUR 102,83
Klasse PFDQH EUR 75,75
Klasse TFCH .. EUR 101,65
Klasse SEKFCH ... ... SEK 1.083,55
Klasse SEK LCH . ... ..o SEK 1.039,02
Klasse USD FC .. Usb 154,93
Klasse USDFCH (P) ... ... i usb 130,55
Klasse USD LC ... ... usb 143,31
Klasse USD LDMH (P) . . .. Usb 76,64
Klasse USD TFC ... . s usb 119,67
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... . Stlick 3.525,817
Klasse CHF LCH .. Stlick 9.998,791
Klasse RMB FC ... Stlick 10.400,000
Klasse RMB FCH . .. Stlck 770,000
Klasse RMBLC ... ... ... . Stlick 220.818,000
Klasse RMBLCH ... ... ... .. Stlick 770,000
Klasse FCH Stlick 45.117,734
Klasse FDH Stlick 107,921
Klasse LCH Stlick 118.006,121
Klasse LDH . Stlick 87.121,673
Klasse NC . ... Stlick 16.007,000
Klasse NCH ... Stlick 20.944,834
Klasse NDH ... Stlick 2.369,000
Klasse NDQH .. .. Stlick 3.985,000
Klasse PFCH ... .. Stlick 158,000
Klasse PFDQH .. ... . Stlck 1.353,000
Klasse TFCH . ... Stlck 270,828
Klasse SEK FCH Stlck 90,871
Klasse SEK LCH Stlck 39,000
Klasse USD FC Stlck 16.661,813
Klasse USD FCH (P) Stlck 98,126
Klasse USD LC Stlck 83.732,160
Klasse USD LDMH (P) . . .. Stlck 623,000
Klasse USD TFC ... ... Stlck 93,790

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ....................... % 0,004
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 0,020
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag —.............. % 0,013

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 10.448.647,35. Ohne Berticksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.
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Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Barclays Bank Ireland PLC, Deutsche Bank AG, Morgan Stanley Europe SE, State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank, UBS AG, Citigroup Global Markets Europe AG,

HSBC Continental Europe und Crédit Agricole CIB.

Devisenkurse (in Meng tiz)

Schweizer Franken ................ CHF
Chinesischer Renminbi ............. CNY
Euro ... EUR
Schwedische Kronen .............. SEK

Erlauterungen zur Bewertung

0,790450
6,990200
0,850123

9,209400

per 30.12.2025
usD 1
usD 1
usD 1
usD 1

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat

gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,

konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.

** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. usb 75.921.478,05
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................... ... usb -224.094,16
2. Mittelabfluss (netto) 2 .. ... .......... ... .. ... usD -26.403.254,85
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. usD 1.711.280,90
4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. USD 2.174.669,26
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... usSD 2.668.591,07
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. UsSD 2.600.379,44
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende

des Geschaftsjahres............cccvveiiinnns usbD 58.449.049,71

3 Nach Abzug einer Verwasserungsgebihr in Hohe von USD 618,19 zugunsten des

Fondsvermaogens.

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 2.872.250,17
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 16.105,11
3. Abzug auslandischer Quellensteuer usD -4.117,40
4. Sonstige Ertrage . ... usD 729,19

davon :

andere ................... usb 729,19
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa uUsbD 2.883.967,07
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung . ... usD -639.369,00

davon :

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -5681.075,75

Ertrage aus dem Expense Cap .. USD 77.838,83

Administrationsvergltung ..... USD -36.132,08
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... usD -3.237,03
3. Priufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... usD -37.123,54
4. Taxe d’Abonnement .......... .. ... .. ... .. ...... usD -26.891,41
5. Sonstige Aufwendungen usD -102.676,83

davon :

Vertriebskosten ............ uUSD -81.3563,51

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebihr P .. ... .. usb -330,08

andere ................... usD -20.993,24
S der Aufw Lo = usbD -709.297,81
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................uts usbD 2.174.669,26
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ usSD 2.668.591,07
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. usb 2.668.591,07
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... usb 4.843.260,33

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflésung Gberhohter Abgrenzungen

in Hohe von USD 330,27.

2 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,77% p.a.,
Klasse RMB FC 0,74% p.a.,
Klasse RMB FCH 0,77% p.a.,
Klasse FCH 0,76% p.a.,

Klasse LCH 1,34% p.a.,

Klasse NC 1,76% p.a.,

Klasse NDH 1,79% p.a.,

Klasse PFCH 0,75% p.a.,

Klasse TFCH 0,77% p.a.,

Klasse SEK LCH 1,34% p.a.,
Klasse USD FCH (P) 0,76% p.a.,
Klasse USD LDMH (P) 1,34% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Klasse CHF LCH 1,34% p.a.,
Klasse RMB LC 1,31% p.a.,
Klasse RMB LCH 1,34% p.a.,
Klasse FDH 0,77% p.a.,
Klasse LDH 1,34% p.a.,
Klasse NCH 1,79% p.a.,
Klasse NDQH 1,78% p.a.,
Klasse PFDQH 0,64% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,77% p.a.,
Klasse USD FC 0,74% p.a.,
Klasse USD LC 1,31% p.a.,
Klasse USD TFC 0,74% p.a.

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 8.652,45.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. usb 2.668.591,07
aus:
Wertpapiergeschaften. ........... ... ............ usD 259.754,72
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 3 ... USD 2.408.836,35

3) Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschifte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse PFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse PFDQH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2025 EUR 0,62
Zwischenausschuttung 16.4.2025 EUR 0,56
Zwischenausschuttung 16.7.2025 EUR 0,62
Zwischenausschuttung 17.10.2025 EUR 0,62
Klasse TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LDMH (P)

Art per Waihrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2025 usb 0,33
Zwischenausschuttung 18.2.2025 usbD 0,33
Zwischenausschuttung 18.3.2025 usD 0,33
Zwischenausschittung 16.4.2025 usb 0,33
Zwischenausschuttung 19.5.2025 usD 0,33
Zwischenausschuttung 18.6.2025 usD 0,33
Zwischenausschittung 16.7.2025 usb 0,33
Zwischenausschuttung 18.8.2025 usD 0,33
Zwischenausschuttung 16.9.2025 usD 0,33
Zwischenausschittung 17.10.2025 usb 0,33
Zwischenausschittung 18.11.2025 usb 0,33
Zwischenausschittung 16.12.2025 usb 0,33

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.

Klasse FDH

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 2,87
Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 2,41
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 1,91
Klasse NDQH

Art per Waihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2025 EUR 0,70
Zwischenausschittung 16.4.2025 EUR 0,66
Zwischenausschittung 16.7.2025 EUR 0,69
Zwischenausschittung 17.10.2025 EUR 0,87
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres 2023 Klasse CHF FCH . ......... ... ... ... ... ... CHF 102,61
2025 usb 58.449.049,71 Klasse CHF LCH .. CHF 96,89
2024 i usb 75.921.478,05 Klasse RMB FC CNY 145,58
2023 usb 109.397.891,48 Klasse RMBFCH .. ...t CNY 106,36
Klasse RMB LC ... CNY 138,20
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres Klasse RMB LCH .. .. CNY 104,16
2025 Klasse CHF FCH CHF 105,45 Klasse FCH ... ... ... it EUR 116,70
Klasse CHF LCH CHF 98,46 Klasse FDH ... ... EUR 80,30
Klasse RMB FC . ... CNY 159,92 Klasse LCH .. EUR 109,07
Klasse RMB FCH . CNY 113,03 Klasse LDH .. EUR 79,40
Klasse RMB LC .. CNY 150,08 Klasse NC ... EUR 137,37
Klasse RMB LCH . o CNY 109,42 Klasse NCH .. EUR 103,93
Klasse FCH ... .. L. EUR 125,90 Klasse NDH .. .. EUR 72,94
Klasse FDH EUR 81,28 Klasse NDQH .. ... EUR 83,95
Klasse LCH EUR 116,30 Klasse PFCH .. ... i EUR 95,20
Klasse LDH ... EUR 80,39 Klasse PFDQH . . .. EUR 76,80
Klasse NC . ... EUR 141,84 Klasse TFCH ..... .. EUR 94,24
Klasse NCH EUR 109,82 Klasse SEK FCH ... ... ... ... ... ........ SEK 1.007,84
Klasse NDH ... ... ... ... ... ............ EUR 73,84 Klasse SEK LCH . ... ... .. ... . ... ........ SEK 977,08
Klasse NDQH . . EUR 82,92 Klasse USDFC . ... .. UsD 138,36
Klasse PFCH .. ... EUR 102,83 Klasse USD FCH (P) .. uUsD 113,09
Klasse PFDQH .. ... ... .. ... ............ EUR 75,75 Klasse USD LC ..... .. uUsD 129,48
Klasse TFCH ... ... o EUR 101,65 Klasse USD LDMH (P) . .. UsD 74,49
Klasse SEK FCH SEK 1.083,55 Klasse USDTFC ... ..., usb 106,88
Klasse SEK LCH ... ... SEK 1.039,02
Klasse USD FC ..... L. usD 154,93
Klasse USD FCH (P) . ... UsD 130,55
Klasse USDLC ....... ... UsD 143,31
Klasse USD LDMH (P) usb 76,64
Klasse USDTFC .. ...ooiiiiii e usD 119,67
2024 Klasse CHF FCH ... CHF 103,18
Klasse CHF LCH ... CHF 96,86
Klasse RMB FC CNY 156,70
Klasse RMBFCH . ....................... ... CNY 108,61
Klasse RMB LC . ... CNY 147,90
Klasse RMB LCH . ... CNY 105,75
Klasse FCH ... .. L. EUR 120,38
Klasse FDH ... EUR 80,17
Klasse LCH ... EUR 11,80
Klasse LDH ... EUR 79,23
Klasse NC .. EUR 151,71
Klasse NCH ... ... EUR 106,16
Klasse NDH . .. L. EUR 72,79
Klasse NDQH . ... EUR 82,99
Klasse PFCH ... ... ... ... .. ... ... EUR 98,31
Klasse PFDQH . EUR 75,06
Klasse TFCH .. .. EUR 97,23
Klasse SEK FCH SEK 1.038,23
Klasse SEK LCH SEK 1.000,88
Klasse USDFC ... .. usb 145,10
Klasse USD FCH (P) . ... UsD 124,81
Klasse USDLC ....... ... UsD 134,99
Klasse USD LDMH (P) . . ... uUsD 77,59
Klasse USDTFC ........... ...t usb 112,07
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond g iber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermégens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von flinf
Prozent und mehr) sind, betrug 3,88% der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 15.925.715,00.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebiihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebthr um einen bestimmten Prozentsatz uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des Fonds-
vermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.

Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.

Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusétzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Gber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft

www.dws.com veréffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iiber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds
DWS Invest Chinese Equities ist
es, an den Chancen des Schwel-
lenmarktes China (einschlieBlich
Hongkong) zu partizipieren und
einen nachhaltigen Kapitalzu-
wachs zu erzielen, der die Wert-
entwicklung der Benchmark fur
den Teilfonds (MSCI China 10/40
(EUR)) Ubertrifft. Der Uberwie-
gende Teil der Wertpapiere des
Teilfonds wird voraussichtlich
Bestandteil der Benchmark sein.
Das Teilfondsmanagement wird
nach eigenem Ermessen in nicht in
der Benchmark enthaltene Wert-
papiere und Sektoren investieren,
um besondere Anlagechancen zu
nutzen.

DWS Invest Chinese Equities
erzielte im Geschaftsjahr 2025
einen Wertzuwachs von 13,9%

je Anteil (Anteilklasse LC, nach
BVI-Methode), wahrend der MSCI
China 10/40 Index um 15,2% stieg
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die globalen Aktienmarkte erleb-
ten 2025 eine starke Rallye. Der
MSCI ACWI-Index legte, angefuhrt
von den internationalen Mark-

ten und den Schwellenlandern,
deutlich zu. Dabei profitierten die
Regionen aullerhalb der USA von
einem schwacheren US-Dollar
und attraktiven Bewertungen. Die
wichtigsten Einflussfaktoren waren
solide Unternehmensgewinne, die
sinkende Inflation und eine unter-
stitzende Geldpolitik. Die von den
groBBen Zentralbanken - insbeson-
dere der Fed - eingeleiteten oder
angekundigten Zinssenkungen
erhohten die Risikobereitschaft.
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0273157635 13,9% 8,6% 23,56%
Klasse FC LU0273146190 14,8% 11,3% 20,8%
Klasse NC LU0273145622 13,1% 6,3% -26,1%
Klasse TFC LU1663840285 14,8% 11,2% -20,6%
Klasse GBP D RD" LU0333022746 20,7% 9,4% 23,5%
Klasse USD FC? LU0273176932 29,6% 21,9% 24,3%
Klasse USD LC? LU0273164177 28,5% 18,8% 275%
Klasse USD TFC? LU1663840368 29,7% 221% 241%
MSCI China 10/40 (EUR) 15,2% 24,9% -9,1%

"'in GBP
2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

Die Volatilitat, die zu Jahresbeginn
durch geopolitische Spannungen
und Zollschocks ausgelost worden
war, liel nach, als die Verhand-
lungen Uber Handelsabkommen
vorankamen und fiskalpolitische
Unterstitzungsmalnahmen die
Stimmung aufhellten. Gleichzeitig
wurden die Markte weiterhin von
dem strukturellen Optimismus
rund um Kl und Innovation unter-
stutzt, die zu soliden Ertragen im
Gesamtjahr beitrugen.

Der MSCI China erholte sich 2025
kraftig und verzeichnete eines
der besten Jahre in der jungeren
Geschichte. Performance-Treiber
waren in erster Linie positive
Neubewertungen und das stetige
Gewinnwachstum der Unterneh-
men. Die besseren Bewertungen
erhielten Ruckenwind von zwei
wesentlichen Faktoren: den
extrem niedrigen Bewertungen
am Jahresanfang und der robus-
ten Unterstutzung von politischer
Seite, wie massiven Konjunk-
turprogrammen, geldpolitischer
Lockerung und Malinahmen zur

Stabilisierung des Immobiliensek-
tors. Ein wichtiger Wendepunkt
war der KI-Durchbruch mit ,Deep-
Seek”, der den Optimismus in der
Technologielandschaft Chinas neu
entfachte. Er senkte die KI-Ent-
wicklungsbarrieren und beschleu-
nigte die Investitionen in Rechen-
zentren, Energieinfrastruktur und
Grundstoffe - Sektoren, die fruh
von diesem Trend profitieren. Trotz
geopolitischer Spannungen und
Sorgen Uber Zolle verbesserte sich
die Anlegerstimmung deutlich,
worin sich das wiedergewonnene
Vertrauen in die Innovationskraft
Chinas widerspiegelte. Dieses
Vertrauen und strukturelle Wachs-
tumsthemen bestimmten den
Markt bis ins Jahr 2026 hinein.

Der Teilfonds entwickelte sich
2025 schwacher als der Referenz-
index. Hierzu trug vor allem seine
Branchenpositionierung mit einer
Ubergewichtung bei zyklischen
Konsumgutern und Informations-
technologie bei, die das Anlage-
ergebnis belasteten. Dagegen
leisteten bestimmte Einzelaktien



im Berichtszeitraum einen posi-
tiven Performance-Beitrag.

Hierzu gehorten Zhaojin Mining,
China Molyedenum und China
Honggiao im Grundstoffsektor,
CSPC Pharmaceutical und Hansoh
Pharmaceutical im Gesundheits-
sektor, Yantai Jereh Oilfield im
Energiesektor und Contemporary
Amperex Technology im Industrie-
gutersektor. Der Schwerpunkt des
Teilfonds bei der Aktienauswahl
lag weiterhin auf hochwertigen
Wachstumsunternehmen, die zu
einer angemessenen Bewertung
gehandelt werden.

Die groBRten Ubergewichtungen
des Teilfonds bestanden unter
anderem bei Industriegutern und
Informationstechnologie. Die
Ubergewichtung des Industrie-
gutersektors lag in der Initiative
zur ,Wertsteigerung” chinesischer
Staatsunternehmen begrindet,
die zu einer besseren Eigenkapital-
rendite (ROE) und hoheren Ertra-
gen fur Aktionare fuhrte. Diese
Malnahmen spiegelten sich auch
in Neubewertungen mit entspre-
chend hoheren Aktienkursrendi-
ten wider. Im IT-Sektor sah das
Portfoliomanagement Chancen

in den Lokalisierungstrends bei
Technologie und den steigenden
Investitionen in die chinesischen
Stromnetze.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 Uber

nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

FUr das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berlcksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden



Jahresabschluss
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Vermdogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde

4, Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
4.857507,55 6,01
28.523.781,58 35,19
4.258.672,64 5,26
1.494.655,49 1,85
11.120.357,65 1371
17139.782,50 2116
6.616.764,11 8,16
4193.454,57 517
78.204.976,09 96,51
3.147.236,07 3,88
209.680,79 0,25
23.424,93 0,03
-362.133,34 -0,45
-161.956,64 -0,19
-26.249,14 -0,03
81.034.978,76 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Advanced Micro-Fabrication Equipment, Inc.-A- . ...........
China Merchants Bank Co., Ltd-A- . ................... ...
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd ..............
East Money Information Co., Ltd -A- .
Han's Laser Technology Industry Group Co., Ltd ...........
Henan Pinggao Electric Co., Ltd-A- .. ........ ... ... .. ...
Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co., Ltd . ..
Lens Technology Co., Ltd ... .. ... ... ... ... .....
Luxshare Precision Industry Co Ltd -A- .. ..................
Montage Technology Co., Ltd ........

NAURA Technology Group Co., Ltd .
Ningbo Tuopu Group Co., Ltd -A- . ..
Sungrow Power Supply Co., Ltd -A- .
Will Semiconductor Co., Ltd .. ..... ..
Xuji Electric Co., Ltd -A- ... ...
Yantai Jereh Qilfield Services Group Co., Ltd -A- . ...........
Yutong Bus Co., Ltd-A- . ... ... ...

Alibaba Group Holding Ltd
ASMPT Ltd ..o
Baidu, Inc. -A- . ... .. ..
BeOne Medicines Ltd .. ..
BYD Co., Ltd ...l
C&D International Investment Group Ltd .
China Construction Bank Corp. ......... .
China Honggiao Group Ltd . ........ ... ... ..............
China International Capital Corp., Ltd . ....................
China Life Insurance Co., Ltd ..
China Merchants Bank Co., Ltd . .........................
China Resources Land Ltd ..............................
China Resources Mixc Lifestyle Services Ltd . .
CMOC Group Ltd ...
Damai Entertainment Holdings Ltd .......................
Dream International Ltd ...........

Galaxy Entertainment Group Ltd . .
GCL Technology Holdings Ltd ...........
Hangzhou SF Intra-City Industrial Co., Ltd .
Hansoh Pharmaceutical Group Co., Ltd . .. ..
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd . ...................
Hua Hong Semiconductor Ltd ...........................
Industrial & Commercial Bank of China Ltd .. ..
Innovent Biologics, Inc. ...
Johnson Electric Holdings Ltd ........................ ...
Kingboard Laminates Holdings Ltd . .
Kuaishou Technology .............
Laopu Gold Co., Ltd -A-
Link REIT ... ... ..
Luk Fook Holdings International Ltd . .
Meituan-B- ... ...
MINISO Group Holding Ltd .. ............ ... ............
Minth Group Ltd .
Moulin Global Eyecare Holdings Ltd ............... ... ...
PICC Property & Casualty Co., Ltd .......................
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd . .
Pop Mart International Group Ltd . ............... ... .. ...
Sino Biopharmaceutical Ltd . ........ ... ... ... ...
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd .
Tencent Holdings Ltd . .................
Trip.com Group Ltd ............
Weichai Power Co., Ltd .........
WuXi AppTec Co., Ltd .......... .
Wuxi Biologics Cayman, Inc. ................. i
Xiaomi Corp.-B- ...
XPeng, Inc. -A- .
Zhaojin Mining Industry Co., Ltd ................. .. ... ...
Alibaba Group Holding Ltd -ADR-
NetEase, Inc. -ADR- .. ...........
PDD Holdings, Inc.-ADR- ... ............
Tencent Music Entertainment Group -ADR- . .
Trip.com Group Ltd -ADR-
Vnet Group, Inc. -ADR- . .. .
WeRide, Inc. -ADR- . .. ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

9.551
80.900
27.415
123.040
138.800
169.678
114.500
236.600
82.200
25.297
14.860
44.300
31.200
39.700
125.700
60.000
96.900
415.000
38.300
106.300
32.400
163.600
200.000
4.871.000
546.500
372.400
405.000
212.000
5411
83.200
999.000
2.290.000
450.000
1565.000
2.396.000
253.200
186.000
8.900
36.000
4.396.000
35.500
115.600
371.000
101.000
11.800
79.400
241.000
119.619
91.200
369.000
880.000
426.000
352.000
40.800
632.000
85.300
113.690
9.200
475.000
72.300
142.500
703.400
98.600
596.000
7.654
17.569
32.094
30.628
22.548
86.099
51.609

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

80.900
49.200
148.040
138.800
72.978
114.500
268.900
82.200
38.234
12.860
67.800
40.700
48.100
40.100
72.100
55.100
202.200
38.300
201.650
32.400
199.800
200.000
2.660.000
496.000
563.600
458.000
31.000
376.500
179.800
918.000
2.290.000
522.000
1565.000
4.519.000
253.200
244.000
24.600
144.000
2.928.000

459.000
457.600
204.700
19.100
79.400
276.000
100.600
188.600
298.000

90.000
72.000
103.600
999.000
74.900
9.700
4.100
559.000
52.100
265.500
500.600
168.100
866.500
12.363
5.487
1n.724
36.034
19.038
168.122
57.636

2.258

54.800
25.000

206.100

32.300
40.900
12.937
15.200
23.600
41.200
8.400
36.000
73.300
76.300
216.400

1562.500

103.700

2.964.000
306.000
191.200
53.000
173.600

96.600
834.000

72.000

4.208.000

58.000
16.700
108.000
3.610.000
30.500
343.500
86.500
103.700
7.300
173.600
35.000
187.300
97.400
401.000

100.000
62.800
367.000
36.100
38.900
12.250
84.000
16.500
123.000
502.400
166.300
872.500
13.997
9.268
11.762
5.406
8.266
73.023
6.027

Wahrung

CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

272,72
42,28
369,2
23,43
41,9
17,36
60,18
29,66
58,07
119,91
459
77,88
179,07
126,8
25,79
72,97
32,35
144.5
77,25
129,7
182,6
97,6
15,17
7,72
32,62
19,46
27,94
53
27,5
43,4
19,23
0,9
8,2
38,02
1,08
10,98
36,7
408,6
75,25
6,27
79,15
31,08
13,36
64,5
629,56
34,8
23,8
104,3
36,8
31,86
0
16,44
65,95
190,8
6,28
64,8
600
571
18,97
99,95
32,06
39,36
80,1
31,18
1481
141,33
114,845
17,69
7312
8,64
8,965

Kurswert
in
EUR

77.782.741,41

316.800,57
416.009,86
1.231.034,056
350.621,65
707.332,50
358.2567,57
838.065,17
863.504,88
580.5655,63
368.930,49
829.567,29
419.613,83
679.512,66
612.251,64
394.281,81
532.495,23
381.257,32
6.650.141,46
323.170,71
1.606.941,07
646.220,18
1.637.479.1
331.398,33
4.107.429,95
1.947.192,37
791.566,20
1.235.993,43
1.227.287,94
1.625.375,81
394.409,89
2.098.357,63
225.119,30
403.052,02
643.692,64
282.647,60
303.669,22
745.613,47
397.212,68
295.899,17
3.010.647,85
306.912,10
392.100,80
541.396,08
711.567,04
811.357,92
301.810,60
626.511,05
1.362.759,48
366.587,28
1.284.123,74
9,61
764.973,07
2.635.666,89
860.302,13
433.522,32
603.762,26
7.450.891,73
573.797,63
984.227,91
789.324,95
499.014,45
3.024.072,43
862.668,95
2.029.818,03
951.072,90
2.110.878,17
3.133.413,47
460.604,56
1.401.606,09
6256.057,49
393.330,40

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

95,99

0,39
0,51

1,62
0,43
0,87
0,44
1,03
1,05
0,72
0,46
1,02
0,562
0,84
0,76
0,49
0,66
0,47
8,08
0,40
1,86
0,80
2,02
0,41

5,07
2,40
0,98
1,63
1,61

2,01

0,49
2,69
0,28
0,50
0,79
0,35
0,37
0,92
0,49
0,37
3,72
0,38
0,48
0,67
0,88
1,00
0,37
0,77
1,68
0,45
1,68
0,00
0,94
3,13

1,06
0,54
0,75
9,19

0,71

1.21

0,97
0,62
3,73
1,06
2,50
117

2,61

3,87
0,57
173
0,77
0,49
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Wertpapierbezeichnung

Stiick bzw. Nominalbetrag
Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
DiDi Global, Inc. -ADR- .. ... ..o

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwahrstelle (téglich fallig)
EUR-Guthaben .......... ... ... ... o

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen

Australischer Dollar ............... .. . o
Britisches Pfund ... ... ... .. ... o
Chinesischer Renminbi ............. ... ... ... ... ...
Hongkong Dollar ..
US-Dollar ...

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche. .. ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermdgensgegenstinde

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi ......... ... ... ... ... ... ...

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Stiick 90.469
EUR

AUD 1
GBP 702
CNY 8.374.391
HKD 10.039.757
usDb 308.182
CNY -2.977.669

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgange in
im Berichtszeitraum EUR

422.234,68

115.143 24.674 usb 549 422.234,68
78.204.976,09

3.147.236,07

769.285,69

0,22

803,80
1.018.528,88
1.096.624,43
261.993,05
209.680,79
205.670,76
3.923,70
86,33
23.424,93
81.585.317,88

-362.133,34

-362.133,34

-161.956,64
-161.956,64

-26.249,14
-550.339,12

81.034.978,76

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,52

0,562
96,51

3,88

0,95

0,00
0,00
1,26
1,35
0,32
0,25
0,25
0,00
0,00
0,03
100,67

-0,45

-0,45

-0,19
-0,19

-0,03
-0,67

100,00

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert

Klasse FC ... ...
Klasse LC ... ...
Klasse NC
Klasse TFC
Klasse GBPDRD ........... ... ... . i
Klasse USD FC
Klasse USD LC
Klasse USD TFC ... ...

Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ..o
Klasse LC ... ..o
Klasse NC ... ... .
Klasse TFC . ...
Klasse GBPDRD ...... ... ... .. ... i
Klasse USDFC ... ... ... ... i
Klasse USDLC ... ...
Klasse USDTFC ... ...

Stiick bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usb

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

271,94
234,10
206,12
107,19
167,57
244,50
210,40
108,40

12.907,961
281.101,363
51.667,258
712,235
303,358
78,000

5.259,179
24,000
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Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
S&P BMI Gold and Precious Metals Gross Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ....................... % 99,320
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 116,101
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 107,775

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,755411 = EUR 1
Chinesischer Renminbi ............. CNY 8,222046 = EUR 1
Euro ... HKD 9,165146 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,872917 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 9,155146 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,176300 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprdft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrage

1. Dividenden (vor Quellensteuer) .....................
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... ..
3. Abzug auslandischer Quellensteuer .................

SummederErtrage ........ciiiiiiiiiiiiiiiia

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergltung . ...
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -1.194.844,36
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 1.350,82
Administrationsvergutung .. ... EUR -19.145,36

Verwahrstellenvergutung . .............. ... ... .. ..
Prifungs-, Rechts- und Verdéffentlichungskosten
. Taxe d’Abonnement ............ ... i
Sonstige Aufwendungen ... ... .o

EESISEN

Summe der Aufwendungen ..........ciiiiiiiiinn
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........ccvviivnnnn

IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . .........................

Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften ..............

V. Ergebnis des Geschaftsjahres ...................

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a.,

Klasse NC 2,40% p.a.,
Klasse GBP D RD 1,03% p.a.,
Klasse USD LC 1,91% p.a.,

Klasse LC 1,70% p.a.,
Klasse TFC 0,92% p.a.,

I. Wert des Fondsvermoégens

Klasse USD FC 1,03% p.a.,
Klasse USD TFC 0,96% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 188.477,51.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 74.753.756,37
1. Ausschittung flir das Vorjahr .............. ... ... .. EUR -713,75
EUR 1.950.315,98 2. Mittelabfluss (netto) .......... ... ... ... ....... EUR -3.933.347,13
EUR 48.365,60 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. .. EUR 70.477,52
EUR -123.425,01 4. Ordentlicher Nettoertrag .......................... EUR 507.585,63
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 5.540.431,90
EUR 1.875.256,57 6. Nettoveranderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR 4.096.788,22
EUR -1.212.638,90 Il. Wert des Fondsvermdégens
am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 81.034.978,76
EUR -6.513,62
EUR -24.393,19
EUR -39.600,05 .
EUR 8452518 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
EUR -1.367.670,94
Realisierte Gewi /Verluste (inkl. Ertragsausgleich) EUR 5.540.431,90
EUR 507.585,63
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR 5.780.803,69
EUR 5.540.431,90 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ». ... EUR -240.371,79
EUR 5.540.431,90
*
EUR 6.048.017.53  Angaben zur Ertragsverwendung
Klasse FC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse NC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse TFC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse GBP D RD
Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 GBP 2,08

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
2025 81.034.978,76
74.753.756,37

71.062.030,59

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2025 Klasse FC ... EUR 271,94
Klasse LC .. ... EUR 234,10
Klasse NC ... i EUR 206,12
Klasse TFC ... oo EUR 107,19
Klasse GBP D RD ... GBP 157,57
Klasse USDFC ... usb 244,50
Klasse USDLC ... usb 210,40
Klasse USDTFC ...t usb 108,40
2024 Klasse FC ... EUR 236,94
Klasse LC ... ... EUR 205,59
Klasse NC ... EUR 182,28
Klasse TFC .. ..ot EUR 93,40
Klasse GBP D RD ... GBP 132,27
Klasse USDFC ... usbD 188,66
Klasse USD LC 163,78
Klasse USD TFC . o 83,59
2023 Klasse FC ... 192,71
Klasse LC ..o EUR 168,59
Klasse NC . ... EUR 150,53
Klasse TFC ... ... ... EUR 75,97
Klasse GBP D RD ... GBP 114,34
Klasse USDFC ... ... usb 163,44
Klasse USDLC ... ...t usb 143,17
Klasse USDTFC ... usb 72,43

Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fi uiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis er Beteilig des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermaogens tber Broker ausgefthrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds flhren, da der Nettoinventarwert
unter Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen flihren, die betrachtlich unter bzw. (ber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing-
Mechanismus fur einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabfllsse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspringlichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fiir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss bericksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Gbersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verflgbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung uber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgeflhrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht tiberschritten haben.
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DWS Invest Conservative Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Conservative Opportunities ist ein
Multi-Asset-Fonds mit integriertem
Risikomanagement. Der Teilfonds
strebt die Erwirtschaftung einer
uberdurchschnittlichen Rendite
an. Hierzu investiert der Teilfonds
hauptsachlich in Investmentfonds
wie Aktien-, Misch-, Renten- und
Geldmarktfonds. Daruber hinaus
kann er in Aktien, verzinslichen
Wertpapieren, Zertifikaten wie
Aktien-, Anleihe- und Indexzertifi-
katen, Investmentfonds, Derivaten,
Wandel- und Optionsanleihen,
deren Optionsscheine auf Wert-
papiere lauten, Optionsscheinen
auf Wertpapiere, Partizipations-
und Genussscheinen sowie Geld-
marktinstrumenten und Barmit-
teln anlegen. Bei der Auswabhl

der Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg okologische und
soziale Gesichtspunkte und die
Grundsatze einer guten Corporate
Governance (sog. ESG-Faktoren)
berucksichtigt*.

In den zurtckliegenden zwolf Mona-
ten bis Ende Dezember 2025 ver-
zeichnete DWS Invest Conservative
Opportunities einen Wertzuwachs
von 4,9% je Anteil (LC Anteilklasse;
nach BVI-Methode, in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Auf der Rentenseite investierte
der Teilfonds vorwiegend in ETFs
im Unternehmensanleihenseg-
ment guter Bonitat in Euro wie
beispielsweise dem XTRACKERS
I EUR CORPORATE BOND UC.
Weiterhin wurden Beimischungen
in Hochzinsanleihen im Unterneh-
menssektor v.a. via Investitionen
in den DWS Invest Euro High Yield
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DWS Invest Conservative Opportunities
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU2034326152 4,9% 11,1% 10,9%
Klasse FD LU2034326079 5,4% 12,7% 13,6%
Klasse LD LU2034326236 4.9% 11% 10,9%
Klasse LDM LU2968763305 4,0%" - -
Klasse NC LU2161839753 4,.7% 10,5% 9,9%
Klasse ND LU2034326319 4,.7% 10,5% 9,8%

D Klasse LDM aufgelegt am 29.1.2025

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

Corporates, aber auch in Euro
denominierte Staatsanleihen via
u.a. den Xtrackers Il Eurozone
Government Bond UCITS ETF
getatigt. Das Aktienportefeuille
wurde im Wesentlichen durch

die Multi-Asset-Fonds DWS ESG
Dynamic Opportunities und DWS
Concept Kaldemorgen dargestellt.
Zudem investierte das Portfolio-
management im Aktienbereich

im Berichtszeitraum zum Teil Uber
Derivate aber auch kleinere Positi-
onen in ETFs.

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierfur waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg, der
eskalierte Konflikt im Nahen Osten
sowie der Machtkampf zwischen
den USA und China. Zudem sorgte
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik fur zusatzliche Unsi-
cherheiten an den Kapitalmarkten.
Andererseits setzte sich die zuvor
eingesetzte zinspolitische Ent-
spannung wahrend des Berichts-
zeitraums weiter fort. So senkte
die Europaische Zentralbank (EZB)
den Leitzins in vier Schritten von
3,00% p.a. auf 2,00% p.a. (Einla-

genfazilitat), die US-Notenbank
ermafRigte ihre Leitzinsen sukzes-
sive um 0,75 Prozentpunkte auf
eine Spanne von 3,50%-3,75% p.a.

Trotz der vor allem geopolitisch
induzierten Marktunsicherheiten
verzeichneten die internationa-
len Aktienmarkte, gemessen am
MSCI World, im Jahr 2025 unter
teils deutlichen Schwankungen
per Saldo merkliche Kurssteige-
rungen, unterstutzt durch die
aufgekommene Zinsentspannung,
die verstarkte Zuversicht bei den
Investoren hinsichtlich Kinstli-
cher Intelligenz sowie robuste
Unternehmensgewinne. Unter den
Markten der westlichen Industrie-
lander konnte in Deutschland der
DAX 40 ein deutliches Plus verbu-
chen, beglnstigt unter anderem
durch das als ,Konjunkturspritze”
beschlossene milliardenschwere
Fiskalpaket. Die Schwellenlander
konnten, gemessen am MSCI
Emerging Markets, auf Jahresba-
sis bis Ende 2025 sogar starker
performen als die Industrielander.
Dabei stach unter anderem der
chinesische Aktienmarkt hervor,
der sich weiter spUrbar erholte.
Begunstigt wurde diese Entwick-
lung durch das mittels expansiver



Makropolitik angekurbelte chi-
nesische Wirtschaftswachstum.
Zwischenzeitlich jedoch erhielten
die internationalen Borsen durch
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik einen spurbaren
Dampfer.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin = wenn auch
moderat — zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-
ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
Anleiherenditen, hinnehmen.
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Die beiden Kernbestandteile aus
DWS Concept Kaldemorgen und
DWS ESG Dynamic Opportunities
trugen besonders positivzum
Gesamtergebnis bei. Beide Multi-
Asset-Produkte profitierten dabei
insbesondere von ihren Aktien-
und Goldpositionen. Des Weiteren
trugen direkte Positionen in alter-
nativen Anlagen wie Gold, aber
auch einer Investition in den UCITS
Fonds THEAM Quant Cross Asset
High Focus, sowie Aktien positiv
bei. Investitionen insbesondere in
Unternehmensanleihen, sowohl im
High Yield/Hochzinsmarkt (EUR)
sowie im Investment Grade Markt
(EUR) trugen ebenfalls positiv zur

Teilfondsperformance bei. Auch
die Staatsanleihenpositionen
konnten geringflgig positiv beitra-
gen. Die Durations-Steuerung uber
Derivative-Positionen und deriva-
tive Positionen in den japanischen
Yen dampften das Ergebnis jedoch
spurbar.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.



Jahresabschluss
DWS Invest Conservative Opportunities

Vermdégensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Grundstoffe 8110.013,86 1,22
Summe Aktien 8.110.013,86 1,22
2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 73131.566,30 10,97
Zentralregierungen 16.760.788,97 2,37
Summe Anleihen 88.892.355,27 13,34
3. Investmentanteile
Rentenfonds 266.389.948,23 40,00
Sonstige Fonds 288.339.158,04 43,30
Aktienfonds 7.834.576,03 117
Summe Investmentanteile 562.563.682,30 84,47
4. Derivate -380.697,60 -0,05
5. Bankguthaben 6.277.977,62 0,94
6. Sonstige Vermogensgegenstinde 1.310.933,83 0,20
7. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 25.755,52 0,00
1. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -583.558,78 -0,09
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaft -198.484,71 -0,03
lll. Fondsvermégen 666.017.977,31 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Conservative Opportunities

Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Northern Star Resources Ltd ............................ Stlick
Agnico Eagle Mines Ltd . ........ ... ... Stuck
Franco-Nevada Corp. ....... ... . i Stuck
Kinross Gold Corp. ........... .. Stuck
Wheaton Precious Metals Corp. ... Stuck
Newmont Corp. . ... Stuck
Anglogold Ashanti Plc . .. Stuck
Gold Fields Ltd .......... .. .o Stlick

Verzinsliche Wertpapiere
4,00 % Alphabet, Inc. 20256/2054 ........ ... ... EUR

4,125 % Anheuser-Busch InBev SA (MTN) 2025/2045 .. EUR
0,560 % BNP Paribas SA (MTN) 2020/2028 * ......... EUR
0,560 % BNP Paribas SA (MTN) 2021/2028 * .......... .. EUR
160 % CCEP Finance Ireland DAC 2021/2041 ........... EUR
3,60 % Coca-Cola Co. 2024/2044 ... ................. EUR
3,875 % Coty, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ............... EUR
4,560 % Dell Bank International DAC (MTN) 2022/2027 .... EUR
3,625 % Deutsche Telekom AG (MTN) 20256/2045 ......... EUR
4,00 % E.ON SE (MTN) 2025/2040 ................ EUR
170 % EliLilly & Co. 2019/2049 ................... EUR

0,00 % European Investment Bank (MTN) 202172027 ... EUR
0,85 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2020/2026  EUR
0,60 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2021/2027 EUR

4,875 % ING Groep NV (MTN) 2022/2027 * ............... EUR
3,80 % International Business Machines Corp. 2025/2045 . EUR
3,70 % Johnson & Johnson 2025/2055 ................. EUR
415 % Medtronic, Inc. 2024/2043 .. ....... ... . ....... EUR
1,26 % Mondelez International Holdings Netherlands BV
-Reg-2021/2041 .. ... EUR
3,70 % MSD Netherlands Capital BV 2024/2044 ......... EUR

3,60 % Nestlé Finance International Ltd (MTN) 2025/2045 . EUR
3,60 % Nestlé Finance International Ltd (MTN) 2025/2038 . EUR

3,875 % Netflix, Inc. -Reg- (MTN) 2019/2029 EUR
4,05 % PepsiCo, Inc. 2025/2055 ........ ... EUR
4,25 % Pfizer Netherlands International Finance BV

2025/2045 ... EUR
4,75 % RCI Banque SA (MTN) 2022/2027 ............... EUR
1125 % Renault SA (MTN) 2019/2027 ................... EUR
1,625 % SES SA (MTN) 2018/2026 ...................... EUR
4,00 % Siemens Financieringsmaatschappij NV (MTN)

2025/2045 ... EUR
1,875 % Thermo Fisher Scientific, Inc. (MTN) 2019/2049 ... EUR
3,875 % Visa, Inc. 2025/2044 ... .. ... ... EUR
1,375 % Vonovia SE (MTN) 2022/2026 EUR
3,75 % United States Treasury Note/Bond 2013/2043 .... USD
4,50 % United States Treasury Note/Bond - When Issued

202472044 .. usb
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche ESG Dynamic Opportunities -SC- EUR - (0.200%) ...  Anteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed Euro
Fund -Z- EUR-(0.000%) .. ... ... i Anteile
DWS Concept - DWS Concept Kaldemorgen -IC100- EUR -
(0.350%) .o Anteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest Credit Opportunities
-FC-EUR-(0.600%) . ..... ... Anteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest Euro High Yield Corporates
-IC50- EUR-(0.350%) ... .o Anteile
Xtrackers - MSCI China UCITS ETF -1D- EUR - (0.030%) ... ... Anteile
Xtrackers - Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities USD -
(0.110%) . oo Anteile
Xtrackers (IE) Plc - Xtrackers Artificial Intelligence & Big Data
UCITS ETF -1C- EUR - (0.250%) . ... ... Anteile
Xtrackers (IE) Plc - Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF-1C- EUR-(0.100%) . ... ..o Anteile
Xtrackers (IE) Plc - Xtrackers MSCI World Information
Technology Index UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0.250%) ... ... Anteile
Xtrackers (IE) Plc - Xtrackers MSCI World Value UCITS ETF
F1IC-EUR-(0.150%) oo Anteile
Xtrackers Il - EUR Corporate Bond UCITS ETF -1C- EUR -
(0.020%) .o Anteile

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

29.641
13.965
2.591
24.682
6.024
32.183
10.217
12.320

2.666.000
2.199.000
3.700.000
2.900.000
2.5600.000
1.800.000
963.571
3.700.000
2.900.000
2.5600.000
2.243.000
3.630.000
1.600.000
3.140.000
4.000.000
2.5600.000
2.439.000
2.000.000

3.000.000
2.200.000
2.044.000
1.697.000
1.990.000
1.084.000
2.400.000
2.400.000
3.100.000
800.000
2.300.000
3.400.000
2.183.000
2.900.000
9.800.000

10.200.000

1.365.972

250

728.475

72.000

469.206
143.001

915.056

18.622

32.320

13.680

13.233

438.223

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

29.641
13.965
2.591
24.582
6.024
32.183
10.217
12.320

2.666.000
2.199.000

2.600.000
1.800.000

2.900.000
2.600.000
2.243.000

2.600.000
2.439.000
2.000.000
3.000.000
2.200.000
2.044.000

1.697.000
1.084.000

2.400.000

2.300.000
3.400.000
2.183.000

14.653

8.574

7.946

26.180
143.001

22.290

80.597

13.680

13.233

60.627

1.716.429

27.200.000

22.800.000

70.601

8.721

49.327

47.474

889.270

3.668

70.890

Wahrung

AUD
CAD
CAD
CAD
CAD
usb
ZAR
ZAR

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

26,28
235,24
286,01

39,03
162,01
100,61

1.435,16
741,08

92,757
96,414
96,48
97,103
70,758
91,881
100,09
102,77
91,929
99,256
63,701
96,054
99,7756
97,519
102,081
91,543
90,828
98,223

66,071
94,216
93,849
98,153
103,239
93,654
99,406
102,489
97,298
99,63
98,474
63,068
97,373
99,922
88,023

97,188

74,45
10.676,378

135,55

116,65

139,67
8,736

57,61
165,56
50,09
100,86
52,89

162,29

Kurswert
in
EUR

97.002.369,13

442.254,05
2.038.289,01
459.792,92
595.291,14
605.536,65
2.752.640,15
749.5615,45
466.694,49

2.472.901,62
2.120.143,86
3.669.760,00
2.815.987,00
1.768.950,00
1.653.858,00
954.429,65
3.802.490,00
2.665.941,00
2.481.400,00
1.428.813,43
3.486.760,20
1.496.625,00
3.062.096,60
4.083.240,00
2.288.575,00
2.216.294,92
1.964.460,00

1.982.130,00
2.072.752,00
1.918.273,56
1.665.656,41
2.054.456,10
1.015.209,36
2.385.744,00
2.459.736,00
3.016.238,00
797.040,00
2.264.902,00
2.144.312,00
2.126.652,59
2.897.738,00
7.333.413,41
8.427.375,56

562.563.682,30

101.696.615,40
2.669.094,43
98.744.786,25
8.398.800,00

65.5634.002,02
1.249.256,74

52.716.376,16
2.896.838,32
1.618.908,80
1.369.678,80
699.893,37

71.119.210,67

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

14,56

0,07
0,31
0,07
0,09
0,09
041
on

0,07

0,37
0,32
0,54
0,42
0,27
0,25
014
0,57
0,40
0,37
0,21

0,562
0,22
0,46
0,61

0,34
0,33
0,30

0,30
0,31
0,29
0,25
0,31
0,16

0,36
0,37
0,45
0,12

0,34
0,32
0,32
0,44
1,10

127

84,47

15,27

0,40

14,83

1,26

9,84
0,19

7,92

0,43

0,24

0,21

0,10

10,68
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Xtrackers Il - EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF -1C-
EUR-(0.100%) ..ot Anteile 26.778 154.309 147.119
Xtrackers Il - Eurozone Government Bond UCITS ETF -1D-
EUR-(0.010%) ...\ Anteile 288.925 245.720
Gruppenfremde Investmentanteile
iShares Il Plc - iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF EUR -
(0.150%) - ot Anteile 1.421.338 2.840.816
iShares IIl Plc - iShares Core € Corp Bond UCITS ETF EUR -
(0.200%) ..o Anteile 403.468
iShares IIl Plc - iShares Core € Corp Bond UCITS ETF EUR -
(0.200%) .o Anteile 127.031
THEAM Quant - Cross Asset High Focus -M- EUR - (0.140%) ..  Anteile 263.364 260.169

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

MSCI WOR NTR INDE 03/2026 (DB) .............coovoun.. Stiick 77 77
NASDAQ 100 E-MINI 03/2026 (DB) ... ... Stuick 14 14
S & P MINI 500 Futures 03/2026 (DB) .................... Stiick 8 8
STOXX EUROPE 600 03/2026 (DB) ...................... Stiick 126 126

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Euro Buxl Futures 03/2026 DB) . ...t Stlick 228 228
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2026 (DB) .......... Stlick 295 295

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)
Offene Positionen

CHF/EUR 21,8 Mio. ... ... ... .
JPY/EUR 6 557,4 Mio

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 46,9 Mio. ..ot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen . ... DKK 100.000
Norwegische Kronen .. NOK 160.258
Schwedische Kronen SEK 170.000
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... .o o AUD 23.447
Britisches Pfund . ... GBP 62.783
Hongkong Dollar . . HKD 361.232
Japanischer Yen .. JPY 900.000
Kanadischer Dollar .. CAD 21.364
Schweizer Franken .. . CHF 25125
Singapur Dollar ... .o SGD 521
Stdafrikanischer Rand ....... ... ... ... .. o L ZAR 259.456
US-Dollar ..o usb 2.693.616

Sonstige Vermogensgegenstinde
Zinsanspriche . ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermdgensgeg: ande **

/68

Wahrung

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

Kurs

23,962

172,065

4,74
1211

12112
123,45

Kurswert
in
EUR
641.654,44

49.713.880,13

6.736.431,45
48.859.974,80

16.385.994,72
32.512.285,80

659.566.051,43

225.278,37

67.794,92
100.570,06

-2.876,61

59.790,00

-748.932,22

-451.440,00
-297.492,22

142.956,25

29.418,47
-696.476,46

710.014,24

6.277.977,62

3.761.935,02

13.389,46
13.5639,28
15.692,78

13.357,14
71.922,97
39.456,75
4.895,61
13.255,62
27.021,06
344,55
13.262,35
2.289.905,13

1.310.933,83
1.310.933,83

25.755,52

668.148.306,09

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,10

7,46

2,31
4,88

99,03

0,04

0,01
0,02
0,00
0,01

-0,1

-0,07
-0,04

0,02

0,00
-0,09

(oAl

0,94

0,56

0,00
0,00
0,01

0,00
0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,34

0,20
0,20

0,00

100,32
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . ......................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Zugange Abgiange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

-5683.558,78
-583.558,78

-198.484,71
-2.130.328,78

666.017.977,31

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,09
-0,09

-0,03
-0,32

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stilick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FD .. ... EUR
Klasse LC .. EUR
Klasse LD .. .. EUR
Klasse LDM . .. EUR
Klasse NC .. ... EUR
Klasse ND .. ... o EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FD Stlick
Klasse LC Stlick
Klasse LD Stlick
Klasse LDM ... Stlick
Klasse NC Stlick
Klasse ND Stlick

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

120,41

119,83
17,22
101,44
113,96
116,04

24.022,000
196.773,953
5.446.489,234
541,000
7.446,000
1.943,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% iBoxx Euro Overall Index, 30% MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . . ...................... % 61,449
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 100,075
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 80,490

Die Risikokennzahlen wurden flir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 161.280.125,28.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Citigroup Global Markets Europe AG, Crédit Agricole CIB und Société Générale.
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Devisenkurse (in Meng; tiz)
per 30.12.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,755411 = EUR 1
Kanadischer Dollar ................ CAD 1,611708 = EUR 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,929807 = EUR 1
Dénische Kronen . . . . DKK 7,468566 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,872917 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 9,155146 = EUR 1
Japanischer Yen ...... JPY 183,838103 = EUR 1
Norwegische Kronen .. NOK 11,836522 = EUR 1
Schwedische Kronen .. SEK 10,833021 = EUR 1
Singapur Dollar ....... SGD 1,610958 = EUR 1
US-Dollar ............ usD 1,176300 = EUR 1
Siidafrikanischer Rand ZAR 19,563346 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefthrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ink. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2025
fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 I. Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 771.298.930,15
I. Ertrége 1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -1.690.195,53
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 3.981.934,48 2. Mittelabfluss (netto) ............ .. ... ... ......... EUR -136.807.226,33
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 127.516,42 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 1.226.607,08
3. Ertrage aus Investmentanteilen ..................... 3.920.277,40 4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR 2.508.660,39
4. Abzug auslandischer Quellensteuer . .. -21.822,14 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 9.039.290,22
5. Sonstige Ertrage ........... . i 3.133,21 6. Nettoveranderung der nicht
davon: realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR 20.441.911,33
andere ..................... EUR 3.133,21
Il. Wert des Fondsvermégens
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR 8.011.039,37 am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 666.017.977,31
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergutung . ... EUR -5.123.590,16 -
davon: Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -5.092.344,85
Administrationsvergltung .. ... EUR -31.245,31
2. Verwahrstellenvergiitung . ......................... EUR -38.259,30 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR 9.039.290,22
3. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -56.282,92
4. Taxe d’Abonnement ........... ... ... . ... .. EUR -223.871,92 aus: ) R
5. Sonstige Aufwendungen .......................... EUR -60.374,68 Wertpapiergeschaften......................... EUR 18.512.607,26
davon: Devisen(termin)geschaften .. EUR -7.251.779,25
andere ... EUR -60.374,68 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften V. ... EUR -2.221.537,79
Summe der Aufwendungen . ........eueuenenenennns EUR -5.502.378,98  Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................uts EUR 2.508.660,39
IV. VerdauBerungsgeschifte *
Realisierte Gewinne/Verluste .. .. ...................... EUR 9.039.290,22 Angaben zur Ertragsverwendung
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 9.039.290,22
Klasse FD
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 11.547.950,61 Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 0,81
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Klasse LC
Klasse FD 0,40% p.a., Klasse LC 0,85% p.a., Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD 0,85% p.a., Klasse LDM 0,79%2,
Kl NC 1,06% p.a. Kl ND 1,05% p.a.
asse , p.a., asse , p.a Klasse LD
Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten unq Gebiihren (ohne Trangaktipps— Art per Wihrung Je Anteil
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus. Endausschittung 6.3.2026 EUR 0,28
Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebuhren und Vergutungen angefallen.
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die Zielfonds Klasse LDM
ihrerseits eine TER verdffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds beriicksichtigt (syn- - N - -
thetische TER). Bei Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die All-In-Fee/ Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.
Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief sich auf:
Klasse FD 0,62% p.a., Klasse LC 1,06% p.a., Klasse NC
o 92) . e . .
Klasse LD 1,06% p.a., Klasse LDM 1,00%%, Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse NC 1,28% p.a., Klasse ND 1,26% p.a.
2 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen. Klasse ND
Transaktionskosten Art per Wahrung Je Anteil
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 26.549,38. Endausschuttung 6.3.2026 EUR 0,06

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-

tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2025 EUR 666.017.977,31
2024 EUR 771.298.930,15
2023 EUR 944.172.487,10
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2025 Klasse FD . ..o EUR 120,41
Klasse LC . .. EUR 119,83
Klasse LD . .. EUR 17,22
Klasse LDM . EUR 101,44
Klasse NC .. EUR 113,96
Klasse ND ... EUR 116,04
2024 Klasse FD . ..o EUR 115,01
Klasse LC . .. EUR 114,20
Klasse LD . ..o EUR m,97
Klasse LDM ... o EUR -
Klasse NC .. EUR 108,83
Klasse ND EUR 110,84
2023 Klasse FD EUR 110,07
Klasse LC ... EUR 109,74
Klasse LD ... EUR 107,64
Klasse LDM .. ... EUR -
Klasse NC . ... . i EUR 104,80
Klasse ND . ... EUR 106,77

h d

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des Fi uber eng verb Unternet (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 27,56% der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 172.458.754,97.



Jahresbericht

DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Gene-
rierung einer Uberdurchschnittli-
chen Rendite. Hierzu investiert der
Teilfonds in verzinsliche Schuldtitel
von Emittenten aus Landern in der
Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD), die spezielle Projekte mit
Bezug zu Umwelt-, Sozial- und
Corporate-Governance-Themen
(ESG-Themen) finanzieren (zweck-
gebundene Anleihen, die eine
Kategorie nachhaltiger Anleihen
darstellen). Dabei wird ein konser-
vatives Risikoprofil verfolgt. Der
Teilfonds investiert mindestens
80% des Teilfondsvermogens in
Schuldinstrumente, deren Erlose
ausschlielSlich fur Projekte mit
einem Umwelt- oder Klimanutzen
und/oder andere nachhaltigkeits-
oder ESG-bezogene Projekte
verwendet werden (z.B. griine
Anleihen, Sozialanleihen, Nach-
haltigkeitsanleihen), die typischer-
weise zu einem oder mehreren
UN-SDGs beitragen. Bei der Aus-
wahl geeigneter Anlagen werden
okologische und soziale Aspekte
und die Grundsatze guter Unter-
nehmensfihrung (sogenannte
ESG-Standards fur ,,Environmen-
tal”, ,Social” und ,Governance”)
berucksichtigt. Diese Aspekte sind
ein wesentlicher Bestandteil der
Anlagestrategie*.

In den zuruckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2025
verzeichnete der Teilfonds DWS
Invest Conservative Sustainable
Bonds einen Wertzuwachs von
2,4% je Anteil (FC100 Anteilklasse;
nach BVI-Methode, in Euro).

DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr Seit Auflegung
Klasse FC100 LU2708163634 2,4% 8,8%"
Klasse FC LU2743053121 2,3% 6,0%2
Klasse IC LU2743053394 2,4% 6,1%2
Klasse LC LU2743053477 2,1% 5,6%2
Klasse LD LU2743053550 2,2% 5,6%2

D Klasse FC100 aufgelegt am 2711.2023
2 Klassen FC, IC, LC und LD aufgelegt am 30.1.2024

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Teilfonds DWS Invest
Conservative Sustainable Bonds
war in Anleihen staatsnaher
Emittenten (z.B. European Invest-
ment Bank, Kreditanstalt fur
Wiederaufbau), Corporate Bonds
(Unternehmensanleihen), Finan-
cials (Schuldverschreibungen

von Finanzdienstleistern) sowie
Pfandbriefen und Staatsanleihen
investiert. Dabei steuerte das Port-
folio Management die Duration
(durchschnittliche Kapitalbindung)
sowie Sektorallokation des Portfo-
lios aktiv, um von der Volatilitat an
den Rentenmarkten zu profitieren.
Durch die Investition des Teilfonds
in Neuemissionen, konnte von
Neuemissionspramien profitiert
werden. Zudem kam seinem Anlei-
heportefeuille die sich einengen-
den Risikopramien bei staatsnahen
Emittenten, Pfandbriefen, Corpo-
rate Bonds und Financials zugute.

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierfur waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg, der
eskalierte Konflikt im Nahen Osten

sowie der Machtkampf zwischen
den USA und China. Zudem sorgte
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik fur zusatzliche Unsi-
cherheiten an den Kapitalmarkten.
Andererseits setzte sich die zuvor
eingesetzte zinspolitische Entspan-
nung wahrend des Berichtszeit-
raums weiter fort. So senkte die
Europaische Zentralbank (EZB) den
Leitzins in vier Schritten von 3,00%
p.a. auf 2,00% p.a. (Einlagenfazili-
tat), die US-Notenbank erméaRigte
ihre Leitzinsen sukzessive um 0,75
Prozentpunkte auf eine Spanne
von 3,50% - 3,75% p.a.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin — wenn auch
moderat — zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-
ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
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Anleiherenditen, hinnehmen.
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 9(3) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 9(3) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 5 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 18.790.205,09 5114
Zentralregierungen 14.880.464,27 40,47
Regionalregierungen 2.557131,50 6,95
Summe Anleihen 36.227.800,86 98,56
2. Derivate -3.289,34 -0,01
3. Bankguthaben 149.689,04 0,4
4, Sonstige Vermdgensgegensténde 740.226,60 2,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -358.744,89 -0,97
lll. Fondsvermégen 36.755.682,27 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,560 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2019/2026 ..........
0,50 % Action Logement Services (MTN) 2019/2034 . ... ..
3,60 % Adif Alta Velocidad (MTN) 2022/2029 ...........
3,60 % Adif Alta Velocidad (MTN) 2024/2032 ...........
3,60 % Agence Francaise de Developpement EPIC
2022/2033 .
2,875 % Agence Francaise de Developpement EPIC (MTN)
2023/2030 ...
2,75 % Amprion GmbH (MTN) 2025/2029 ..............
2,50 % Argenta Spaarbank NV 2024/2027 .
2,25 % ASML Holding NV (MTN) 2022/2032 .. .
3,00 % Autoliv, Inc. (MTN) 2025/2030 .................
3,137 % Autonomous Community of Madrid (MTN)
2025/2035 ...
1,773 % Autonomous Community of Madrid Spain (MTN)
2018/2028 ...
1,671 % Autonomous Community of Madrid Spain (MTN)
201972029 ...
5,125 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2022/2028 * ........
0,30 % Banco Santander SA (MTN) 2019/2026 ..........
0,25 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
202172028 ...
145 % Basque Government (MTN) 2018/2028 ....... .
0,85 % Basque Government (MTN) 2020/2030 ..........
0,00 % BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und Wirtschaft und
Oesterreichische Postsparkasse AG (MTN) 2021/2029
3,875 % Belfius Bank SA (MTN) 2023/2028 ..............
0,00 % BNG Bank NV (MTN) 2020/2032 ................
2,75 % BNG Bank NV (MTN) 2024/2034 ................
2,75 % BNG Bank NV (MTN) 2024/2029 ..
2,875 % BNG Bank NV (MTN) 2024/2031
2,75 % Bpifrance SACA (MTN) 2025/2029 ..............
1,30 % Bundesobligation (MTN) 2022/2027 .............
0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)

202072030 i
0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)
202172031 ot
2,30 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)
202372033 ..
0,00 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)
202072028 ..
0,125 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)
202172031 Lot
3,125 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)
202372030 ..o
2,75 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)
202472029 ...
2,75 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)
202472027 .
3,00 % Caisse des Depots et Consignations (MTN)
2023/2028 ...
3,60 % Caisse Francaise de Financement Local (MTN)
202372029 ...

0,625 % CaixaBank SA (MTN) 2022/2028 * ...............
3,75 % Chile Government International Bonds (MTN)

2025/2032 .
3,375 % Cie de Saint-Gobain SA (MTN) 2024/2030 ........
1,625 % Communaute Francaise de Belgique (MTN)

2022/2032 .
0,00 % Council Of Europe Development Bank (MTN)

202172028 oo
1,00 % Council Of Europe Development Bank (MTN)

2022/2029 ...

4,75 % Covestro AG (MTN) 2022/2028 .................

3,125 % CPPIB Capital, Inc. (MTN) 2024/2029 ............

0,05 % Crédit Agricole Home Loan SFH SA (MTN) 2019/2029
3,60 % Creédit Agricole Italia SpA (MTN) 2024/2033
3,25 % Credito Emiliano SpA (MTN) 2024/2029 ... ...
4,125 % Danske Bank A/S (MTN) 2023/2031* ........
0,875 % Deutsche Kreditbank AG (MTN) 2018/2028 .
3,125 % DNB Bank ASA (MTN) 2022/2027 * ..............
4,560 % DS Smith Plc (MTN) 2023/2030 ................
3,00 % DZHYP AG (MTN) 2023/2032 ..................
3,875 % EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2023/2028 ..
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

250.000
200.000
200.000
200.000

300.000

300.000
100.000
200.000
200.000
300.000

250.000

300.000

250.000
200.000
300.000

300.000
200.000
250.000

200.000
200.000
300.000
200.000
270.000
200.000
300.000
500.000

800.000

550.000

200.000

300.000

300.000

200.000

200.000

400.000

300.000

300.000
300.000

212.000
200.000

300.000

200.000

250.000
200.000
250.000
400.000
100.000
200.000
200.000
400.000
300.000
200.000
200.000
200.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

100.000

300.000

250.000

300.000
100.000

400.000

300.000

300.000

212.000

200.000

100.000

150.000

100.000

Wahrung

%
%
%
%

%

%
%
%
%
%

%

%

%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

99,509
76,749
102,241
101,573

100,282

99,704
99,226
100,19
96,478
98,602

98,685
98,778

97,078
104,394
98,556

94,39
98,144
92,892

90,5699
102,807
82,144
97,738
100,777
100,354
100,121
98,679

89,683
87,108
97,74
95,074
85,062
101,483
100,544
100,774
101,233

102,496
98,12

101,745
101,405

90,878
94,852

95,302
104,814
101,825

90,091
101,623
101,587
104,309

95,874
100,551
104,832
100,468
102,774

Kurswert
in
EUR

36.227.800,86

248.772,50
153.498,00
204.482,00
203.146,00

300.846,00

299.112,00
99.225,00
200.380,00
192.956,00
295.806,00

246.712,50
296.334,00

242.695,00
208.788,00
295.668,00

283.170,00
196.288,00
232.230,00

181.198,00
205.614,00
246.432,00
195.476,00
272.097,90
200.708,00
300.363,00
493.395,00

717.464,00
479.094,00
195.480,00
286.222,00
255.186,00
202.966,00
201.088,00
403.096,00
303.699,00

307.488,00
294.360,00

215.699,40
202.810,00

272.634,00
189.704,00

238.255,00
209.628,00
254.562,50
360.364,00
101.623,00
203.174,00
208.618,00
383.496,00
301.6563,00
209.664,00
200.936,00
205.548,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,56

0,68
0,42
0,56
0,55
0,82
0,81
0,27
0,55
0,53
0,80

0,84
0,80

0,59
0,55
0,74

0,562
0,65
0,57
0,69
0,98
0,28
0,55
0,57
1,04
0,82
0,57
0,55
0,56
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Wertpapierbezeichnung

0,375
2,50
3,625
3,625
1125
0,375
3,279
3,698
0,375
0,00
3,125
0,00
0,00
0,00
2,75
175

2,875
3,625
2,65
3,05
3,05
3,05
4,00
2,75
135
3,875
125

2,75

3,25
2,625
0,00
1,375

2,00
2,75
0,75
3,00
3,00
3,00
2,875
1,75
0,00
1,00

1,375

125
3,25
3,00

0,00
2,75
2,625
0,50
0,75
0,625
0,00
2,875
2,75
1,50
0,75
0,375
0,00
2,90
0,25
3,00
2,90

3,875

4,125
3,625
0,875
0,00
0,00
0,00
0,00

% EDP Finance BV -Reg- (MTN) 2019/2026 .........
% Eika Boligkreditt AS (MTN) 2022/2028 ...........
% Elia Transmission Belgium SA (MTN) 2023/2033
% EnBW International Finance BV (MTN) 2022/2026
% Enel Finance International NV (MTN) 2018/2026 . ..
% Enexis Holding NV (MTN) 2021/2033 .............
% Eurogrid GmbH (MTN) 2022/2031 ...............
% Eurogrid GmbH (MTN) 2024/2029 ..............
% European Investment Bank (MTN) 2018/2026 .. ...
% European Investment Bank (MTN) 2020/2028 .. ...
% European Investment Bank 2025/2037 ...........
% European Union (MTN) 2020/2030 ..............
% European Union (MTN) 2021/2028 ..............
% European Union (MTN) 2021/2029 ..............
% European Union 2022/2037 ....................
% French Republic Government Bonds OAT -144A-
201772039 ...
% Hana Bank 2025/2028 ........... ... ... .......
% |berdrola Finanzas SA (MTN) 2024/2034 .........
% Instituto de Credito Oficial (MTN) 2022/2028 .. ...
% Instituto de Credito Oficial (MTN) 2023/2027 .. ...
% Instituto de Credito Oficial (MTN) 2024/2031 ... ...
% Instituto de Credito Oficial (MTN) 2024/2029 ... ..
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2026 ..........
% Investitionsbank Berlin (MTN) 2022/2027 .........
% Ireland Government Bond 2018/2031 ............
% Iren SpA (MTN) 2024/2032 ....................
% Kingdom of Belgium Government Bond -144A-
201872033 ...
% Kingdom of Belgium Government Bonds -144A-
2022/2039 ...
% Knorr-Bremse AG (MTN) 2024/2032 . ............
% Kookmin Bank 2025/2029 .....................
% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2020/2028 .
% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau -Reg- (MTN)
202272032 ...
% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2022/2029 .
% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2023/2030 .
% Kuntarahoitus Oyj (MTN) 2017/2027 .............
% Kuntarahoitus Oyj (MTN) 2023/2028 ............
% La Banque Postale SA (MTN) 2023/2031 .........
% Land Baden-Wuerttemberg (MTN) 2023/2033 .. ...
% Land Hessen (MTN) 2023/2033 .................
% Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN) 2022/2028
% Landwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 2020/2027
% Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)
2020/2027 ...
% Ministeries Van de Vlaamse Gemeenschap (MTN)
201872033 ...
% Muenchener Hypothekenbank eG (MTN) 2022/2030
% Nationale-Nederlanden Bank NV (MTN) 2023/2027 .
% Nederlandse Financierings-Maatschappij voor
Ontwikkelingslanden NV (MTN) 2022/2027 .......
% Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN) 2021/2031
% Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN) 2022/2027
% Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN) 2024/2034
% NRW Bank (MTN) 2017/2027 ...................
% NRW Bank (MTN) 2018/2028 ...................
% NRW Bank (MTN) 2019/2029 ...................
% NRW Bank (MTN) 2020/2030 ..................
% NRW Bank (MTN) 2023/2033 ...................
% NRW Bank (MTN) 2024/2031 ...................
% Orsted AS 2017/2029 .. ... ... .
% Prologis International Funding Il SA (MTN) 2021/2033
% Red Electrica Financiaciones SAU (MTN) 2020/2028
% Region of lle de France (MTN) 2021/2028 ........
% Region of lle de France (MTN) 2023/2031 ........
% Region Wallonne Belgium (MTN) 2019/2026 ... ...
% Region Wallonne Belgium (MTN) 2024/2030 ... ...
% Republic of Austria Government Bond -144A- (MTN)
2023/2029 ...
% Republic of Poland Government International Bond
202572037 .
% Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN) 2023/2027
% Slovenia Government Bond (MTN) 2023/2033
% SNCF Reseau (MTN) 2019/2029 .................
% Société Générale SA (MTN) 2021/2026 ...........
% Sparebanken Vest Boligkreditt AS (MTN) 2020/2027
% SR-Boligkreditt AS (MTN) 2019/2026 ............
% State of North Rhine-Westphalia Germany (MTN)
201972029 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

250.000
200.000
200.000
200.000
200.000
250.000
200.000
100.000
300.000
300.000
226.000
550.000
400.000
450.000
300.000

800.000

112.000
100.000
200.000
200.000
350.000
200.000
300.000
300.000
500.000
200.000

750.000

400.000
165.000
100.000

450.000

200.000
300.000
400.000
250.000
200.000
300.000
300.000
200.000
200.000
250.000

250.000

200.000
200.000
200.000

200.000
450.000
200.000
300.000
200.000
250.000
250.000
250.000
200.000
300.000
300.000
300.000
300.000
200.000
200.000
200.000
400.000

550.000

269.000
300.000
450.000
300.000
200.000
250.000
350.000

250.000

Kéufe/
Zugange
im Berichtszeitraum

226.000

300.000

800.000
112.000

400.000

100.000

269.000

100.000
100.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

98,663
100,091
101,451
101,077
99,187
80,69
100,144
102,018
99,4
94,902
98,708
88,81
94,821
92,088
93,689

78,03
100,598
100,997
100,815
101,637
101,497
101,852
100,617
100,71

94,249
102,315

88,607

90,199
100,735
99,488
94,035

91,63
98,201
100,863
97,644
101,561
100,37
100,026
99,048
98,9
96,28

97,451

86,846
94,771
101,359

101,31
85,306

100,888
96,668
97,105
95,983
94,431
89,698
99,128
99,772
94,071
81,655
95,089
94,575
99,451
99,346
99,876

101,781

99,699
102,535
104,718

94,638

98,043

96,763

98,399

90,513

Kurswert

246.657,50
200.182,00
202.902,00
202.154,00
198.374,00
201.725,00
200.288,00
102.018,00
298.200,00
284.706,00
223.080,08
488.455,00
379.284,00
414.396,00
280.767,00

624.240,00

112.669,76
100.997,00
201.630,00
203.074,00
355.239,50
203.704,00
301.851,00
302.133,00
471.245,00
204.630,00

664.5562,50

360.796,00
1566.139,25
99.488,00
423.1567,50

183.260,00
294.603,00
403.452,00
244.110,00
203.122,00

301.110,00
300.078,00
198.096,00
197.800,00
240.700,00

243.627,50

173.692,00
189.5642,00
202.718,00

202.620,00
383.877,00
201.776,00
290.004,00
194.210,00
239.957,50
236.077,50
224.245,00
198.256,00
299.316,00
282.213,00
244.965,00
285.267,00
189.150,00
198.902,00
198.692,00
399.504,00

559.795,50

267.921,31
307.605,00

471.231,00
283.914,00
196.086,00
241.907,50
344.396,50

226.282,50

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,67
0,54
0,55
0,55
0,54
0,55
0,55
0,28
0,81
0,77
0,61
1,33
1,03
113
0,76

1,70
0,31
0,27
0,55
0,55
0,97
0,55
0,82
0,82
1,28
0,56
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/

Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

2,00 % State of North Rhine-Westphalia Germany (MTN)

2022/2032 . EUR 300.000

2,95 % State of Saxony-Anhalt (MTN) 2023/2033 ........ EUR 200.000

3,625 % Statnett SF (MTN) 2025/2038 .................. EUR 150.000 250.000 100.000

0,50 % Stedin Holding NV (MTN) 2019/2029 .. EUR 250.000

5,00 % Suez SACA (MTN) 2022/2032 . ................. EUR 300.000 300.000

2,625 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2022/2029 .... EUR 200.000

0,50 % Swiss Life Finance | Ltd (MTN) 2021/2031 ........ EUR 300.000

3,875 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2028 ........... EUR 200.000

1,00 % Terna - Rete Elettrica Nazionale (MTN) 2019/2026 . EUR 250.000

0,00 % Unédic ASSEO (MTN) 2021/2031 ................ EUR 400.000

2,875 % UniCredit Bank Austria AG (MTN) 2024/2028 .. EUR 200.000

0,00 % Vinci SA (MTN) 2020/2028 ... ... EUR 300.000

0,875 % UK. Gilts 2021/2033 . ... ... ... .. i GBP 400.000 400.000

S Wertpapiervermog:

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 0,3 Mi0. ..ottt

Bankguthaben

Verwahrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... .. GBP 5.485
Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsansprliche ...... RRER LR R

Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...

Sonstige Anspriche. . ........ .

S der Vermé dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

94,634
99,432
97,707
91,458
107,67
99,541
86,767
103,083
99,657
85,507
100,94
92,813
78,139

Kurswert
in
EUR

283.902,00
198.864,00
146.560,50
228.645,00
323.010,00
199.082,00
260.301,00
206.166,00
249.142,50
342.028,00
201.880,00
278.439,00
358.069,16

36.227.800,86

-3.289,34

-3.289,34

149.689,04

143.405,80

6.283,24
740.226,60
364.154,06
49.583,07
326.489,47
37.117.716,50

-358.744,89
-358.744,89

-362.034,23

36.755.682,27

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,77
0,54
0,40
0,62
0,88
0,54
07

0,56
0,68
0,93
0,55
0,76
0,97

98,56

-0,01

-0,01

0,41

0,39

0,02
2,01
0,99
0,13
0,89
100,98

-0,97
-0,97

-0,98

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... EUR
Klasse FC100 EUR
Klasse IC .......... .. EUR
Klasse LC ... .. EUR
Klasse LD .. ... EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FC . ... Stlick
Klasse FC100 . ... ... Stlick
Klasse IC Stlick
Klasse LC Stlick
Klasse LD .. ... Stlick

/78

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

105,95
108,78
106,13
105,59
104,54

100,000
337.500,000
100,000
100,000
100,000
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Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 0,009
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 0,013
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 0,000

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaf3stab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 359.701,19.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Société Générale.

Devi: urse (in Meng iz)

per 30.12.2025

Britisches Pfund .................. GBP 0,872917 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 1.127.535,59
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 5.947,58
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -306,68
Summeder Ertrdge ........coviiiirirnininnnnnannns EUR 1.133.176,49
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung . ... EUR -44.968,01

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -54.701,95

Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 21.330,02

Administrationsvergutung ... .. EUR -11.596,08
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -2.402,95
3. Priufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -7.148,28
4. Taxe d’Abonnement ........... ... ... ... .. ...... EUR -18.252,68
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... L EUR -8.546,84

davon:

Vertriebskosten .............. EUR -6.678,54

andere ..................... EUR -1.868,30
Summe der Aufwendungen ..........oiiiiiiiiinnn EUR -81.318,76
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvvunnnnn EUR 1.051.857,73
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR 182.536,19
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 182.536,19
V. Ergebnis der Geschiftsjahres .................. EUR 1.234.393,92

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,33% p.a., Klasse FC100 0,22% p.a.,

Klasse IC 0,25% p.a., Klasse LC 0,51% p.a.,

Klasse LD 0,49% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 790,14.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

/80

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 35.878.864,30
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................... ... EUR -105,00
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ....................... EUR -336,74
3. Ordentlicher Nettoertrag E EUR 1.051.857,73
4. Realisierte Gewinne/Verluste EUR 182.536,19
5. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste . ................ EUR -357.134,21
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 36.755.682,27

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2025

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Devisen(termin)geschaften..................... .. EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. .. EUR

182.536,19

50.773,89
117.430,00
14.332,30

" Diese Position kann Optionsgeschifte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC100

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD
Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 133

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende der Geschaftsjahres

2025 EUR 36.7565.682,27
2024 EUR 35.878.864,30
2023 EUR 20.530.554,45
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres ................
2025 Klasse FC . ... .o EUR 105,95
Klasse FC100 EUR 108,78
Klasse IC ........ EUR 106,13
Klasse LC ........ EUR 105,59
Klasse LD . ... EUR 104,54
2024 Klasse FC . ... ..o EUR 103,54
Klasse FC100 EUR 106,19
Klasse IC EUR 103,64
Klasse LC EUR 103,39
Klasse LD EUR 103,39
2023 Klasse FC EUR -
Klasse FC100 .. ... EUR 102,65
Klasse IC EUR -
Klasse LC EUR -
Klasse LD EUR -

J h

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des F: og; iber eng verbund Unter (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 5,23% der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 577.335,52.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermaégens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen flihren, die betrachtlich unter bzw Uber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fur die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden Bei der Einflihrung eines Swing Pricing-Mechanismus fir einen bestimm-
ten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Uberschreiten
die (Netto-)Zu- bzw Abflusse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen ist, und nach
unten korrigiert, wenn groRe Nettoabflisse verzeichnet wurden Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaBen Anwendung
Falls fiir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fiir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an Der Swing Pricing-Ausschuss berticksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

= Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
» Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
= zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das Aus-
maB der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberpruft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfigbar In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www
dws com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht iiberschritten haben.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung einer Uberdurchschnitt-
lichen Rendite in Euro. Hierzu
investiert der Teilfonds weltweit

in Wandel- und Optionsanleihen
in- und auslandischer Emittenten,
die auf Euro lauten oder gegen
den Euro abgesichert sind. Bei

der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berticksichtigt. Der
Fokus des Portfolios liegt auf Wan-
delanleihen mit einem ausgewoge-
nen (mittleren) Aktien-Delta.

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierflr waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg, der
eskalierte Konflikt im Nahen Osten
sowie der Machtkampf zwischen
den USA und China. Zudem sorgte
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik fur zusatzliche Unsi-
cherheiten an den Kapitalmarkten.
Andererseits setzte sich die zuvor
eingesetzte zinspolitische Entspan-
nung wahrend des Berichtszeit-
raums weiter fort. So senkte die
Europaische Zentralbank (EZB) den
Leitzins in vier Schritten von 3,00%
p.a. auf 2,00% p.a. (Einlagenfazili-
tat), die US-Notenbank ermaRigte
ihre Leitzinsen sukzessive um 0,75
Prozentpunkte auf eine Spanne
von 3,50% - 3,75% p.a.

Der Teilfonds verzeichnete im
Geschaftsjahr bis Ende Dezember
2025 einen Wertzuwachs von 9,2%
je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode; in EUR).
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LUO179219752 9,2% 18,8% 4%
Klasse FC LUO179220412 9,8% 20,8% 1,5%
Klasse FC (CE) LU0740833669 1,7% 15,6% 5,2%
Klasse FD LU0616868518 9,8% 20,8% 1,5%
Klasse LC (CE) LUO0740833404 11% 13,8% 2,3%
Klasse LD LU0179219919 9,2% 18,8% -4,2%
Klasse NC LUO179220255 8,7% 173% -6,1%
Klasse PFC LU1054326076 8,6% 18,3% -5,3%
Klasse RC (CE) LU1483365398 - 2,9% -6,0%"
Klasse TFC LU1663841507 9,8% 20,8% 1,4%
Klasse TFD LU1663843032 9,8% 20,7% 1,5%
Klasse CHF FCH? LU0616868195 74% 12,7% -8,6%
Klasse CHF LCH? LUO616867890 6,7% 10,9% 1M1%
Klasse GBP DHRD®  LU0399358133 11,8% 26,4% 5,2%
Klasse SEK FCH¥ LU1282658647 9,4% 18,0% -3,4%
Klasse SEK LCH® LU1282658720 8,9% 18,2% -4,3%
Klasse USD FCH® LU0273179522 121% 279% 77%
Klasse USD LCH® LU0273170141 11,5% 25,6% 4,7%
Klasse USD TFCH® LU1663844279 12,2% 28,0% 77%

D Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 22.4.2024

2 in CHF
3 in GBP
9in SEK
5 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im abgelaufenen Geschaftsjahr
hielt das Portfoliomanagement an
der breiten Diversifizierung des
Portfolios fest. Der Teilfonds bot
ein international ausgerichtetes
Wandelanleihen-Portfolio. Das
Management investierte Uberwie-
gend in Wertpapiere von Unter-
nehmen mit seiner Einschatzung
nach Uberzeugendem Geschafts-
modell und Uberdurchschnittlich
guten Wachstumsperspektiven.

Regional bildeten Wandelanleihen
aus den USA in der Berichtsperi-

ode den groRten Anteil am Teil-
fonds. Grund war, dass hier die
groRte Auswahl an interessanten
und attraktiv bewerteten Under-
lyings und Strukturen existierte.

Im Rahmen seiner Ausrich-

tung wiesen die im Bestand
gehaltenen Wandelanleihen ein
durchschnittliches Kredit-Rating
von BBB (externe und interne
Kredit-Ratings) auf. Der Fokus des
Portfoliomanagements lag dabei
grundsatzlich auf sogenannten
Large Caps grolerer, international
bekannter Unternehmen mit hoher
Borsenkapitalisierung. Zur Diver-



sifikation fanden daneben auch
sogenannte Mid Caps (Unterneh-
men mit mittlerer Borsenkapita-
lisierung) Berlcksichtigung. Zu
den wichtigsten Auswahlkriterien
zahlten, neben der Attraktivitat
der Wandelanleihen-Struktur, die
Ertrags- und Liquiditatslage der
zugrundeliegenden Aktien im
Zusammenhang mit der Geschafts-
entwicklung. Engagements in
High Yield Convertible Bonds

sind unter Risikoaspekten eben-
falls beigemischt worden. Dabei
handelte es sich um Titel aus dem
Non-Investment-Grade-Bereich,
die an den Markten grundsatzlich
mit merklich hoheren Risikopra-
mien gehandelt werden, allerdings
erfahrungsgemal auch spurbar
hohere Kursschwankungen ver-
zeichnen.

BranchenmafRig favorisierte das
Management Unternehmen aus
den Wachstumssektoren wie z.B.
der IT-Branche, zyklischem Kon-
sum oder Industrie. Zudem fanden
Titel von Versorgern sowie aus
dem Gesundheits- und Finanz-
sektor vorzugsweise mit stabilen
Ertragen Berucksichtigung im
Portfolio.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.



Jahresabschluss
DWS Invest Convertibles

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Institute 110.668.074,94 94,33
Zentralregierungen 1.204.728,00 1,03
Summe Anleihen 111.872.802,94 95,36
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 3.480.499,13 2,97
Summe Anleihen 3.480.499,13 2,97
3. Derivate 635.700,83 0,54
4, Bankguthaben 877.983,74 0,75
5. Sonstige Verm6gensgegenstiande 1.182.870,96 1,01
6. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 214,14 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -697.846,37 -0,59
2. Verbindlichkei aus Anteilscheingeschiften -42.124,00 -0,04
1ll. Fondsvermdégen 117.310.101,37 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,50 % Flight Centre Travel Group Ltd (MTN) 2025/2032 .
0,70 % Accor SA (MTN) 2020/2027 . ..................
0,00 % Anllian Capital 2 Ltd (MTN) 2024/2029
2,90 % Bundesschatzanweisungen 2024/2026
1,50 % Cara Obligations SAS (MTN) 2025/2030 ........
0,00 % Citigroup Global Markets Funding Luxembourg SCA
(MTN) 2023/2028 . ... ... .
0,80 % Citigroup Global Markets Funding Luxembourg
SCA -144A- (MTN) 2025/2030 . ................
0,00 % Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2025/2032
2,95 % Eni SpA (MTN) 2023/2030 ................
3,60 % Fastighets AB Balder (MTN) 2023/2028 ... .. .
0,75 % Ferrovial SE (MTN) 2025/2031 * ... ............
0,00 % Goldman Sachs Finance Corp. International Ltd
(MTN) 202572030 * ... .. ... . ... ... ......
1,60 % Legrand SA (MTN) 2026/2033 ................
0,06 % MTU Aero Engines AG (MTN) 2019/2027 .. ..
1875 % RAG-Stiftung (MTN) 2022/2029 ...............
2,875 % Saipem SpA (MTN) 2023/2029 ................

1,97 % Schneider Electric SE (MTN) 2023/2030 * ...
1,25 % Schneider Electric SE (MTN) 2025/2033

3,50 % Simon Global Development BV 2023/2026

1,95 % TUI AG (MTN) 2024/2031 .................

0,70 % Vinci SA (MTN) 2025/2030 * ..

0,875 % Vonovia SE (MTN) 2025/2032 . ................

0,00 % Alibaba Group Holding Ltd (MTN) 2025/2032 ....

0,00 % China Pacific Insurance Group Co., Ltd (MTN)
2025/2030 ...

0,375 % Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd (MTN)
2025/2030 ...

0,00 % Ping An Insurance Group Co. of China Ltd (MTN)
2025/2030 ...

0,00 % SF Holding Investment 2023 Ltd 2025/2026

0,00 % ANA Holdings, Inc. (MTN) 2021/2031 .......

0,00 % CyberAgent, Inc. (MTN) 2022/2029 ............

0,00 % Daiwa House Industry Co., Ltd -Reg- (MTN)
202472030 ...

0,00 % INFRONEER Holdings, Inc. (MTN) 2024/2029

0,00 % Kansai Paint Co. Ltd (MTN) 2024/2029 .........

0,00 % Kobe Steel Ltd (MTN) 2023/2030

1,00 % Nissan Motor Co., Ltd (MTN) 2025/2031 ........

0,00 % Resonac Holdings Corp. 2024/2028 ............

0,00 % Rohm Co., Ltd (MTN) 2024/2031 ...............

0,00 % Rohto Pharmaceutical Co., Ltd (MTN) 2025/2032 .

0,00 % Taiyo Yuden Co., Ltd (MTN) 2023/2030

0,00 % AeroVironment, Inc. (MTN) 2025/2030

0,75 % Affirm Holdings, Inc. (MTN) 2024/2029

0,00 % Alibaba Group Holding Ltd (MTN) 2025/2032 ....

3,875 % Alliant Energy Corp 2023/2026 ................

2,25 % Ascendis Pharma A/S (MTN) 2022/2028 ........

0,00 % Baidu, Inc. (MTN) 2025/2032 ..................

1,00 % BlackLine, Inc. (MTN) 2024/2029 ..............

4,25 % CenterPoint Energy, Inc. 2023/2026 ............

0,00 % Citigroup Global Markets Funding Luxembourg
SCA2025/2028 ... .. ...

0,00 % Cleanspark, Inc. (MTN) 2024/2030 ..

0,00 % Cloudflare, Inc. (MTN) 2021/2026

3,375 % CMS Energy Corp. (MTN) 2023/2028 .......

0,25 % Coinbase Global, Inc. (MTN) 2024/2030

0,00 % Datadog, Inc. -A- (MTN) 2024/2029 ........ ..

0,00 % Dropbox, Inc. (MTN) 2021/2028 ................

4125 % Duke Energy Corp. 2023/2026 ................

4,50 % Evergy, Inc. 2023/2027 .........

1125 % Fluor Corp. (MTN) 2023/2029

1,560 % Global Payments, Inc. (MTN) 2024/2031 ........

0,00 % Goldman Sachs Finance Corp. International Ltd
(MTN) 202572030 . ... ...,

0,00 % Goldman Sachs Finance Corp. International Ltd
2025/2028 ...

0,00 % Goldman Sachs Finance Corp. International Ltd
2025/2028 ...

0,00 % Goldman Sachs Finance Corp. International Ltd
2025/2028 ...

0,00 % Grab Holdings Ltd (MTN) 2025/2030 ...........

1,25 % Guidewire Software, Inc. (MTN) 2024/2029 ......
2,60 % Haemonetics Corp. (MTN) 2024/2029
1,00 % Halozyme Therapeutics, Inc. (MTN) 2022/2028 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

AUD
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
HKD

HKD

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

400.000
910.000
1.200.000
1.200.000
600.000

400.000

400.000
400.000
500.000
300.000
700.000

600.000
1.000.000
400.000
600.000
400.000
1.000.000
1.300.000
500.000
700.000
400.000
500.000
10.000.000

12.000.000

6.000.000

15.000.000

2.000.000
70.000.000
50.000.000

120.000.000
50.000.000
50.000.000
70.000.000
80.000.000
60.000.000
60.000.000
60.000.000
60.000.000

520.000
539.000
3.674.000
3563.000
376.000
1.600.000
578.000
619.000

600.000
343.000
568.000
498.000
1.264.000
813.000
576.000
1.073.000
1.007.000
349.000
520.000

1.000.000
700.000
1.100.000
1.400.000
1.177.000
586.000

429.000
296.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

400.000
290.000

1.200.000
900.000

400.000
600.000

300.000
700.000

600.000
1.000.000

500.000
1.000.000
900.000
1.600.000

300.000
900.000
1.000.000
12.000.000

14.000.000

8.000.000

20.000.000
6.000.000
30.000.000

30.000.000

30.000.000
80.000.000
20.000.000
130.000.000
110.000.000

520.000
539.000
3.674.000

4.200.000
678.000
118.000

600.000
343.000
1.451.000
305.000
3.154.000
813.000

1.007.000
349.000
2.017.000

1.000.000
2.100.000
1.600.000
1.400.000

1.177.000

586.000
962.000

590.000
700.000

300.000

200.000

200.000
200.000
600.000

300.000
900.000
1.400.000
600.000
300.000
200.000
500.000
500.000
500.000
2.000.000

2.000.000

2.000.000

5.000.000
4.000.000
140.000.000

50.000.000
80.000.000
60.000.000
20.000.000

70.000.000
180.000.000

50.000.000
20.000.000

257.000
2.700.000

100.000
619.000

883.000
997.000
1.890.000
583.000
1.687.000

1.497.000

1.400.000

400.000

533.000
1.114.000

Wahrung Kurs Kurswert
in
EUR

78.125.197,57
% 112,798 257.029,31
% 57,334 521.739,40
% 100,117 1.201.404,00
% 100,394 1.204.728,00
% 128,504 771.024,00
% 104,959 419.836,00
% 109,332 437.328,00
% 104,857 419.428,00
% 106,495 532.475,00
% 116,313 348.939,00
% 101,291 709.037,00
% 117,907 707.442,00
% 106,699 1.066.990,00
% 1,614 446.456,00
% 100,683 604.098,00
% 148,715 594.860,00
% 127,164 1.271.540,00
% 101,628 1.321.164,00
% 124,871 624.355,00
% 122,588 858.116,00
% 104,384 417.5636,00
% 96,957 484.785,00
% 107,64 1.176.732,23
% 107,919 1.414.535,64
% 100,342 657.610,50
% 127,474 2.088.563,14
% 99,682 217.761,69
% 112,518 428.434,58
% 11,799 304.069,17
% 107,334 700.620,80
% 130,768 355.660,76
% 105,042 285.691,59
% 13,218 431.099,97
% 118,402 515.244,65
% 163,44 500.788,46
% 106,101 346.286,21
% 113,418 370.167,00
% 109,098 356.067,64
% 109,825 485.496,74
% 11,802 512.294,98
% 103,697 3.238.822,22
% 104,546 313.735,67
% 142,099 453.006,11
% 103,12 1.314.970,26
% 107,959 530.479,32
% 109,771 577.643,69
% 107,103 546.304,34
% 106,095 309.364,73
% 118,739 573.354,85
% 107,468 454.977,87
% 104,096 1.118.569,26
% 100,544 694.909,85
% 101,106 494.227,08
% 103,433 943.497,19
% 122,434 1.048.125,47
% 14,697 340.297,89
% 90,417 399.700,97
% 108,986 926.515,05
% 106,624 634.504,60
% 162,851 1.429.363,66
% 98,11 1.167.689,85
% 106,835 1.068.985,42
% 110,905 552.497,74
% 104,017 379.352,88
% 134,416 338.239,69

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

66,60

0,22
0,44
1,02
1,03
0,66
0,36
0,37
0,36
0,45
0,30
0,60

0,60
0,91
0,38
0,562
0,51
1,08
113
0,53
0,73
0,36
0,41
1,00

1.21

0,56
178
0,19
0,37
0,26

0,60
0,30
0,24
0,37
0,44
0,43
0,30
0,32
0,30
0,41

0,44
2,76
0,27
0,39
112

0,45
0,49

0,47
0,26
0,49
0,39
0,95
0,59
0,42
0,80
0,89
0,29
0,34
0,79

0,54

1,00
0,91

0,47
0,32
0,29
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0,00

1,375
3,125
0,25
2,50
175
2,25

2,875
0,625
0,00
0,50
125
0,00
0,00
0,00
3,00
3,875
4,625
3,625
0,25
0,50
0,00
2,50
2,625
4,75
2,50
2,875
2,50
0,00
1,00
4,625
3,625
0,25
4,50
0,875
2,25
1,50
0,75
0,25
0,875
5,00
1,00
4,375
0,00
0,00
1,625
0,00

0,00

Stiick bzw.

Anteile bzw.

Wahrung
% Hon Hai Precision Industry Co., Ltd (MTN)

202472029 ... usb
% Itron, Inc. (MTN) 2024/2030 .................. usb
% Jazz Investments | Ltd (MTN) 2024/2030 ........ usb
% JD.com, Inc. (MTN) 2024/2029 ................ usb
% Lenovo Group Ltd (MTN) 2022/2029 ........... usD
% LG Chem Ltd 2025/2028 ..................... usb
% Liberty Media Corp-Liberty Formula One (MTN)

2022/2027 .. usb
% Live Nation Entertainment, Inc. (MTN) 2024/2030 usD
% Lyft, Inc. (MTN) 202472029 ................... usb
% MARA Holdings, Inc. (MTN) 2024/2030 ......... usb
% MINISO Group Holding Ltd (MTN) 2025/2032 .... USD
% MKS, Inc. (MTN) 2024/2030 .................. usb
% MMG Ltd (MTN) 2025/2030 .................. usb
% Morgan Stanley Finance LLC 2025/2028 ........ usD
% Morgan Stanley Finance LLC 2025/2028 ........ usD
% NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 2024/2027 . USD
% NIO, Inc. (MTN) 2023/2029 ................... usb
% NIO, Inc. (MTN) 2023/2030 ................... usb
% Northern Oil & Gas, Inc. (MTN) 2022/2029 ...... usb
% Nutanix, Inc. (MTN) 2021/2027 ................ usb
% Nutanix, Inc. (MTN) 2024/2029 ................ usb
% ON Semiconductor Corp. (MTN) 2021/2027 ... ... usb
% Ormat Technologies Inc (MTN) 2022/2027 ...... usb
% Parsons Corp. (MTN) 2024/2029 ............... usb
% Pinnacle West Capital Corp. 2024/2027 ......... usb
% Post Holdings, Inc. (MTN) 2022/2027 ........... usb
% PPL Capital Funding, Inc. (MTN) 2023/2028 .. ... usb
% Qiagen NV (MTN) 2024/2031 .................. usb
% Quanta Computer, Inc. (MTN) 2024/2029 ....... UsD
% Repligen Corp. (MTN) 2023/2028 .............. usD
% Rivian Automotive, Inc. (MTN) 2023/2029 ....... usbD
% Rivian Automotive, Inc. (MTN) 2023/2030 ....... UsSD
% Solaris Energy Infrastructure, Inc. (MTN) 2025/2031  USD
% Southern Co. 2024/2027 ..................... usb
% Strategy, Inc. (MTN) 2024/2031 ............... usD
% Tetra Tech, Inc. (MTN) 2023/2028 ............. usb
% Trip.com Group Ltd (MTN) 2020/2027 .......... usb
% Trip.com Group Ltd (MTN) 2024/2029 .......... usb
% Tyler Technologies, Inc. (MTN) 2021/2026 ....... usD
% Uber Technologies, Inc. (MTN) 2023/2028 ...... UsSD
% UGI Corp 2024/2028 .. ... usb
% Upstart Holdings, Inc. (MTN) 2024/2030 ........ usD
% WEC Energy Group, Inc. (MTN) 2024/2029 ...... usD
% Wistron Corp. (MTN) 2025/2030 ............... usb
% Wiwynn Corp. (MTN) 2024/2029 .............. usb
% Xero Investments Ltd (MTN) 2024/2031 ......... usb
% Xiaomi Best Time International Ltd (MTN)

202072027 . usb
% Zhen Ding Technology Holding Ltd (MTN)

2025/2030 .. usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

600.000
912.000
1.018.000
1.640.000
671.000
600.000

385.000
731.000
371.000

336.000

400.000

1.167.000
400.000
1.700.000
1.500.000
621.000

368.000
378.000

585.000
516.000

536.000

682.000

384.000

633.000
375.000

455.000

494.000

400.000

1.400.000

376.000

578.000
1.5684.000

363.000

950.000
372.000

467.000
616.000

1.082.000

683.000
510.000

438.000

320.000

1.543.000

700.000

300.000

750.000

500.000

600.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,25
2,00
0,625
2,00
175
0,00
3,00
2,00
0,00
0,00
3,125
0,00
0,00
0,00
175
1,875
0,00
0,00
0,75
3,625
3,875
2,25
0,00
0,875

0,00
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% Akamai Technologies, Inc. -144A- (MTN) 2025/2033 USD

% AST SpaceMobile, Inc. -144A- 2026/2036 ... .... usb
% Bilibili, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 . .......... usb
% Boston Properties LP -144A- (MTN) 2025/2030 ... USD

% Bridgebio Pharma, Inc. -144A- (MTN) 2025/2031 .. USD
% BWX Technologies, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 . USD

% CenterPoint Energy, Inc. -144A- 2025/2028 ... ... usb
% Cheesecake Factory, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 UsSD
% Cleanspark, Inc. -144A- (MTN) 2025/2032 ....... usb
% Cloudflare, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 ........ usb
% CMS Energy Corp. -144A- (MTN) 2025/2031 ... .. usb
% Coinbase Global, Inc. -144A- (MTN) 2025/2032 ... USD

% Commvault Systems, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030  USD
% CyberArk Software Ltd -144A- (MTN) 2025/2030 . USD

% Cytokinetics, Inc. -144A- (MTN) 2025/2031 ...... usb
% Digital Realty Trust LP -144A- (MTN) 2024/2029 .. USD
% DigitalOcean Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 USD
% DoorDash, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 ........ usb
% Energy Fuels, Inc. -144A- (MTN) 2025/2031 ...... usb
% FirstEnergy Corp. -144A-2025/2029 ............ usb
% FirstEnergy Corp. -144A- (MTN) 2025/2031 ...... usb
% GDS Holdings Ltd -144A- (MTN) 2025/2032 ... ... usb
% Guardant Health, Inc. -144A- (MTN) 2025/2033 ... USD
% Halozyme Therapeutics, Inc. -144A- (MTN)

2025/2032 .. usb

% Hims & Hers Health, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 usb

1.917.000
943.000
336.000
386.000
413.000
357.000
804.000
376.000
743.000
2.339.000
624.000
1.446.000
700.000
1.000.000
499.000
953.000
390.000
2.119.000
344.000
1.675.000
346.000
535.000
290.000

697.000
403.000

Kéufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

600.000 700.000
912.000

1.018.000 1.105.000

2.801.000 1.161.000

1.000.000

1.400.000 800.000

415.000
731.000
463.000 92.000
769.000 433.000
1.200.000 800.000
1.803.000 636.000
400.000
2.500.000 800.000
2.700.000 1.200.000
499.000
1.101.000
480.000 102.000
418.000 383.000
575.000 669.000

536.000
338.000 96.000
163.000 519.000
760.000 127.000
375.000

394.000
494.000

400.000
800.000 400.000

494.000

400.000 1.062.000
936.000 645.000
363.000

1.639.000 689.000
372.000

173.000

410.000 1.127.000
1.082.000

313.000 350.000

2.470.000

730.000 292.000
320.000

2.171.000 628.000
700.000
300.000

200.000

1.000.000 1.400.000

600.000

2.719.000 802.000
943.000
736.000 400.000
386.000
487.000 74.000
357.000
804.000
669.000 293.000
743.000
2.339.000
624.000
1.446.000
903.000 203.000
2.000.000 1.000.000

499.000
270.000
476.000 86.000
3.180.000 1.061.000
344.000
2.000.000 325.000
346.000
682.000 147.000
290.000
697.000
634.000 231.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

Kurs

104,659
102,208
133,296
100,522
124,132
119,281

126,834
106,081
119,881
80,131
96,174
129,637
125,005
131,227
121,263
124,199
96,02
91,938
96,777
113,386
96,95
19,9
136,5
103,895
107,235
108,359
110,179
104,195
102,455
110,282
126,363
112,687
106,531
106,893
103,952
109,325
135,019
124,565
101,644
130,314
143,223
89,78
117,067
97,693
149,875
99,604

119,087

99,828

11,582
103,206
125,744

96,994

17,67

96,038
101,415

98,625

78,081
109,825

99,061

91,12

89,242
107,934
122,709
101,691
144,051
105,456
106,063
106,274
107,885
130,683
109,438

103,151
88,319

Kurswert
in
EUR

533.835,59
792.431,07
1.163.577,19
1.401.479,45
708.089,31
608.421,13

415.124,33
659.229,67
378.099,44
228.887,25
327.038,92

1.286.120,30
425.078,50
1.896.504,55
1.5646.326,98
655.679,29
300.394,02
295.439,54

481.293,27
497.382,96
44176812
695.160,88
445.600,47
559.087,94

341.861,02

419.139,08
462.708,57
354.314,26

1.219.390,93

3562.512,28

620.911,26

1.617.437,32
328.748,97
863.285,88
328.743,79
434.028,38

707.061,78

1.145.790,08

590.179,63
564.992,94
533.296,39
244.236,94

1.635.483,24
580.762,38
382.236,55
635.067,38

506.190,86
509.196,47

31.526.899,24

1.818.436,00
827.367,40
359.176,83
318.283,36
602.734,74
291.469,48
693.170,40
315.251,1
493.188,76
2.183.801,70
525.495,58
1.120.117,98
531.066,74
917.671,76
520.545,54
823.867,15
477.5698,17
1.899.695,60
310.173,09
1.5613.295,03
317.335,70
594.366,94
269.803,71

611.206,53
302.580,51

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,46
0,68
0,98
119
0,60
0,52

0,35
0,56
0,32
0,20
0,28
110

0,36
1,62
1,32
0,56
0,26
0,25
0,41

0,42
0,38
0,59
0,38
0,48
0,29
0,36
0,39
0,30
1,04
0,30
0,53
1,29
0,28
0,74
0,28
0,37
0,60
0,98
0,50
0,48
0,45
0,21

1,31

0,50
0,33
0,54

0,43
0,43

26,87

1,55
07

0,31

0,27
0,51

0,25
0,59
0,27
0,42
1,86
0,45
0,96
0,45
0,78
0,44
0,70
0,41

1,62
0,26
1.29
0,27
0,51

0,23

0,562
0,26
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgéange
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

0,00 % lonis Pharmaceuticals, Inc. -144A- (MTN)

2025/2030 .. usb 473.000 473.000
2,875 % Live Nation Entertainment, Inc. -144A- (MTN)

2025/2031 usb 789.000 789.000
0,00 % MakeMyTrip Ltd -144A- (MTN) 2025/2030 ....... usD 886.000 1.237.000 351.000
0,00 % MARA Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2025/2032 ... USD 630.000 806.000 176.000
3,00 % Merit Medical Systems Inc -144A- (MTN) 2023/2029 USD 480.000 386.000
0,75 % NCL Corp., Ltd -144A- (MTN) 2025/2030 ........ usb 911.000 911.000
1,00 % Nebius Group NV -144A- (MTN) 2025/2030 ... ... usD 1.323.000 1.523.000 200.000
2,75 % Nebius Group NV -144A- (MTN) 2025/2032 ... ... usD 600.000 800.000 200.000
0,00 % Nova Ltd -144A- (MTN) 2025/2030 ............. usD 601.000 601.000
0,00 % Rubrik, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 ........... usb 794.000 1.000.000 206.000
3,25 % Southern Co. -144A-2025/2028 ............... usb 1.024.000 1.784.000 760.000
0,00 % Super Micro Computer, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 USD 1.908.000 2.522.000 614.000
0,75 % Tempus Al, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 ....... usD 607.000 607.000
0,00 % Terawulf, Inc. -144A- (MTN) 2025/2032 ......... usb 852.000 852.000
0,00 % Uber Technologies, Inc. -144A-2025/2028 ...... usD 412.000 1.256.000 844.000
0,00 % Unity Software, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 .... USD 644.000 772.000 128.000
3,125 % Welltower OP LLC -144A- (MTN) 2024/2029 ..... usb 274.000 805.000
0,00 % Wix.com Ltd -144A- (MTN) 2025/2030 .......... usD 589.000 922.000 333.000
0,00 % Zscaler, Inc. -144A-2025/2028 ................ usb 1.385.000 1.684.000 199.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,25 % Alliant Energy Corp. -144A-2025/2028 ......... usb 540.000 625.000 85.000
0,00 % Core Scientific, Inc. -144A- (MTN) 2024/2031 .... USD 382.000 382.000
1,00 % Etsy, Inc. -144A- (MTN) 2025/2030 ............. usb 439.000 846.000 407.000
2,00 % Exact Sciences Corp. -144A- (MTN) 2023/2030 ... USD 510.000 89.000 179.000
0,00 % IREN Ltd -144A- (MTN) 2025/2031 .............. usD 656.000 656.000
Investmentanteile
Grupp ig Invest| teile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Euro Fund -Z- EUR-(0.000%) . ..., Anteile 326 10.361 10.035
Summe Wertpapiervermégen
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien
Call Ford Motor Co. 03/2026 13 USD (DB) .. ............... Stiick 980 980
Call GameStop Corp. 12/2027 30 USD(DB) ................ Stlck 680 680
Call Iberdrola SA 06/2027 13 EURMDB) ................... Stuck 436 436
Call Total SA 06/2026 58 EUR(DB) ...................... Stuck 200 200
Call Vonovia SE 06/2026 32 EUR(DB) . ................... Stiick 300 306 6

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR 9,2 Mi0. .o
GBP/EUR O IMIO. « e
HKD/EUR 9,0 Mio. ..o
JPY/EUR 124,7 Mio. . . ..
SEK/EUR 0,1 Mio. .....
USD/EUR 37,7 Mi0. oo

Geschlossene Positionen

CHF/EUR 0,2 Mi0. .o
SEK/EUR 0,1 MI0. ot
USD/EUR T2 MIO. e

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/HKD 50,3 Mio.
EUR/JPY 787,9 Mio. ...
EUR/USD 102,8 Mio

Wahrung

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

EUR

Kurs

107,283

98,949
97,969
70,409
121,257
97,319
99,444
96,944
126,798
99,246
99,914
85,806
108,402
86,354
98,21
146,509
163,57
88,739
93,887

102,344
106,46
101,91
138,713
75,924

10.676,378

Kurswert
in
EUR

431.393,72

663.697,50
737.911,30
377.094,75
494.800,15
763.698,73
1.118.459,33
494.485,94
647.841,32
669.908,18
869.777,30
1.391.803,08
559.381,05
625.462,54
343.981,19
802.106,32
357.716,29
444.336,09
1.105.444,65

2.220.706,13

469.826,94
345.725,64
380.332,19
601.407,87
423.413,49

3.480.499,13

3.480.499,13

115.353.302,07

569.354,53

73.731,17
216.781,36
238.492,00
38.400,00
1.950,00

66.346,30

-8.997,56
712,58
-18.564,73
-11.604,32
246,67
-563.353,46

-1.347,23
59,33
-16.625,05

37.309,62
162.359,31
649.931,47

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,37

0,57
0,63
0,32
0,42
0,64
0,95
0,42
0,55
0,57
0,74
119
0,48
0,53
0,29
0,68
0,31
0,38
0,94

1,89

0,40
0,30
0,32
0,51
0,36

2,97

2,97

98,33

0,48

0,06
0,19
0,20
0,03
0,00

0,06

0,00
0,00
-0,02
-0,01
0,00
-0,48

0,00
0,00
-0,02

0,03
0,14
0,56
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Wertpapierbezeichnung

Geschlossene Positionen

EUR/HKD 6,6 Mi0. . ..ot
EUR/JPY 551,56 Mi0. ..ot
EUR/USD 55,2 Mi0. .. oot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . .

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen ........ .. ... ... . .. i
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar
Britisches Pfund . ... .
Hongkong Dollar ... ... .
Japanischer Yen .. ... ..
Schweizer Franken
Singapur Dollar .......

Sudkoreanischer Won . . ..
US-Dollar ...

Sonstige Vermogensgegenstinde

Abgegrenzte Platzierungsgebihr ** ... oo oL
Zinsanspriche ... ... ... i i .
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermé dnde ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkeiten aus A
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

SEK

AUD
GBP
HKD
JPY

CHF
SGD
KRW
usb

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
bzw. Zugédnge Abgéange
Bestand im Berichtszeitraum

450.350

41652
29.107
223.926
4.287.541
16.700
49.123
4.218.498
319.194

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

-6.182,91
30.705,60
-188.303,02

877.983,74

408.374,69

41.671,99

23.670,75
33.344,69
24.459,01
23.322,37
16.885,58
32.5611,02
2.489,50
271.354,14

1.182.870,96
1.924,80
699.164,13
8.424,21
473.357,82
214,14
118.865.050,02
-697.846,37
-224.505,92
-473.340,45
-42.124,00
-1.5654.948,65

117.310.101,37

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

-0,01
0,03
0,16

0,75

0,35

0,04

0,02
0,03
0,02
0,02
0,01
0,03
0,00
0,23

1,01
0,00
0,60
0,01
0,40
0,00
101,33
-0,59
-0,19
-0,40
-0,04
-1,33

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF 148,63
Klasse CHF LCH CHF m,37
Klasse FC ....................... EUR 225,47
Klasse FC(CE) ................... EUR 186,76
Klasse FD .................... ... EUR 128,56
Klasse LC(CE) ...t EUR 146,79
Klasse LC .. ... EUR 198,62
Klasse LD ... .o EUR 183,29
Klasse NC ... . EUR 181,47
Klasse PFC . ... EUR 117,89
Klasse TFC ... ... EUR 119,67
Klasse TFD .. ..o EUR 112,04
Klasse GBPDHRD ... ... ... ... ... i GBP 216,27
Klasse SEKFCH ... ... SEK 1.233,69
Klasse SEKLCH ... SEK 1.187,87
Klasse USDFCH ... ... ... . o usb 256,89
Klasse USDLCH ... ... ... . i usb 232,84
Klasse USD TFCH ... ... usb 140,71
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... . Stuick 37.950,452
Klasse CHF LCH ... ... ... . . . Stuick 32.084,060
Klasse FC ... .. o Stuck 67.667,811
Klasse FC(CE) ..ot Stuck 109.821,000
Klasse FD . ... oo Stuck 4.370,730
Klasse LC(CE) ..o Stuck 2.731,000
Klasse LC . ... oo Stuck 1569.943,728
Klasse LD ... ..o Stuck 52.758,5609
Klasse NC ... ... Stuck 68.726,953
Klasse PFC ........... Stuck 3.020,000
Klasse TFC ........... Stuck 488,831
Klasse TFD ........... Stuck 98,687
Klasse GBP DHRD . ... Stuck 255,622
Klasse SEKFCH ....... Stuck 114,122
Klasse SEKLCH ....... Stick 28,674
Klasse USD FCH ... ... Stick 48.675,926
Klasse USDLCH ... ... ... . Stick 26.490,178
Klasse USD TFCH ... ... Stick 3.183,000

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 0,023
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 0,060
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 0,046

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 235.213.055,32. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit A von Devisentermi héften)

DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Barclays Bank Ireland PLC, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, Morgan Stanley Europe SE, Nomura Financial Products Europe GmbH, Royal Bank of Canada (UK), Société
Générale, State Street Bank International GmbH, The Bank of New York Mellon SA, Toronto Dominion Bank, UBS AG, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets
Europe AG, HSBC Continental Europe, Crédit Agricole CIB und Commerzbank AG.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stiick unbefristet
0,75 % Ferrovial SE (MTN) 2025/2031 ... ... o e EUR 600.000 607.746,00
0,00 % Goldman Sachs Finance Corp. International Ltd (MTN) 2025/2030 ........... EUR 500.000 589.535,00
197 % Schneider Electric SE (MTN) 2023/2030 ........ ...t EUR 900.000 1.144.386,00
0,70 % Vinci SA (MTN) 2025/2030 .. .ottt EUR 400.000 417.536,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 2.759.203,00 2.759.203,00
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC EQ.
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 2.900.481,53
davon:
Schuldverschreibungen EUR 3,68
Aktien EUR 2.900.477,85
D kurse (in M iz)

per 30.12.2025

Australischer Dollar AUD 1,755411 = EUR 1
Kanadischer Dollar JPY 183,838103 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 0,929807 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,872917 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 9,155146 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 183,838103 = EUR 1
Stidkoreanischer Won . ............. KRW 1.694,519499 = EUR 1
Schwedische Kronen . SEK 10,833021 = EUR 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,510958 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,176300 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat

gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,

konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.

** Die abgegrenzte Platzierungsgebuhr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).

**x Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 25.484,78.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens 2025

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 786.399,85
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 34.349,38
3. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen ................... EUR 19.639,25
4. Abzug auslandischer Quellensteuer V. . EUR 7.317,78
5. Sonstige Ertrage . ......... . EUR 804,01

davon:

andere . ........... ... ... EUR 804,01
SummederErtrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaaas EUR 848.510,27
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung . ... EUR -1.133.762,45

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -1.115.305,12

Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 7.336,02

Administrationsvergltung EUR -25.793,35
2. Verwahrstellenvergitung . ....................... .. EUR -5.724,89
3. Priufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -25.245,07
4. Taxe d'’Abonnement ......... . ... ... . ... ....... EUR -52.915,58
5. Sonstige Aufwendungen ........... ... EUR -87.715,31

davon:

Erfolgsabhangige Vergiitung

aus Leihe-Ertragen ........... EUR -5.891,78

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebiihr 2 .. ... .. .. EUR -4.538,34

andere ............. ... EUR -77.285,19
S der Auf dungen .......oiiiiiiiiiaaanns EUR -1.305.363,30
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ................ouuunn EUR -456.853,03
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR 12.110.534,36
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 12.110.534,36
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR 11.653.681,33

" Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung iiberhohter Abgrenzungen
in Hohe von EUR 34,087.25.
2 \Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,82% p.a.,
Klasse FC 0,79% p.a.,
Klasse FD 0,80% p.a.,
Klasse LC (CE) 1,38% p.a.,
Klasse NC 1,76% p.a.,
Klasse TFC 0,79% p.a.,

Klasse CHF LCH 1,38% p.a.,
Klasse FC(CE) 0,82% p.a.,
Klasse LC 1,35% p.a.,
Klasse LD 1,36% p.a.,
Klasse PFC 1,92% p.a.,
Klasse TFD 0,80% p.a.,

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 191.311.374,25

1. Ausschuttung fur das Vorjahr ... EUR -34.032,41
2. Mittelabfluss (netto) ¥ ..... .. EUR -86.590.779,12
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. .. EUR 4.660.072,16
4. Ordentlicher Nettoertrag .......................... EUR -456.853,03
5. Realisierte Gewinne/Verluste ................... ... EUR 12.110.534,36
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste .. .................... EUR -3.690.214,84

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende

des Geschaftsjahres...........coviiinninnnnnnnn EUR 117.310.101,37

3 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 1.216,94 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025

Klasse GBP DH RD 0,82% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,37% p.a.,
Klasse USD LCH 1,39% p.a.,

Klasse SEK FCH 0,83% p.a.,
Klasse USD FCH 0,82% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,82% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Verglitung in Hohe von:

Klasse CHF FCH <0.000% p.a.,
Klasse CHF RCH <0.000% p.a.,
Klasse FC(CE) <0.000% p.a.,
Klasse LC (CE) <0.000% p.a.,
Klasse LD <0.000% p.a.,

Klasse PFC <0.000% p.a.,

Klasse TFC <0.000% p.a.,

Klasse GBP DH RD <0.000% p.a.,
Klasse SEK LCH <0.000% p.a.,
Klasse USD LCH <0.000% p.a.,

Klasse CHF LCH <0.000% p.a.,
Klasse FC <0.000% p.a.,

Klasse FD <0.000% p.a.,

Klasse LC <0.000% p.a.,

Klasse NC <0.000% p.a.,

Klasse RC (CE) <0.000% p.a.,
Klasse TFD <0.000% p.a.,
Klasse SEK FCH <0.000% p.a.,
Klasse USD FCH <0.000% p.a.,
Klasse USD TFCH <0.000% p.a.,

des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR 12.110.534,36
aus:
Wertpapiergeschaften. . . .. S .. EUR 9.949.607,00
Devisen(termin)geschaften EUR -133.452,92
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ¥ ... EUR 2.294.380,28

4 Diese Position kann Optionsgeschifte bzw. Swapgeschéfte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH Klasse TFD

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 0,48

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse GBP DH RD
Art per Waihrung Je Anteil

Klasse FC (CE)
Endausschittung 6.3.2026 GBP 0,90

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK FCH

Klasse FD

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 0,56 Klasse SEK LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC (CE)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD LCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD
Art per Wahrung Je Anteil Klasse USD TFCH
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 0,05 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse NC * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres 2023 Klasse CHF FCH CHF 135,08
2025 EUR 117.310.101,37 Klasse CHF LCH ... ... CHF 102,34
2024 EUR 191.311.374,25 Klasse FC .. ..o EUR 195,29
2023 EUR 274.106.178,60 Klasse FC(CE) ... ..., EUR 166,00
Klasse FD ... EUR 112,42
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres Klasse LC(CE) . ... . EUR 131,93
2025 Klasse CHFFCH . ... ... ... ... ... CHF 148,63 Klasse LC ... EUR 173,94
Klasse CHF LCH ... CHF m,37 Klasse LD . EUR 161,02
Klasse FC ....... EUR 225,47 Klasse NC .. ... EUR 160,22
Klasse FC(CE) ... ... EUR 186,76 Klasse PFC ... .. ... EUR 104,16
Klasse FD ....... ... EUR 128,56 Klasse RC (CE) .. EUR 121,64
Klasse LC (CE) . ... EUR 146,79 Klasse TFC ..... ... EUR 103,55
Klasse LC ... EUR 198,62 Klasse TFD ... EUR 100,52
Klasse LD . ..o EUR 183,29 Klasse GBPDHRD ...t GBP 183,10
Klasse NC .. EUR 181,47 Klasse SEK FCH ... SEK 1.075,71
Klasse PFC EUR 117,89 Klasse SEK LCH SEK 1.045,41
Klasse RC(CE) ...t EUR - Klasse USD FCH usD 214,31
Klasse TFC EUR 119,57 Klasse USD LCH ... usb 196,26
Klasse TFD EUR 112,04 Klasse USD TFCH usD 17,29
Klasse GBPDHRD ...t GBP 216,27
Klasse SEK FCH SEK 1.233,59
Klasse SEK LCH SEK 1.187,87
Klasse USD FCH ... usb 256,89
Klasse USD LCH ... usD 232,84
Klasse USD TFCH .. ... UsD 140,71
2024 Klasse CHFFCH . ... ... ... ... ... CHF 138,45
Klasse CHF LCH ... ... it CHF 104,36
Klasse FC ... EUR 205,36
Klasse FC(CE) ... ...t EUR 183,64
Klasse FD . ..o EUR 118,04
Klasse LC (CE) . ... EUR 145,16
Klasse LC .. ... ... EUR 181,93
Klasse LD ... EUR 168,36
Klasse NC .. L. EUR 166,90
Klasse PFC ... .. L. EUR 108,60
Klasse RC (CE) EUR -
Klasse TFC EUR 108,90
Klasse TFD ... EUR 105,54
Klasse GBPDHRD ...t GBP 194,86
Klasse SEK FCH SEK 1.127,54
Klasse SEK LCH SEK 1.090,38
Klasse USD FCH usb 229,13
Klasse USDLCH ............ ... ... usD 208,83
Klasse USDTFCH . ...t usD 125,45
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond iber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 1,13% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 8.206.969,01.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

llm Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebiihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermégen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden (ber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebiihr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdgen als auch von dem vorab
festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermégens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwéasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert
unter Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw.
Abflusse im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing-
Mechanismus fir einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmal
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berlicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

= Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
+ Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
= zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tberpriift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (ber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veréffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermdgens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.



Jahresbericht

DWS Invest Corporate Green Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Corporate Green Bonds strebt die
Erwirtschaftung eines nachhalti-
gen Kapitalzuwachses an. Hierzu
investiert er in verzinsliche Schuld-
titel, die von offentlichen, privat-
und gemischtwirtschaftlichen
Emittenten weltweit ausgegeben
werden, welche spezielle Projekte
mit Bezug zu Umwelt-, Sozial- und
Corporate-Governance-Themen
(ESG-Themen)* finanzieren. Dies
umfasst vor allem ,grine” Anlei-
hen (Green Bonds), d.h. Schuldti-
tel, deren Erlose ausschlief3lich fur
Projekte zugunsten von Umwelt
und/oder Klimaschutz eingesetzt
werden durfen. Hierzu zahlen
beispielsweise Projekte im Bereich
der erneuerbaren Energien, des
energieeffizienten Bauens sowie
des offentlichen Nahverkehrs.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte der
Teilfonds DWS Invest Corporate
Green Bonds einen Wertzuwachs
von 2,9% je Anteil (LD Anteilklasse;
nach BVI-Methode), lag damit
allerdings hinter seiner Benchmark
(3,3%; jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierfur waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,
der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheiten an
den Kapitalmarkten. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte

DWS Invest Corporate Green Bonds

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LD LU1873225616 2,9% 18,0% 0,8%
Klasse FD LU1873225533 31% 18,9% 1,9%
Klasse IC LU2922060624 3,3% 3,0%" -
Klasse LC LU1982200609 2,9% 18,0% 0,7%
Klasse LDM LU2968763131 31%" - -
Klasse ND LU1914384265 2,5% 16,6% 1,2%
Klasse TFC LU1956017633 31% 18,7% 1,8%
Klasse XC LU2922060541 3,4% 4,0%" -
Klasse XD LU1873225707 3,4% 19,9% 3,4%
Bloomberg Barclays MSCI Euro 3.3% 176% -0,8%

Corporate Green Bond 5% Capped

D Klasse IC aufgelegt am 2.12.2024 / Klasse LDM aufgelegt am 29.1.2025 / Klasse XC aufgelegt am 15.11.2024
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaligte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,50% - 3,756% p.a.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin — wenn auch
moderat - zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-
ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
Anleiherenditen, hinnehmen.

Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Der Teilfonds legte weiterhin
uberwiegend in Grine Anleihen
internationaler Emittenten an. Fur
die Auswahl der Anleihen wurden
spezielle, von der DWS entwi-
ckelte Green Bond-Richtlinien
zugrunde gelegt. Dabei wurde
gepruft, ob eine Anleihe die Green
Bond Principles erfullt, freiwillige
Leitlinien fir Mindeststandards

in Transparenz, Offenlegung und
Berichterstattung bei der Emis-
sion von Grunen Anleihen. Diese
wurden von Banken, Emittenten,
Investoren und Umweltorganisati-
onen entwickelt, um die Integritat
des Marktes sicherzustellen.
Hinsichtlich der Emittentenstruk-
tur lag der Anlageschwerpunkt
erneut auf Unternehmensanleihen
sowie Schuldverschreibungen
von Finanzdienstleistern. Bei

der Titelauswahl wurde darauf
geachtet, dass diese den Nach-



haltigkeitskriterien der DWS
entsprechen, sodass Unterneh-
men aus kontroversen Sektoren
oder mit kontroversen Geschafts-
praktiken sowie Emittenten mit
unzureichender Klimaschutzstra-
tegie ausgeschlossen wurden.
Regional war der Teilfonds global
aufgestellt, wobei Emissionen
aus Europa den Schwerpunkt
bildeten. Neben Anleihen mit
Investment-Grade-Status wurden
selektiv auch hoher rentierliche
High Yield Bonds beigemischt.

Positiv auf das Anlageergebnis des
Teilfonds DWS Invest Corporate
Green Bonds wirkten sich vor
allem die Ubergewichtung von
Nicht-Finanzunternehmen aus,
die sich im Jahresverlauf 2025
Uberdurchschnittlich entwickelten,
dabei vor allem die Uberproporti-
onale Positionierung in Industrie-
und Telekommunikationsanleihen,
die deutlich zur relativen Wert-
entwicklung beitrugen. Auch das
Untergewicht im Versorgersektor
war vorteilhaft, ebenso wie die
erfolgreiche Titelselektion im
BBB-Ratingsegment, in dem meh-
rere Anleihen Uberdurchschnittli-
che Kurszuwachse erzielten. Aus
regionaler Sicht unterstutzten
sowohl das Untergewicht deut-
scher Emittenten als auch das
Ubergewicht von US-Zinstiteln

die relative Wertentwicklung des
Teilfonds.

Belastend wirkten hingegen die
Untergewichtung im Finanzsektor,
insbesondere bei Banken, die zu
den starker performenden Seg-
menten des Jahres 2025 zahlten,
sowie eine leicht langere Duration
gegenuber dem Referenzvermo-
gen, die sich in einem Umfeld
steigender beziehungsweise
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volatiler Renditen negativ bemerk-
bar machte. Dies erklart insgesamt
auch, weshalb der Teilfonds im
Berichtszeitraum nicht an seine
Benchmark herankam.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 9(3) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 9(3) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 5 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.



Jahresabschluss
DWS Invest Corporate Green Bonds

Vermdogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermdgensgegenstinde

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschift:

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
422131.300,73 95,35
6.717.339,00 1,51
428.848.639,73 96,86
263.396,28 0,06
7.271.024,28 1,64
9.370.202,66 212
21.460,14 0,00
-2.827.557,70 -0,64
-179.171,28 -0,04

442.767.994,11 100,00



DWS Invest Corporate Green Bonds

Vermdogensaufstellung zum 31.12.2025
Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,75 % A.P. Moller - Maersk A/S (MTN) 2024/2032 .......
4125 % A.P. Moller - Maersk A/S (MTN) 2024/2036 .......
5,00 % A2A SpA 2024/perpetual *
3,625 % A2A SpA (MTN) 2025/2035
3,25 % A2A SpA (MTN) 2025/2032
4,25 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2022/2030 ..........
4,00 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2023/2028
3,00 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2024/2031
3,00 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2025/2032 ..........
0,560 % AIB Group Plc (MTN) 2021/2027 * ...........
525 % AIB Group Plc (MTN) 2023/2031* ..
4,625 % AIB Group Plc (MTN) 2024/2035 * ..
3,75 % AIB Group Plc (MTN) 2025/2036 * ...........
6,00 % Akropolis Group Uab (MTN) 2025/2030 ...... .
3,00 % Alliander NV (MTN) 2024/2034 .................
4,125 % Alliander NV (MTN) 2025/perpetual * ............
3,45 % Amprion GmbH (MTN) 2022/2027 .. .. ..
3,875 % Amprion GmbH (MTN) 2023/2028 ..............
3,625 % Amprion GmbH (MTN) 2024/2031
4,00 % Amprion GmbH (MTN) 2024/2044
3,85 % Amprion GmbH (MTN) 2024/2039
4,00 % Amprion GmbH (MTN) 2025/2040
3,875 % Amvest RCF Custodian BV (MTN) 2024/2030 ..
3,75 % Amvest RCF Custodian BV (MTN) 2025/2031 ... ...
5,80 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2022/2032 .. ...
5,399 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2023/2033 .. ...
3,212 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2024/2029 .. ...
3,625 % Autoliv, Inc. (MTN) 2024/2029 ..................
3,00 % Autoliv, Inc. (MTN) 2025/2030 .................
3,256 % Banca Monte dei Paschi di Siena SpA (MTN)
2025/2032 % ...
1125 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2027 * ........
5,125 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2022/2028 * .. ..
5,00 % Banco de Sabadell SA (MTN) 202372029 * . ...
3,60 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2024/2031* . ...
0,30 % Banco Santander SA (MTN) 2019/2026 . .....
1125 % Banco Santander SA (MTN) 2020/2027 ...... ..
0,625 % Banco Santander SA (MTN) 2021/2029 * .. ........
1,375 % Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2021/2031* ......
4,875 % Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2023/2028 * ... ..
4,625 % Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2023/2029 * ... ..
3,625 % Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2025/2032 * ... ..
3,60 % Bank of Nova Scotia (MTN) 2024/2029 ..
0,625 % Bankinter SA (MTN) 2020/2027 .................
0,70 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
202072027 ..o
0,25 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
202172028 .
0,560 % Berlin Hyp AG (MTN) 2019/2029 ................
0,375 % BNP Paribas SA (MTN) 2020/2027 * ..
3,494 % BNP Paribas SA (MTN) 2025/2033 *
4,25 % Brambles Finance Plc (MTN) 2023/2031 ..........
0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)
202072030 ...
3,625 % Caisse Francaise de Financement Local SA (MTN)
2023/2029 ...
0,75 % Caisse Nationale de Reassurance Mutuelle Agricole
Groupama (MTN) 2021/2028 ...................
125 % CaixaBank SA (MTN) 2021/2031* ..
3,75 % CaixaBank SA (MTN) 2022/2029 ..
3,375 % Cie de Saint-Gobain SA (MTN) 2024/2030 ........
3,125 % Colonial SFL Socimi SA (MTN) 2025/2031 ........
3,00 % Commerzbank AG (MTN) 2022/2027 *
525 % Commerzbank AG (MTN) 2023/2029 *
4,125 % Commerzbank AG (MTN) 2024/2037 *
3,625 % Commerzbank AG (MTN) 2025/2032 *
4,125 % Commerzbank AG (MTN) 2025/2037 *
4,266 % Commonwealth Bank of Australia (MTN)
202472034 % .
4,75 % Covestro AG (MTN) 2022/2028 ..
4,125 % Covivio Hotels SACA (MTN) 2024/2033 ..........
4,375 % Crédit Agricole SA (MTN) 2023/2033
3,25 % Crédit Agricole SA (MTN) 2025/2032 *
3,125 % Crédit Agricole SA (MTN) 2025/2032
4,25 % Credit Mutuel Arkea SA (MTN) 2022/2032 ........
0,75 % Danske Bank A/S (MTN) 2021/2029 * ............
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1.600.000
2.270.000
2.200.000
2.884.000
500.000
1.600.000
2.400.000
2.000.000
2.100.000
400.000
1.300.000
750.000
1.329.000
1.409.000
4.000.000
5.007.000
600.000
700.000
500.000
2.000.000
1.800.000
4.000.000
2.800.000
2.5638.000
1.000.000
2.930.000
500.000
1.670.000
2.349.000

1.266.000
1.900.000
200.000
800.000
1.400.000
1.100.000
1.600.000
500.000
800.000
1.390.000
1.700.000
996.000
2.000.000
1.300.000

1.200.000

1.600.000
2.000.000
2.300.000
1.900.000
1.000.000

500.000

1.000.000

1.900.000
2.000.000
1.300.000
1.400.000
1.900.000

500.000

500.000
1.600.000

500.000
4.900.000

1.000.000
4.000.000
2.300.000
2.5600.000
2.600.000
4.800.000
400.000
1.600.000

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugéange Abgange in
im Berichtszeitraum EUR

428.848.639,73

% 102,692 1.638.880,00

% 102,67 2.330.609,00

% 103,395 2.274.690,00

2.884.000 % 98,816 2.849.863,44
500.000 % 98,983 494.915,00
1.600.000 % 104,37 1.665.550,00
% 102,71 2.465.064,00

2.000.000 2.400.000 % 99,33 1.986.600,00
2.100.000 % 98,246 2.063.166,00
% 98,327 393.308,00

% 108,834 1.414.842,00

% 103,901 779.257,50

1.329.000 % 98,88 1.314.115,20
1.409.000 % 105,27 1.483.2564,30
4.000.000 % 96,411 3.856.440,00
5.007.000 % 99,602 4.987.072,14
% 101,292 607.752,00

% 102,776 719.432,00

% 101,894 509.470,00

2.000.000 1.000.000 % 94,357 1.887.140,00
% 96,555 1.737.990,00

4.000.000 % 97,365 3.894.600,00
1.330.000 % 101,413 2.839.564,00
2.5638.000 % 100,424 2.5648.761,12
% 111,139 1.111.390,00

2.600.000 % 108,878 3.190.125,40
% 101,526 507.630,00

% 101,84 1.700.728,00

2.349.000 % 98,602 2.316.160,98
1.266.000 % 99,394 1.2568.328,04
500.000 % 99,756 1.895.364,00
% 104,394 208.788,00

% 105,123 840.984,00

% 100,773 1.410.822,00

% 98,556 1.084.116,00

% 98,114 1.669.824,00

500.000 % 94,895 474.475,00
% 99,433 795.464,00

1.000.000 % 103,476 1.438.302,50
% 104,823 1.781.991,00

996.000 % 101,074 1.006.697,04
% 102,028 2.040.560,00

% 96,681 1.256.853,00

500.000 % 95,819 1.149.828,00
% 94,39 1.415.850,00

2.000.000 1.400.000 % 90,858 1.817.160,00
500.000 % 98,4 2.263.200,00
1.900.000 % 98,794 1.877.086,00
500.000 % 104,923 1.049.230,00
% 89,683 448.415,00

% 102,659 1.026.590,00

500.000 % 94,618 1.797.742,00
% 99,655 1.993.100,00

500.000 % 103,169 1.341.197,00
% 101,405 1.419.670,00

1.900.000 % 98,041 1.862.779,00
% 100,45 502.250,00

% 105,219 526.095,00

% 101,688 1.627.008,00

500.000 % 101,068 506.340,00
4.900.000 % 100,92 4.945.080,00
% 103,125 1.031.250,00

4.000.000 % 104,814 4.192.560,00
1.600.000 % 101,003 2.323.069,00
500.000 % 104,418 2.610.450,00
2.600.000 % 98,794 2.668.644,00
4.800.000 % 99,01 4.752.480,00
% 104,138 416.552,00

% 95,2565 1.428.825,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,86

0,35
0,53
0,51

0,64
on

0,35
0,56
0,45
0,47
0,09
0,32
0,18

0,30
0,34
0,87
113
014
0,16
0,12

0,43
0,39
0,88
0,64
0,58
0,25
0,72
0,12

0,38
0,562

0,28
0,43
0,056
0,19
0,32
0,25
0,35
on

0,18
0,33
0,40
0,23
0,46
0,28
0,26
0,32
0,41
0,51

0,42
0,24
0,10

0,23
0,41
0,45
0,30
0,32
0,42
on

0,12
0,37
on

112

0,23
0,95
0,53
0,59
0,58
1,07
0,09
0,32



DWS Invest Corporate Green Bonds

Wertpapierbezeichnung

1,375 % Danske Bank A/S (MTN) 2022/2027 * ............
4,125 % Danske Bank A/S (MTN) 2023/2031* ............
4,75 % Danske Bank A/S (MTN) 2023/2030 * ............
4,50 % Danske Bank A/S (MTN) 2023/2028 * ............
3,50 % Danske Bank A/S (MTN) 2025/2035* ............
3,25 % Deutsche Bank AG (MTN) 2022/2028 * . ..........
2,875 % Deutsche Kreditbank AG (MTN) 2025/2031 .......
4,375 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2022/2026
4,00 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2024/2028 ...
3,25 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2025/2028
1,00 % Digital Dutch Finco BV 2020/2032 ..............
3,875 % Digital Dutch Finco BV (MTN) 2024/2033 ........
4,25 % Digital Euro Finco LLC 2025/2037 ...............
0,625 % Digital Intrepid Holding BV (MTN) 2021/2031 ... ...
3,625 % DNB Bank ASA (MTN) 2023/2027 * . .............
4,00 % DNB Bank ASA (MTN) 2023/2029 % ..............
4,50 % DNB Bank ASA (MTN) 2023/2028 * . .............
4,50 % DS Smith Plc (MTN) 2023/2030 ................
4125 % E.ON SE (MTN) 2024/2044 . ...................
4,00 % E.ON SE (MTN) 2025/2040 .............c.oou..
411 % East Japan Railway Co. (MTN) 2023/2043 ........
4,389 % East Japan Railway Co. (MTN) 2023/2043 ........
4,75 % EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2024/2054 * .
4,625 % EDP - Energias de Portugal SA 2024/2054 * . ... ...
4,50 % EDP SA (MTN) 2025/2065* ... .. ... ........
3,50 % EDP Servicios Financieros Espana SA (MTN)

202472030 ..o
3,50 % EDP Servicios Financieros Espana SA (MTN)

2025/2031 .o
3,375 % Elenia Verkko Oyj (MTN) 2025/2033 .............
3,75 % Elia Transmission Belgium SA 2024/2036 ........
3,75 % Ellevio AB (MTN) 2025/2035 . ..................
1,375 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG

202172081 % .o
4,50 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG

2025/2055 % ..
1,875 % Engie SA 2021/perpetual * ... ... oL
4,50 % Engie SA(MTN) 2023/2042 . ...................
4,25 % Engie SA (MTN) 2024/2044 ... ... .............
5125 % Engie SA 2024/perpetual * ... ...l
4,50 % Engie SA 2025/perpetual * ... oL
4125 % EP Infrastructure AS (MTN) 2025/2033 ..........
3,65 % Equinix Europe 2 Financing Corp., LLC (MTN)

202472033
3,25 % Equinix Europe 2 Financing Corp., LLC 2025/2029
3,25 % Erste Group Bank AG (MTN) 2025/2033 * .........
3,25 % Erste Group Bank AG (MTN) 2025/2031* .........
1113 % Eurogrid GmbH (MTN) 2020/2032 ..............
3,915 % Eurogrid GmbH (MTN) 2024/2034 . .............
4,056 % Eurogrid GmbH (MTN) 20256/2037 ...............
4,165 % Eurogrid GmbH (MTN) 20256/2040 ..............
2,25 % Evonik Industries AG (MTN) 2022/2027 ..........
4,25 % Evonik Industries AG 2025/2055* . ..............
0,25 % FLUVIUS System Operator CV (MTN) 2020/2030
2,375 % Forvia SE (MTN) 2021/2029 ....................
1,625 % Gecina SA (MTN) 2019/2034 ...................
0,875 % Gecina SA (MTN) 2022/2033 . ..................
4,083 % Generali (MTN) 2025/2035 .....................
1,375 % Global Switch Finance BV (MTN) 2020/2030 ......
4,875 % H&M Finance BV (MTN) 202372031 ..............
3,95 % Heidelberg Materials AG (MTN) 2024/2034 ... ....
1,675 % Iberdrola Finanzas SA 2021/perpetual * ...........
4,875 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2023/perpetual * ... ..
4,247 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2024/perpetual * . .. ..
3,75 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2025/perpetual * ... ..
1,45 % Iberdrola International BV 2021/perpetual * .......
1,825 % Iberdrola International BV 2021/perpetual * .......
2,50 % ING Groep NV (MTN) 2018/2030 ................
4,125 % ING Groep NV 2022/2033* ... ... ..o
3,375 % ING Groep NV (MTN) 2024/2032 % .. .............
3,25 % Inmobiliaria Colonial Socimi SA (MTN) 2025/2030 .
1,50 % Iren SpA (MTN) 2017/2027 . ....................
4,25 % Johnson Controls International Plc 2023/2035
550 % Jyske Bank A/S (MTN) 2022/2027 ...............
4,875 % Jyske Bank A/S (MTN) 202372029 * . .............
3,625 % Jyske Bank A/S (MTN) 2025/2031% . .............
0,375 % KBC Group NV (MTN) 2020/2027 * . .............
3,75 % KBC Group NV (MTN) 2024/2032 ...............
4,00 % Koninklijke Philips NV (MTN) 2025/2035 .........
3,560 % Lloyds Banking Group Plc (MTN) 2024/2030 * ... ..
2,00 % Logicor Financing Sarl (MTN) 2022/2034 .........
3,771 % mBank SA (MTN) 2025/2032 % . .................
3,49 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2022/2027 . ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

640.000
1.800.000
1.460.000

600.000

4.712.000
1.100.000
4.428.000
600.000
1.217.000
3.726.000
1.000.000
2.000.000
4.000.000
1.400.000

670.000

500.000
3.000.000
3.000.000
1.480.000

1.671.000
2.000.000
3.000.000

1.700.000
2.000.000
3.000.000

430.000

1.622.000
2.347.000
1.000.000

1.471.000

1.000.000

1.300.000
2.200.000
1.500.000
900.000
4.000.000
900.000
5.051.000

3.097.000
1.882.000
2.300.000
3.900.000
2.200.000
1.500.000
2.200.000
1.000.000
1.400.000
2.000.000
1.400.000
500.000
4.500.000
2.000.000
1.642.000
2.500.000
870.000
4.414.000
1.100.000
2.800.000
2.000.000
1.600.000
1.900.000
2.000.000
2.000.000
1.600.000
1.500.000
1.200.000
2.000.000
3.000.000
840.000
870.000
851.000
2.000.000
2.800.000
2.760.000
1.966.000
500.000
1.800.000
1.900.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgiange

im Berichtszeitraum

4.712.000
500.000
4.428.000

500.000
3.725.000
1.000.000
1.000.000

4.000.000

500.000
1.671.000
1.500.000
3.000.000

3.000.000

1.622.000
2.347.000

2.971.000

1.000.000

1.300.000

500.000

3.000.000
900.000
5.051.000

1.500.000
1.882.000
2.300.000
3.900.000

2.200.000
1.000.000
500.000
2.000.000
500.000

4.500.000
2.000.000
1.642.000
2.500.000
2.500.000
1.500.000

1.600.000
1.000.000

1.200.000
2.000.000

851.000

500.000
2.760.000
1.000.000

1.800.000
500.000

1.000.000

2.000.000

1.500.000

600.000

1.100.000

1.000.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

99,865
104,309
105,628
103,3

99,73
100,775

99,082
100,733
101,328

99,258

85,694

99,499

97,631

84,939
100,162
102,922
102,965
104,832

98,186

99,256

97,785
100,915
103,227
102,654

101,507

101,87

101,081
97,699
99,649
99,124

95,168

100,247
90,784
99,872
96,751

105,566
99,742
98,846

98,529
100,239
99,5609
100,576
86,994
101,564
100,23
98,587
99,441
98,983
87,19
97,691
85,044
83,519
99,654
93,946
107,093
101,931
97,286
103,675
102,295
99,739
98,373
93,678
97,447
102,209
99,832
100,253
98,269
103,951
102,559
105,048
101,259
99,086
102,164
101,732
101,655
85,652
100,127
101,565

Kurswert
in
EUR

639.136,00
1.877.662,00
1.642.168,80

619.800,00
4.699.277,60
1.108.525,00

4.387.350,96
604.398,00
1.233.161,76
3.697.360,50
855.940,00
1.989.980,00
3.901.240,00
1.189.146,00

671.085,40

514.610,00

3.088.950,00
3.144.960,00
1.453.162,80
1.6569.311,76
1.955.700,00
3.027.450,00
1.754.859,00
2.053.080,00
3.045.210,00

438.041,00

1.639.533,82
2.290.648,53
996.490,00
1.458.114,04

951.680,00

1.303.211,00
1.997.248,00
1.498.080,00
870.7569,00
4.222.640,00
897.678,00
4.992.711,46

3.051.443,13
1.886.497,98
2.288.707,00
3.922.464,00
1.913.868,00
1.5623.460,00
2.205.060,00
985.870,00
1.392.174,00
1.979.660,00
1.220.660,00
488.455,00
3.826.980,00
1.670.380,00
1.634.676,68
2.348.650,00
931.709,10
4.499.234,34
1.070.146,00
2.902.900,00
2.045.900,00
1.5695.824,00
1.869.087,00
1.871.560,00
1.948.940,00
1.635.344,00
1.497.480,00
1.203.036,00
1.965.380,00
3.118.5630,00
861.495,60
913.917,60
861.714,09
1.981.720,00
2.860.592,00
2.807.803,20
1.998.537,30
428.260,00
1.802.286,00
1.929.735,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,14
0,42
0,35
0,14
1,06
0,25
0,99
014
0,28
0,84
0,19

0,45
0,88
0,27
0,15

0,12

0,70
0,7

0,33
0,35
0,44
0,68
0,40
0,46
0,69

0,10

0,37
0,562
0,23
0,33

0,22

0,29
0,45
0,34
0,20
0,95
0,20
113

0,69
0,43
0,52
0,89
0,43
0,34
0,50
0,22
0,31

0,45
0,28
0,11

0,86
0,38
0,37
0,53
0,21

1,02
0,24
0,66
0,46
0,36
0,42
0,42
0,44
0,37
0,34
0,27
0,44
0,70
0,19
0,21

0,19
0,45
0,65
0,63
0,45
0,10
0,41
0,44

/99



DWS Invest Corporate Green Bonds

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

4,608 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2023/2030 .... EUR
3,125 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2024/2030 .... EUR
4,061 % National Grid North America, Inc. (MTN) 2024/2036 EUR
3,875 % National Grid Plc (MTN) 2023/2029 ............. EUR
0,560 % Nationale-Nederlanden Bank NV (MTN) 2021/2028 . EUR
3,673 % NatWest Group Plc (MTN) 2024/2031* ........... EUR
3,75 % NBN Co., Ltd (MTN) 2024/2034 ................ EUR
525 % NN Group NV (MTN) 2022/2043 * . .............. EUR
6,00 % NN Group NV (MTN) 2023/2043 * . .............. EUR
0,375 % Nordea Bank Abp (MTN) 2019/2026 ............. EUR
1125 % Nordea Bank Abp (MTN) 2022/2027 ............. EUR
4,875 % Nordea Bank Abp (MTN) 2023/2034 * ............ EUR
3,00 % Nordea Bank Abp (MTN) 2024/2031 ............. EUR
3,625 % Norsk Hydro ASA (MTN) 2025/2032 ............. EUR
3,75 % Norsk Hydro ASA (MTN) 2025/2033 ............. EUR
3,560 % Oncor Electric Delivery Co., LLC -Reg- (MTN)

202472031 . EUR
3,625 % Orsted AS (MTN) 2023/2028 . .................. EUR
4,25 % Permanent TSB Group Holdings Plc (MTN)

202472030 % .. EUR
3,875 % Permanent TSB Group Holdings Plc (MTN)

2025/2035 % EUR
4,625 % Piraeus Bank SA (MTN) 2024/2029 % ............. EUR
3,375 % Piraeus Bank SA (MTN) 2025/2031* ............. EUR
3,625 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

2022/2030 .. EUR
4,625 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

202372035 . EUR
4,375 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

202472036 ... EUR
3,70 % Prologis International Funding Il SA (MTN)

202472034 ... EUR
4,125 % Proximus SADP (MTN) 2023/2033 .............. EUR
0,375 % Raiffeisen Bank International AG (MTN) 2019/2026 . EUR
3,375 % Redeia Corp. SA (MTN) 2024/2032 .............. EUR
4,625 % Redeia Corp., SA 2023/perpetual * .............. EUR
4,00 % RTE Reseau de Transport d'Electricite SADIR (MTN)

2025/2045 ... EUR
3,375 % Scottish Hydro Electric Transmission Plc (MTN)

202472032 .. EUR
3,75 % SELP Finance Sarl (MTN) 2022/2027 ............. EUR
0,75 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)

2022/2027 . EUR
4,375 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)

202372028 .. EUR
3,375 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)

2025/2030 .. EUR
3,125 % SKF AB (MTN) 2022/2028 . .............c.cou.. EUR
2,25 % SNCF Reseau (MTN) 2017/2047 ................. EUR
0,875 % Société Générale SA (MTN) 2020/2028 * ......... EUR
4,75 % Société Générale SA (MTN) 2023/2029 * ......... EUR
3,625 % Société Nationale SNCF SACA (MTN) 2025/2035 .. EUR
3,25 % Société Nationale SNCF SACA (MTN) 2025/2032 .. EUR
2,875 % SSE Plc (MTN) 2022/2029 . ...........ooiein. EUR
3,625 % Statnett SF (MTN) 2025/2038 .................. EUR
5,00 % Suez SACA (MTN) 2022/2032 .................. EUR
3,75 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2024/2034 .... EUR
3,25 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2024/2031 .... EUR
0,30 % Swedbank AB (MTN) 2021/2027 * ............... EUR
3,375 % Swedbank AB (MTN) 2024/2030 ................ EUR
175 % Talanx AG 202172042 % ... ... ... .. EUR
3,698 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2024/2032 ............ EUR
4,055 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2024/2036 ............ EUR
4,183 % Telefonica Emisiones SA (MTN) 2023/2033 ....... EUR
1,375 % Telia Co. AB 2020/2081* ... ... ... ... ....... EUR
4,75 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2042 ........... EUR
2,375 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2022/perpetual * .. EUR
3,875 % Terna - Rete Elettrica Nazionale (MTN) 2023/2033 . EUR
4,75 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2024/perpetual * .. EUR
3,00 % Terna - Rete Elettrica Nazionale (MTN) 2025/2031 . EUR
4,125 % Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2023/2030 .. EUR
3,50 % Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2024/2029 .. EUR
3,875 % Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2024/2034 .. EUR
2,375 % UNIQA Insurance Group AG 2021/2041* .......... EUR
0,50 % UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2021/2031 ............ EUR
3,375 % UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2024/2034 ........... EUR
5,875 % Valeo SE (MTN) 2023/2029 .................... EUR
4,50 % Valeo SE (MTN) 2024/2030 .................... EUR
4,00 % Vesteda Finance BV (MTN) 2024/2032 ........... EUR
0,25 % VF Corp. (MTN) 2020/2028 .................... EUR
4,25 % VF Corp. (MTN) 2023/2029 .................... EUR
4,25 % VGP NV (MTN) 2025/2031 . .........coviienn. EUR

/ 100

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1.100.000
2.000.000
1.980.000
590.000
1.500.000
457.000
5.000.000
910.000
3.700.000
500.000
620.000
1.140.000
755.000
1.471.000
686.000

3.000.000
1.400.000

1.590.000

571.000
1.116.000
1.221.000

1.150.000

3.180.000

2.000.000

1.000.000

800.000
1.000.000
2.000.000
3.200.000

1.300.000

1.969.000
1.200.000

1.500.000

1.010.000

969.000
1.000.000
3.000.000
1.700.000
2.000.000
2.000.000
1.200.000
2.900.000
2.804.000
3.800.000
1.500.000
2.250.000
1.560.000
795.000
2.800.000
1.000.000
2.000.000
2.000.000
5.400.000
2.000.000
1.760.000
1.000.000
3.000.000
2.487.000
1.400.000
2.100.000
1.000.000
3.000.000
1.700.000
1.039.000
800.000
1.900.000
3.700.000
1.400.000
500.000
3.900.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgiange

im Berichtszeitraum

500.000

500.000

5.000.000

3.000.000

1.471.000
686.000

571.000

1.221.000

500.000

2.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

1.300.000

2.000.000

969.000
4.000.000
5.000.000

500.000

2.000.000
1.200.000

500.000
2.804.000
2.800.000

2.500.000
2.000.000

2.000.000
4.000.000

1.350.000
2.487.000
500.000

1.000.000

1.000.000

500.000

2.000.000

3.900.000

1.389.000

2.000.000

1.600.000

2.000.000

5.000.000
2.000.000

1.400.000

2.000.000
1.000.000

1.000.000

500.000

Wahrung

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

Kurs

106,29
100,766
100,403
102,828
94,1
102,06
101,235
107,673
112,51
99,257
98,552
105,118
98,806
100,763
100,845

101,56
100,441

103,671

99,926
103,999
99,493

101,755
105,285
102,68

98,837
103,161

98,64

99,744
103,381

95,121

99,783
101,409

97,271
104,387

101,212
100,674
68,209
97,052
104,736
99,88
99,872
99,861
97,707
107,67
101,929
100,167
99,176
102,056
88,7
101,664
99,245
102,625
99,705
107,283
98,284
102,751
103,548
98,855
103,846
101,57
99,176
92,825
87,028
97,756
107,656
102,291
102,739
92,405
100,413
101,531

Kurswert
in
EUR

1.169.190,00
2.015.320,00
1.987.979,40
606.685,20
1.411.500,00
466.414,20
5.061.750,00
978.914,30
4.162.870,00
496.285,00
611.022,40
1.198.345,20
745.985,30
1.482.223,73
691.796,70

3.046.800,00
1.406.174,00

1.648.368,90

570.577,46
1.160.628,84
1.214.809,563

1.170.182,50
3.348.063,00
2.0563.600,00

988.370,00
825.288,00
986.400,00
1.994.880,00
3.308.192,00

1.236.573,00

1.964.727,27
1.216.908,00

1.459.065,00
1.054.308,70

980.744,28
1.006.740,00
2.046.270,00
1.649.884,00
2.094.720,00
1.997.600,00
1.198.464,00
2.895.969,00
2.739.704,28
4.091.460,00
1.528.935,00
2.253.757,50

1.647.145,60
811.345,20
2.483.600,00
1.016.640,00
1.984.900,00
2.052.500,00
5.384.070,00
2.145.660,00
1.729.798,40
1.027.5610,00
3.106.440,00
2.458.523,85
1.453.844,00
2.132.991,00
991.760,00
2.784.750,00
1.479.476,00
1.015.684,84

861.248,00
1.943.629,00
3.801.343,00
1.293.670,00

502.065,00
3.959.709,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,26
0,46
0,45
014
0,32
omn

114
0,22
0,94
(oAl

014
0,27
0,17

0,34
0,16

0,69
0,32

0,37

0,13
0,26
0,27

0,26
0,76
0,46

0,22
0,19
0,22
0,45
0,75

0,28

0,44
0,28

0,33
0,24

0,22
0,23
0,46
0,37
0,47
0,45
0,27
0,65
0,62
0,92
0,35
0,51

0,35
0,18

0,56
0,23
0,45
0,46
1,22
0,48
0,39
0,23
0,70
0,56
0,33
0,48
0,22
0,63
0,33
0,23
0,19

0,44
0,86
0,29
on

0,89



DWS Invest Corporate Green Bonds

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

0,00 % Vinci SA (MTN) 2020/2028 ... ........oooonnn. EUR
2,75 % Volkswagen Bank GmbH (MTN) 2025/2028 ....... EUR
3,625 % Volkswagen Financial Services AG (MTN)

202472029 ... EUR
0,625 % Vonovia SE (MTN) 2021/2031 ................... EUR
5,00 % Vonovia SE (MTN) 2022/2030 .................. EUR
4,00 % Vonovia SE (MTN) 2025/2036 . ................. EUR
3,125 % Warehouses De Pauw CVA (MTN) 2025/2031 ..... EUR
4,00 % CPI Property Group SA (MTN) 2020/2028 ........ GBP
2,057 % NatWest Group Plc (MTN) 2021/2028 * ........... GBP
2,50 % Orsted AS 2021/perpetual * . ................... GBP
1125 % Realty Income Corp. (MTN) 2021/2027 ........... GBP
2,47 % ABN AMRO Bank NV -Reg- (MTN) 2021/2029 * . .. .. usb
3,60 % Consolidated Edison Co. of New York, Inc.

202172061 .. usb
1,706 % Cooperatieve Rabobank UA -Reg- (MTN)

202172027 % .o usb
6,10 % Ford Motor Co. (MTN) 2022/2032 ............... usb
5,778 % Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2023/2029 * ... USD
2,30 % Norfolk Southern Corp. (MTN) 2021/2031 ......... UsSD
3,40 % NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA, Inc.

(MTN) 2022/2030 ..o usb
6,50 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2023/2033 ........... usb
5,60 % Verizon Communications, Inc. 2024/2054 ... ..... UsSD
3,85 % Welltower OP LLC (MTN) 2022/2032 ............ usb

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

2.000.000
3.400.000

1.000.000
3.000.000

300.000
1.400.000
1.200.000
2.000.000
1.400.000

900.000

600.000
2.300.000

2.500.000

750.000
5.000.000
1.240.000
1.400.000

1.400.000

350.000
2.920.000
1.080.000

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro Buxl Futures 03/2026 OB) . ...t Stlick
Euro SCHATZ Futures 03/2026 (DB) ..................... Stlick
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2026 (DB) .. .... Stlick
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2026 (DB) . . . . .. Stuick
UK Treasury Notes 03/2026 (DB) . ....................... Stuick
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2026 (DB) ........... Stuick
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2026 (DB) .......... Stuick
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2026 (DB) ........... Stuck

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 5, 1Mio. ...
EUR/USD 18,4 Mio. .. .o
Bankguthaben

Verwabhrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ........ ... EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ... ... ... . GBP
US-Dollar ... usb

Termingelder
EUR Guthaben - (Caisse Nationale Credit Agr) ............. EUR

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Zinsanspriche . ... i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”
Sonstige Anspriiche. . ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschiaften

S der Vermd Ande **

-5
298
-9
-49
-10
-31
-39
-4

524.661
183.208

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgiange
im Berichtszeitraum

2.000.000
3.400.000

1.700.000
1.500.000
1.400.000
1.200.000
2.000.000

500.000

4.500.000  2.000.000

5.000.000
500.000
500.000
1.500.000
500.000

82 87
298

9

292 341

10

31

39

41

Wahrung

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%

%
%
%
%

Kurs

92,813
99,675

101,333
87,168
107,938
98,465
98,637
95,569
96,079
76,774
95,494
95,403

68,857

99,541
103,208
104,059

90,737

96,568
110,378
96,487
96,754

Kurswert
in
EUR

1.856.260,00
3.385.550,00

1.013.330,00
2.615.040,00

323.814,00
1.378.510,00
1.183.644,00
2.189.646,36
1.5640.931,92

791.5659,60

656.378,40
1.865.398,54

1.463.422,98

634.665,70
4.386.974,73
1.096.940,57
1.079.926,55

1.149.325,49
328.422,07
2.395.163,88
888.330,25

428.848.639,73

43.239,42

3.055,17
-41.720,00
4.950,00
11.838,21
-3.651,31
18.118,25
39.112,28
11.436,82

220.156,86

-567.751,32
277.908,18

7.271.024,28

1.364.231,88

601.042,76
165.749,64

5.1560.000,00
9.370.202,66
6.864.592,74
2.472,93
2.503.136,99

21.460,14

445.877.745,72

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,42
0,77

0,23
0,59
0,07
0,31
0,27
0,49
0,35
0,18
0,15
0,42

0,33

014
0,99
0,25
0,24

0,26
0,07
0,54
0,20

96,86

0,01

0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00

0,05

-0,01
0,06

1,64

0,31

0,14
0,03

100,70
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgéange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermégen
Sonstige Verbindlichkeiten -2.827.557,70 -0,64
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -2.827.557,70 -0,64
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -179.171,28 -0,04
Summe der Verbindlichkeiten -3.109.751,61 -0,70
Fondsvermdgen 442.767.994,11 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FD ... ... EUR 100,12
Klasse IC .. ... EUR 102,96
Klasse LC .. EUR 104,49
Klasse LD .. EUR 99,567
Klasse LDM .. EUR 100,11
Klasse ND ... ... o EUR 99,02
Klasse TFC . ... EUR 106,98
Klasse XC .. EUR 103,98
Klasse XD ... EUR 100,74
Umlaufende Anteile

Klasse FD .. ... Stlick 100,000
Klasse IC .. ... Stlick 484.002,000
Klasse LC ................. Stlick 62.434,955
Klasse LD ................. Stlick 2.868.161,266
Klasse LDM Stlick 14,000
Klasse ND Stlick 6.257,000
Klasse TFC Stlick 757.486,587
Klasse XC Stlick 113.438,000
Klasse XD Stlick 73.017,104

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
BBG MSCI Euro Corporate Green Bond 5% Capped

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . . ...................... % 103,189
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 138,171
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 123,502

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 67.586.029,83. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
HSBC Continental Europe und State Street Bank International GmbH.
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Devisenkurse (in Meng; tiz)

per 30.12.2025
Britisches Pfund .................. GBP 0,872917 = EUR 1
US-Dollar ....ovvvoiii usb 1,176300 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flr Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

16.146.444,27
137.782,71
-3.279,16

235,49

15.281.183,31

-2.690.816,65

-26.807,95
-32.219,00
-207.798,96
-63.373,07

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 304.219.441,92
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -5.621.274,75
2. Mittelzufluss (netto) ............. ... ... .......... EUR 133.045.847,10
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR -2.381.231,26
4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR 12.270.167,68
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 3.916.956,71
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR -2.781.913,29
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 442.767.994,11

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2025

-3.011.015,63

12.270.167,68

3.916.956,71

3.916.956,71

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Devisen(termin)geschaften .. EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften . ... EUR

3.916.956,71

2.1156.593,01
541.313,64
1.260.050,06

" Diese Position kann Optionsgeschifte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR
3. Abzug auslandischer Quellensteuer
4. Sonstige Ertrage . ... i
davon:
andere...................... EUR 235,49
SummederErtrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergutung . ... EUR
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -2.664.790,83
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 438,11
Administrationsvergltung .. ... EUR -26.463,93
2. Verwahrstellenvergitung ............... ... ... EUR
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR
4. Taxe d’Abonnement .................. .. EUR
5. Sonstige Aufwendungen ........... ... EUR
davon:
andere...................... EUR -53.373,07
S der Aufwendungen ..............oiiiiinunn EUR
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................... EUR
IV. VerauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR
V. Ergebnis des Geschiftsjahres .................. EUR

16.187.124,39

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FD 0,57% p.a.,
Klasse LC 0,79% p.a.,
Klasse LDM 0,70%2,
Klasse TFC 0,569% p.a.,
Klasse XD 0,28% p.a.

Klasse IC 0,44% p.a.,
Klasse LD 0,78% p.a.,
Klasse ND 1,18% p.a.,
Klasse XC 0,29% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

2 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 34.819,37.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 2,70
Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 2,48
Klasse LDM

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse ND

Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 2,07
Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse XC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Fondsvermégen am Ende des Geschaftsjahres
2025 EUR 442.767.994,11
Klasse XD 2024 EUR 304.219.441,92
2023 EUR 218.499.768,21
Art per Wahrung Je Anteil
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,01 2025 Klasse FD EUR 100,12
Klasse IC EUR 102,96
Klasse LC EUR 104,49
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. Klasse LD EUR 99,57
Klasse LDM EUR 100,11
Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Klasse ND EUR 99,02
Geschaftsjahres werden thesauriert. Klasse TFC EUR 106,98
Klasse XC EUR 103,98
Klasse XD EUR 100,74
2024 Klasse FD EUR 99,51
Klasse IC EUR 99,71
Klasse LC EUR 101,56
Klasse LD EUR 98,97
Klasse LDM EUR -
Klasse ND EUR 98,43
Klasse TFC . EUR 103,77
Klasse XC . ..o EUR 100,57
Klasse XD . ..o EUR 100,12
2023 Klasse FD .. EUR 95,82
Klasse IC ... ... EUR -
Klasse LC ... ... i EUR 96,24
Klasse LD . ... EUR 95,33
Klasse LDM . ... ... .. . i EUR -
Klasse ND . ... .. ... i EUR 94,82
Klasse TFC ... ... EUR 98,13
Klasse XC . ... EUR -
Klasse XD . ..o EUR 96,44
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond g iber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens iiber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 1,46% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 20.906.085,81.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert
unter Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. (iber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing-
Mechanismus fur einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabfliisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaBen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspringlichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmafR
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

= Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
= Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
= zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieRlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfliigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (ber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermdogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Corporate Hybrid Bonds strebt die
Erwirtschaftung einer Uberdurch-
schnittlichen Rendite an. Um dies
zu erreichen, investiert er welt-
weit in verzinsliche Wertpapiere,
Wandelanleihen, Optionsanleihen,
deren zugrunde liegende Options-
scheine Wertpapiere betreffen,
Partizipations- und Genussscheine,
Derivate sowie Geldmarktpapiere
und liquide Mittel. Mindestens
50% des Teilfondsvermogens

sind weltweit in Hybridanleihen
zu investieren, die von Unterneh-
mensemittenten begeben werden.
Hybridanleihen sind Anleihen, die
aufgrund ihrer Struktur Merkmale
sowohl von Schuld- als auch Akti-
enkapital besitzen. Hybridanleihen
umfassen auch Nachranganlei-
hen (Tier-1- und Tier-2-Anleihen),
Genussscheine, Options- und
Wandelanleihen sowie Nach-
ranganleihen von Versicherungs-
unternehmen. Bis zu 100% des
Teilfondsvermogens konnen in
Nachranganleihen angelegt wer-
den. Der Portfoliomanager zielt
darauf ab, das Portefeuille gegen
Wahrungsrisiken gegenuber dem
Euro abzusichern. Fur Absicherun-
gen und Anlagen konnen Derivate
eingesetzt werden. Bei der Aus-
wahl der Anlagen werden neben
dem finanziellen Erfolg okologi-
sche und soziale Gesichtspunkte
und die Grundsatze einer guten
Corporate Governance (sog. ESG-
Faktoren) berlcksichtigt*.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte der
Teilfonds DWS Invest Corporate
Hybrid Bonds einen Wertzuwachs
von 4,7% je Anteil (LC Anteilklasse,
in Euro; nach BVI-Methode).
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1245923484 4,.7% 23,7% 3,6%
Klasse FC LU1245923302 5,0% 24,8% 5,2%
Klasse FC10 LU2112817668 5,3% 25,6% 6,3%
Klasse FD LU1576724287 5,0% 24.,8% 5,2%
Klasse LD LU1245923641 4.7% 23,7% 3,6%
Klasse NC LU3014192952 3,9%" - -
Klasse TFC LU1663846050 5,0% 24,8% 5,2%
Klasse TFD LU1663847967 5,0% 24,8% 5,2%
Klasse XC LU1292896948 55% 26,5% 75%
Klasse XD LU1292897086 55% 26,5% 76%
Klasse CHF FCH? LU1292896518 2,7% 16,6% 2,5%
Klasse CHF LCH? LU1292896609 2,4% 15,5% -3,9%
Klasse SGD LDMH? LU1532502355 4,4% 24,0% 6,8%
Klasse USD FCH#® LU1292896781 72% 32,0% 14,4%
Klasse USD FCH50%  LU2628678976 77% 28,5%" -
Klasse USD FDH® LU1532502272 73% 32,0% 14,4%
Klasse USD FDQH# LU1550205394 72% 32,0% 14,5%
Klasse USD LCH# LU1292896864 6,9% 30,8% 12,7%
Klasse USD LDMH# LU1532502439 6,9% 30,8% 12,7%

1 Klasse NC aufgelegt am 14.3.2025 / Klasse USD FCH50 aufgelegt am 15.6.2023

2 in CHF
3in SGD
9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement legte
im Rahmen seiner Anlagepolitik
weitgehend in Hybridanleihen
von Unternehmen an. Hinsichtlich
der Branchenallokation war der
Teilfonds grundsatzlich breit aufge-
stellt, wenngleich Emissionen von
Versorgern (Strom, Energie) den
Anlageschwerpunkt bildeten, da
diese Unternehmen den groften
Teil der Emittenten am Markt fur
Hybridanleihen ausmachten. Die
im Portfolio gehaltenen Zinstitel
wiesen stichtagsbezogen sowohl
Investment-Grade- (Rating von
BBB- und besser der fuhrenden

Ratingagenturen) als auch Non-
Investment-Grade-Status auf.
Regional war der Teilfonds global
positioniert. Im Vergleich zum
Vorjahr verlagerte sich der Anlage-
schwerpunkt starker auf US-Dollar
(USD) denominierte Anleihen. Hin-
tergrund dafur war das anhaltende
Wachstum des Segments der USD
Hybridanleihen, das aus Sicht des
Portfoliomanagements attraktive
Investitionsmaoglichkeiten bot.
Zudem wurden erstmals auch
Investitionen in Hybridanleihen in
Australischen Dollar getatigt.

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde



hierfur waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,
der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheiten an
den Kapitalmarkten. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaRigte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,50% - 3,75% p.a.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin - wenn auch
moderat - zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-
ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
Anleiherenditen, hinnehmen.
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Das Anlageergebnis des Teilfonds
wurde durch Kursanstiege auf-
grund gefallener Zinsen und einge-

engter Kreditrisikopramien (Credit
Spreads) positiv gestitzt. Anleihen
aus dem Versorger- und Energie-
sektor sowie aus dem Immobili-
enbereich trugen mafBgeblich zum
Wertzuwachs des Teilfonds bei.
Kreditausfalle oder Hybridanlei-
hen, bei denen Kuponzahlungen
ausgesetzt wurden, konnte das
Portfoliomanagement erfolgreich
vermeiden. Auf der Wahrungsseite
lag der Schwerpunkt nach wie vor
bei Euro-Anlagen. Die im Porte-
feuille aufgrund von Wertpapier-
anlagen enthaltenen Fremdwah-
rungen wurden gegenuber Euro
kursgesichert.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 265.987.582,21 96,85
Summe Anleihen 265.987.582,21 96,85
2. Derivate 18.708,72 0,01
3. Bankguthaben 4.795.797,14 1,75
4, Sonstige Vermdgensgegensténde 4.148.430,45 1,52
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 104.590,25 0,04
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -221.501,04 -0,09
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -212.167,61 -0,08
lll. Fondsvermdgen 274.621.440,12 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,95
6,296

5,00
4,875
2,249
4,50
4,125
5,868
1,50
4,80
4,25
1,625
3,125
5,60
3,625
3,125
3,95
1,60
4,375
3,00
3,375
2,625
7,50
4,375
5,85
1,625
1,375
5,26
4,50
3,375
2,25
1,875
6,625
4,25
4,50
1,875
4,75
5,125
4,00
4,50
3,375
2,75
4,875
1,375
6,75
5,75
4,25
1,50
3,375
2,625
6,25
3,75
2,25
3,625
4,50
4,85
5,00
3,875
3,996
4,496
2,50
2,875
4,37
5,00
5,375
4,50
3,875
1,50
5,26
5,125
4,75
5,26
4,25

% Australia Pacific Airports Melbourne Pty Ltd (MTN)
2025/2065 % ..
% NSW Electricity Networks Finance Pty Ltd (MTN)
2025/2065 % ...
% A2A SpA 2024/perpetual * .. ..
% Accor SA 2024/perpetual * . ...
% Akelius Residential Property AB 2020/2081* ... ..
% Alliander NV 2024/perpetual * ..
% Alliander NV (MTN) 2025/perpetual * ... ... ...
% Alstom SA 2024/perpetual * ... L
% Arkema SA 2020/perpetual * .......
% Arkema SA (MTN) 2024/perpetual *
% Arkema SA (MTN) 2025/perpetual *
% AusNet Services Holdings Pty Ltd (MTN) 2021/2081 *
% Bayer AG 2019/2079 * .. ... ... ..
% Bayer AG 2024/2054 * ... ...l
% BP Capital Markets Plc 2020/perpetual * ...... ..
% Castellum AB 2021/perpetual * ............ ..
% Danone SA (MTN) 2025/perpetual *
% Deutsche Bahn Finance GmbH 2019/perpetual * ..
% EDP SA (MTN) 2025/20556* ... ... ... ... ...
% Electricite de France SA 2019/perpetual * .. ..
% Electricite de France SA 2020/perpetual * ..... ..
% Electricite de France SA 2021/perpetual * ...... ..
% Electricite de France SA (MTN) 2022/perpetual * . .
% Electricite de France SA (MTN) 2025/perpetual * . .
% Elia Group SA 2023/perpetual * ............. ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2019/2079 *
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2021/2081 *
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2024/2084 *
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2025/2055 *
% Enel SpA 2018/perpetual * ............ ... .. ...
% Enel SpA 2020/perpetual * . .............. ...
% Enel SpA 2021/perpetual * .......
% Enel SpA (MTN) 2023/perpetual * .
% Enel SpA 2025/perpetual * ... ...
% Enel SpA 2025/perpetual * ..
% Engie SA 2021/perpetual * .. ..
% Engie SA 2024/perpetual * ...
% Engie SA 2024/perpetual * . ...
% Engie SA 2025/perpetual * ..
% Engie SA 2025/perpetual *
% Eni SpA 2020/perpetual * ...
% Eni SpA 2021/perpetual * ..... ..
% Eni SpA (MTN) 2025/perpetual *
% Euroclear Investments SA 2021/2051 * ** . .
% Eurofins Scientific SE 2023/perpetual * ... ...
% Eurofins Scientific SE 2025/perpetual * ... ... ..
% Evonik Industries AG 2025/2065 * ** ... .. ..
% Grand City Properties SA (MTN) 2020/perpetual *
% Heimstaden Bostad AB 2020/perpetual * ..... ...
% Heimstaden Bostad AB 2021/perpetual * ...... ..
% Heimstaden Bostad AB 2024/perpetual * ...... ..
% Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2025/perpetual * ...
% Iberdrola International BV 2020/perpetual * ... ...
% Infineon Technologies AG 2019/perpetual * ... ...
% Iren SpA 2025/perpetual * ...
% Koninklijke FrieslandCampina NV 2024/perpetual *
% La Poste SA 2025/perpetual *
% Merck KGaA 2024/2054 * .. ........ ... ...
% NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 2025/2056 *
% NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 2025/2056 *
% OMV AG 2020/perpetual * ....................
% OMV AG 2020/perpetual * .. ..
% OMV AG 2025/perpetual * ....................
% Orange SA (MTN) 2014/perpetual * .............
% Orange SA (MTN) 2023/perpetual * .. .......
% Orange SA 2024/perpetual * ..............
% Orange SA (MTN) 2025/perpetual * .. .......
% Orsted AS 2021/perpetual * ...............
% Orsted AS 2022/perpetual * ............... ..
% Orsted AS 2024/perpetual * ................ ...
% Proximus SADP 2024/perpetual * ..............
% Prysmian SpA 2025/perpetual * ..
% Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * .... ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

AUD

AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

4.1560.000

1.000.000
834.000
1.600.000
4.000.000
2.324.000
5.434.000
400.000
800.000
1.000.000
1.900.000
4.950.000
1.600.000
1.200.000
3.950.000
2.700.000
2.100.000
800.000
2.000.000
1.800.000
2.000.000
800.000
1.200.000
2.900.000
800.000
3.700.000
1.600.000
800.000
2.100.000
400.000
1.890.000
2.380.000
630.000
2.631.000
2.123.000
400.000
1.900.000
5.000.000
2.100.000
1.200.000
4.300.000
2.080.000
3.653.000
1.000.000
990.000
391.000
2.000.000
1.900.000
400.000
1.000.000
1.928.000
3.600.000
600.000
1.200.000
589.000
2.200.000
1.600.000
2.5600.000
6.361.000
4.690.000
2.700.000
1.000.000
2.600.000
638.000
800.000
500.000
3.900.000
960.000
500.000
560.000
900.000
1.476.000
1.620.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

4.1560.000

1.000.000

4.000.000

5.434.000

1.900.000
500.000

700.000
2.700.000
3.600.000

600.000
2.000.000

2.900.000
800.000

1.600.000

2.100.000

2.631.000
2.123.000

1.900.000
2.000.000
2.100.000
1.200.000

3.653.000

391.000
2.800.000

1.000.000
500.000
3.600.000

800.000
3.089.000

5.600.000
6.361.000
6.690.000
1.000.000
2.600.000

500.000

3.900.000
700.000

1.476.000

1.000.000
1.5600.000

3.800.000

2.200.000

800.000
5.700.000

1.5600.000
500.000

2.500.000

2.500.000

4.500.000

1.000.000

3.000.000

800.000

1.100.000
4.000.000
1.200.000
2.500.000
1.200.000
4.000.000
2.000.000
2.500.000
2.762.000

1.5600.000

Wahrung

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

99,668

98,417
103,395
102,72

99,207
103,437

99,602
105,91
100,036
102,274

99,659

98,595

98,756
103,404
100,104

98,774
100,245

93,46

99,403

98,596

95,614

97,689
109,042

99,091
104,916

97,945

95,168
105,723
100,247
100,278

99,301

91,276

112,069

101,327
100,854

90,784
104,054
105,566

99,301

99,742

98,785

95,446

101,465

87,972
106,374
105,013

98,983

98,587

99,989

97,396
104,681

99,739

96,141
100,67

101,475

101,29
103,461
100,87

99,738

99,764

99,733

97,399

101,464

101,588
106,157
103,235

99,038

85,506
102,36
102,561

101,509
104,127

96,908

Kurswert
in
EUR

265.987.582,21

2.3566.270,26

560.649,43
862.314,30
1.5640.800,00
3.968.280,00
2.403.875,88
5.412.372,68
423.640,00
800.288,00
1.022.740,00
1.893.521,00
4.880.452,50
1.680.096,00
1.240.848,00
3.954.108,00
2.666.898,00
2.105.145,00
747.680,00
1.988.060,00
1.774.728,00
1.912.280,00
781.512,00
1.308.504,00
2.873.639,00
839.328,00
3.623.965,00
1.427.620,00
845.784,00
2.105.187,00
401.112,00
1.876.788,90
2.172.368,80
706.034,70
2.665.913,37
2.141.130,42
363.136,00
1.977.026,00
5.278.300,00
2.085.321,00
1.196.904,00
4.247.755,00
1.9856.276,80
3.706.516,45
879.720,00
1.063.102,60
410.600,83
1.979.660,00
1.873.163,00
399.956,00
973.960,00
2.018.249,68
3.690.604,00
576.846,00
1.208.040,00
597.687,75
2.228.380,00
1.651.915,00
2.5621.750,00
6.344.334,18
4.678.931,60
2.692.791,00
973.990,00
2.638.064,00
648.131,44
849.256,00
516.175,00
3.862.482,00
820.848,00
511.800,00
574.341,60
913.581,00
1.636.914,52
1.669.909,60

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,85

0,86

0,20
0,31

0,56
1,45
0,88
1,97
0,15

0,29
0,37
0,69
178
0,58
0,45
1,44
0,97
0,77

0,27

0,72

0,65
0,70
0,28
0,48
1,05
0,31

1,32
0,52
0,31

0,77

0,15

0,68
0,79
0,26
0,97
0,78
0,13

0,72
1,92
0,76
0,44
1,55
0,72
1,35
0,32
0,38
0,15

0,72
0,68
0,15

0,35
0,73
1,31

0,21

0,44
0,22
0,81

0,57
0,92
2,31

1,70
0,98
0,35
0,96
0,24
0,31

0,19

1,41

0,30
0,19

0,21

0,33
0,56
0,57
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Wertpapierbezeichnung

4,625
4,50
4,197
2,50
5,494
4,125
4,625
5,87
2,875
6,00
4,50
1,875
4,00
4,00
1,50
5,95

1,375
2,75
4,625
4,875
4,75
3,369
2,00
2,125
3,25
4,12
4,50
4,875
4,75
1,625
3,996
3,875

4,625
3,875
4,375
7,50

7,875
5994

4,25
6,00
8,375
6,50
7,375
2,50
6,875
5,742
6,875

6,875
7,00

4,875
6,125
6,45
6,70
7,00
7,00
6,45
6,25
6,65
4,875
5,625
6,25
6,75
6,20
5,125
7,125
6,375
7,00

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

% Redeia Corp., SA 2023/perpetual * ............. EUR
% Repsol Europe Finance Sarl (MTN) 2025/perpetual * EUR
% Repsol Europe Finance Sarl (MTN) 2025/perpetual * EUR
% Repsol International Finance BV 2021/perpetual * . EUR

% Roquette Freres SA 2024/perpetual * ........... EUR
% RWE AG 2025/2055 % ... ...... ... EUR
% RWE AG 2025/2055 % ... ...... ... EUR
% Seche Environnement SACA 2025/perpetual * .... EUR
% SES SA 2021/perpetual * ** ... oL EUR
% SES SA 2024/2054 * ** . EUR
% Snam SpA 2024/perpetual * ... .. oL EUR
% Southern Co. 2021/2081* ..................... EUR
% SSE Plc 2022/perpetual * ... ... ... ... EUR
% SSE Plc (MTN) 2025/perpetual * . .............. EUR
% Stedin Holding NV 2021/perpetual * ............ EUR
% Sudzucker International Finance BV

2025/perpetual * ** EUR
% Telia Co. AB 2020/2081* ... ................. EUR
% Telia Co. AB2022/2083 * . ... EUR
% Telia Co. AB2022/2082 % .. ... EUR
% TenneT Holding BV 2024/perpetual * ........... EUR
% Terna - Rete Elettrica Nazionale 2024/perpetual * . EUR
% TotalEnergies SE (MTN) 2016/perpetual * ........ EUR
% TotalEnergies SE 2020/perpetual * ............. EUR
% TotalEnergies SE 2021/perpetual * .............. EUR
% TotalEnergies SE 2022/perpetual * ............. EUR
% TotalEnergies SE 2024/perpetual * ............. EUR
% TotalEnergies SE 2024/perpetual * ............. EUR
% Unibail-Rodamco-Westfield SE 2025/perpetual * .. EUR
% Unibail-Rodamco-Westfield SE 2025/perpetual * .. EUR
% Veolia Environnement SA 2019/perpetual * ... ... EUR
% Verizon Communications, Inc. 2025/2056 * ... ... EUR
% Volkswagen International Finance NV

2017/perpetual * ... EUR
% Volkswagen International Finance NV

2018/perpetual * ... EUR
% Volkswagen International Finance NV

2020/perpetual * ... EUR
% Volkswagen International Finance NV

2022/perpetual * ... EUR
% Volkswagen International Finance NV

2023/perpetual * ... ... EUR
% Volkswagen International Finance NV

2023/perpetual * ... EUR
% Volkswagen International Finance NV

2025/perpetual * ... EUR
% BP Capital Markets Plc 2020/perpetual * ........ GBP
% BP Capital Markets Plc 2024/perpetual * ........ GBP
% British Telecommunications Plc (MTN) 2023/2083 * GBP
% Centrica Plc 2024/2055 % . .................... GBP
% Electricite de France SA (MTN) 2024/perpetual * . GBP
% Orsted AS 2021/perpetual * ................... GBP
% Vattenfall AB 2023/2083 * .................... GBP
% Verizon Communications, Inc. 2025/2056 * ... ... GBP
% Aptiv Plc Via Aptiv Global Financing DAC

202472054 % usb
% Bell Telephone Co. of Canada or Bell Canada

2025/2055 % .. usb
% Bell Telephone Co. of Canada or Bell Canada

2025/2055 % .. usb
% BP Capital Markets Plc 2020/perpetual * ........ usb
% BP Capital Markets Plc 2024/perpetual * ........ usb
% BP Capital Markets Plc 2024/perpetual * ........ usb
% CenterPoint Energy, Inc. 2024/2055* ........... usb
% CVS Health Corp. 2024/2055* .. ............... usb
% Dominion Energy, Inc. 2024/2054 * .. ........... usb
% Duke Energy Corp. 2024/2054 > .. ... .......... usbD
% Enbridge, Inc. 2018/2078 * . ........ ... ....... usb
% Evergy, Inc. 2024/2055* ... .. L usb
% MTR Corp., CI Ltd (MTN) 2025/perpetual * ... .. .. usb
% MTR Corp.,Cl Ltd (MTN) 2025/perpetual * ....... usb
% Nevada Power Co. 2025/20556* ................ usb
% NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 2024/2054 * ~ USD
% Phillips 66 Co. 2025/2056 * ................... usb
% Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * ... .. usb
% Rogers Communications, Inc. 2025/2055 * .. ... .. usbD
% Southern Co. 2025/2055* ... ... ... ... ... usb
% TransCanada PipeLines Ltd 2025/2065 * ........ usbD

Summe Wertpapiervermogen

/110

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

900.000
500.000
3.200.000
200.000
1.700.000
900.000
3.600.000
1.000.000
700.000
699.000
1.300.000
8.810.000
3.360.000
1.935.000
1.040.000

1.000.000
674.000
1.000.000
400.000
2.950.000
1.180.000
2.000.000
3.000.000
1.630.000
1.210.000
817.000
2.437.000
1.000.000
1.700.000
1.500.000
5.955.000

1.800.000

1.600.000

2.400.000

3.100.000

2.500.000

300.000

700.000
3.860.000
1.5644.000
890.000
370.000
1.500.000
2.5630.000
1.040.000
5.242.000

1.200.000

1.260.000

1.600.000
170.000
2.880.000
1.310.000
2.400.000
2.000.000
2.240.000
1.500.000
500.000
2.300.000
5.076.000
3.617.000
2.384.000
1.300.000
1.500.000
900.000
1.700.000
1.671.000
4.400.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

500.000
3.200.000
200.000

900.000
3.600.000
1.000.000

500.000
1.935.000
1.000.000

1.000.000
244.000

400.000

2.000.000
1.700.000
1.500.000
5.955.000

1.700.000

5.242.000

2.060.000

2.400.000

8.076.000
5.117.000
2.384.000

1.500.000
900.000
3.000.000
3.071.000
4.400.000

3.000.000

2.800.000
4.500.000

4.000.000

5.000.000

500.000

1.000.000

1.000.000

2.000.000

3.000.000

800.000

800.000

2.000.000

3.000.000
1.500.000

1.300.000
1.500.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

103,381
101,576
99,438
99,376
102,571
100,805
101,172
100,596
98,339
95,893
102,666
97,255
101,251
100,308
98,088

96,233
99,705
99,66
103,162
104,004
103,548
100,235
92,893
88,634
89,561
102,125
101,256
102,61
102,073
99,149
99,541

100,281
101,345
98,513

98,036
109,018
115,351

103,581
99,124
102,869
107,46
103,204
102,866
76,774
102,672
100,093

103,61
103,322

105,018
99,622
103,227
106,261
102,751
104,818
108,294
104,902
101,336
102,334
101,754
105,273
100,856
106,681
99,73
99,506
105,774
104,369
103,257

Kurswert
in
EUR

930.429,00
507.880,00
3.182.016,00
198.752,00
1.743.707,00
907.245,00
3.642.192,00
1.005.960,00
688.373,00
670.292,07
1.334.658,00
8.568.165,50
3.402.033,60
1.940.959,80
1.020.115,20

962.330,00
672.011,70
996.600,00
412.648,00
3.068.118,00
1.221.866,40
2.004.700,00
2.786.790,00
1.444.734,20
1.083.688,10
834.361,25
2.467.608,72
1.026.110,00
1.735.241,00
1.487.235,00
5.927.666,55

1.805.058,00
1.621.520,00

2.364.312,00
3.039.116,00

2.725.450,00
346.053,00

725.067,00
4.383.217,95
1.819.528,06
1.095.629,67

437.446,75
1.767.624,67
2.225.161,99
1.222.050,37
6.010.736,16

1.066.974,93
1.106.738,75

1.428.451,48
143.830,10
2.527.362,63
1.183.387,45
2.096.423,72
1.782.163,85
2.062.216,13
1.337.694,04
430.740,32
2.000.919,20
4.390.913,38
3.237.034,10
2.044.041,73
1.178.995,63
1.271.741,50
761.331,05
1.528.655,47
1.393.893,12
3.862.370,63

265.987.582,21

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,34
0,18
116
0,07
0,63
0,33
133
0,37
0,25
0,24
0,49
3,12

124
0,7

0,37

0,35
0,24
0,36
0,15

112

0,44
0,73
1,01

0,53
0,39
0,30
0,90
0,37
0,63
0,54
2,16

0,66
0,59
0,86

m

0,99
0,13

0,26
1,60
0,66
0,40
0,16
0,64
0,81
0,44
2,19

0,38
0,40

0,562
0,05
0,92
0,43
0,76
0,65
0,75
0,49
0,16
0,73
1,60
118
0,74
0,43
0,46
0,28
0,56
0,51
141

96,85
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR8,5Mi0. ...t
SGD/EURT1LEMIO. « oo
USD/EUR 26,6 Mi0. ..ot

Geschlossene Positionen
CHF/EUR 0,2 Mio
SGD/EUR 0,1 Mio. . ..
USD/EUR 0,4 Mio. ..ot

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/AUD 5,3 Mio.
EUR/GBP 16,9 Mio. ..
EUR/USD 45,3 Mio.

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen ........... ... . i SEK 540

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... . .o AUD 1.787
Britisches Pfund . ...... ... .. . GBP 75.440
Schweizer Franken . . CHF 4.483
Singapur Dollar ... SGD 156.172
US-Dollar ..o usb 1.048.763
Termingelder

EUR Guthaben - (Deutsche Bank AG) .. ................... EUR

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Zinsanspriche . ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” . .. ..
Sonstige Anspriiche. . ......... . i

Forderungen aus Anteilscheingeschiaften

S der Vermd dnde ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kéufe/ Verkaufe/
Zugange Abgiange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

18.708,72

-8.963,64
-5.008,51
-407.574,82

-555,94
-235,06
-4.910,29

-51.097,80
-189.338,84
686.393,62

4.795.797,14

700.663,64

49,83

1.018,25
86.422,51
4.821,46
10.041,10
892.780,35

3.100.000,00
4.148.430,45
4.106.270,92
41.884,77
274,76
104.590,25
275.722.793,67
-221.501,04
-221.501,03
-0,01
-212.167,61
-1.101.353,55

274.621.440,12

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,01

0,00
0,00
-0,15

0,00
0,00
0,00

-0,02
-0,07
0,25

1,75

0,26

0,00

0,00
0,03
0,00
0,00
0,33

100,41
-0,09
-0,09

0,00
-0,08
-0,41

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... .. .. . ... CHF 124,01
Klasse CHF LCH ... ... ... .. ... ... .. ... ... CHF 120,14
Klasse FC ....................... EUR 134,43
Klasse FC10 EUR 110,19
Klasse FD . ...................... EUR 99,71
Klasse LC ....................... EUR 129,96
Klasse LD ... ... EUR 102,21
Klasse NC EUR 103,90
Klasse TFC EUR 116,12
Klasse TFD EUR 95,43
Klasse XC .. ..o EUR 143,99
Klasse XD .. ..o EUR 106,32
Klasse SGDLDMH . ... .o SGD 9,47
Klasse USD FCH50 .......... ... ... ... usb 128,54
Klasse USDFCH ... .. ... ... . .. o .. usb 165,65
Klasse USDFDH . ..... ... .. ... ... ... . .. usb 121,48
Klasse USDFDQH ... ... ... .. i usb 106,85
Klasse USDLCH ... ... ... ... i usb 160,48
Klasse USDLDMH . ... oo usb 102,79
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... .. Stuick 61.014,231
Klasse CHF LCH ... ... ... . Stuick 8.067,107
Klasse FC . ... o Stuick 254.635,078
Klasse FC10 . ... .. Stuck 213.922,000
Klasse FD ... . oo Stuck 17.188,662
Klasse LC . ... o Stuck 327.094,093
Klasse LD . ... oo Stuck 44.468,5642
Klasse NC ... ... Stuck 3.849,000
Klasse TFC ... oo Stuck 215.219,103
Klasse TFD ........... Stuck 371.986,000
Klasse XC ............ Stuck 414.542,283
Klasse XD ............ Stuck 138.244,000
Klasse SGD LDMH . . . .. Stuck 158.675,000
Klasse USD FCH50 . ... Stuck 100,000
Klasse USDFCH ... ... Stuck 69.599,846
Klasse USD FDH ... ... Stuck 11.334,787
Klasse USD FDQH . . ... Stuck 90.960,810
Klasse USDLCH ... ... Stuck 17.073,279
Klasse USDLDMH ... ... Stuck 11.738,729

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ....................... % 0,010
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 0,019
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 0,013

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 60.731.923,59. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Commerzbank AG, Crédit Agricole CIB, Deutsche Bank AG, HSBC Continental Europe, Royal Bank of
Canada (UK), Société Générale, The Bank of New York Mellon SA und Toronto Dominion Bank.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt

bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR

in Stlick unbefristet
1,375 % Euroclear Investments SA 2021/2051* .. ... EUR 900.000 791.748,00
4,25 % Evonik Industries AG 2025/2055 * .. EUR 1.900.000 1.880.677,00
2,875 % SES SA 2021/perpetual * .. EUR 600.000 590.034,00
6,00 % SES SA 2024/2054* ... . ... ... .. EUR 500.000 479.465,00
5,95 % Sudzucker International Finance BV 2025/perpetual * ................. ... ... ..., EUR 700.000 673.631,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 4.415.555,00 4.415.555,00
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Goldman Sachs Bank Europe SE EQ.
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 4.687.507,26
davon:
Schuldverschreibungen EUR 815.244,19
Aktien EUR 3.872.263,07
Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,755411 = EUR 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,929807 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,872917 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............. SEK 10,833021 = EUR 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,5610958 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,176300 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat

gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

11.025.160,16
34.472,17
123.303,21
34.839,41
-11.413,25
212,98

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 5.833,80.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

11.206.574,68

-391.291,02
-1.451.896,84

-16.782,562
-36.565,18
-134.690,07
-81.137,34

Entwicklung des Fondsvermdgens 2025
I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 282.572.928,20
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ... EUR -2.102.257,16
2. Mittelabfluss (netto) ........ EUR -15.679.829,80
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. .. EUR -459.070,19
4. Ordentlicher Nettoertrag .......................... EUR 9.094.211,71
5. Realisierte Gewinne/Verluste ................... ... EUR 1.927.614,87
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste . ................ EUR -732.157,561
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 274.621.440,12

-2.112.362,97

9.094.211,71

1.927.614,87

1.927.614,87

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR
2. Ertrage aus Swapgeschaften ....................... EUR
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen ... EUR
5. Abzug auslandischer Quellensteuer . EUR
6. Sonstige Ertrage ............ . EUR
davon:
andere ..................... EUR 212,98
SummederErtrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR
Il. Aufwendungen
1. Aufwendungen aus Swapgeschaften ................ EUR
2. Verwaltungsvergtung ............ ... ... EUR
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -1.433.823,23
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 18.882,37
Administrationsvergutung .... EUR -36.955,98
3. Verwahrstellenvergitung .......................... EUR
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. .. .. EUR
5. Taxe d’Abonnement .............. ... ... L. EUR
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... EUR
davon:
Erfolgsabhangige Vergiitung
aus Leihe-Ertragen ........... EUR -10.451,82
andere ..................... EUR -70.685,52
S der Aufw Lo = EUR
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................uts EUR
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . .................... ... .. EUR
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR

11.021.826,58

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,73% p.a.,
Klasse FC 0,71% p.a.,

Klasse FD 0,71% p.a.,

Klasse LD 1,01% p.a.,

Klasse TFC 0,71% p.a.,

Klasse XC 0,28% p.a.,

Klasse SGD LDMH 1,03% p.a.,
Klasse USD FCH50 0,36% p.a.,
Klasse USD FDQH 0,73% p.a.,
Klasse USD LDMH 1,03% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Klasse CHF LCH 1,03% p.a.,
Klasse FC10 0,51% p.a.,
Klasse LC 1,01% p.a.,
Klasse NC 1,22%2,

Klasse TFD 0,71% p.a.,
Klasse XD 0,28% p.a.,
Klasse USD FCH 0,73% p.a.,
Klasse USD FDH 0,73% p.a.,
Klasse USD LCH 1,03% p.a.,

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-

gige Vergltung in Hohe von:

Klasse CHF FCH 0,004% p.a.,
Klasse FC 0,005% p.a.,

Klasse FD 0,004% p.a.,

Klasse LD 0,005% p.a.,

Klasse TFC 0,005% p.a.,

Klasse XC 0,005% p.a.,

Klasse SGD LDMH 0,005% p.a.,
Klasse USD FCH50 0,005% p.a.,
Klasse USD FDQH 0,005% p.a.,
Klasse USD LDMH 0,005% p.a.

Klasse CHF LCH 0,005% p.a.,

Klasse FC10 0,004% p.a.,
Klasse LC 0,005% p.a.,
Klasse NC 0,002%,
Klasse TFD 0,005% p.a.,
Klasse XD 0,005% p.a.,

Klasse USD FCH 0,006% p.a.,
Klasse USD FDH 0,005% p.a.,
Klasse USD LCH 0,005% p.a.,

des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

2 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
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Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Realisierte Gewi /Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR 1.927.614,87
aus:
Wertpapiergeschaften. ............ ... ........... EUR 1.539.024,90
Devisen(termin)geschaften .. EUR -582.881,71
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ». ... EUR 971.471,68

" Diese Position kann Optionsgeschifte bzw. Swapgeschiafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse USD FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse USD FCH50

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC Klasse USD FDH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wiahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 usD 3,99
Klasse FC10
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FDQH
Art per Wahrung Je Anteil
Klasse FD
Zwischenausschuttung 17.1.2025 usD 1,04
Art per Waihrung Je Anteil Zwischenausschuttung 16.4.2025 usD 1,04
- Zwischenausschiittung 16.7.2025 usb 1,04
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,20 Zwischenausschiittung 17.10.2025 usb 1,04
Klasse LC Klasse USD LCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD Klasse USD LDMH
Art per Wahrung Je Anteil Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 2,99 Zwischenausschiittung 17.1.2025 usb 0,33
Zwischenausschuttung 18.2.2025 usD 0,33
K NC Zwischenausschuttung 18.3.2025 usD 0,33
asse Zwischenausschiittung 16.4.2025 usb 0,33
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschiittung 19.5.2025 usb 0,33
Zwischenausschuttung 18.6.2025 usD 0,33
Zwischenausschuttung 16.7.2025 usD 0,33
Klasse TFC Zwischenausschuttung 18.8.2025 usD 0,33
Zwischenausschuttung 16.9.2025 usD 0,33
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschittung 17.10.2025 usD 0,33
Zwischenausschuttung 18.11.2025 usDb 0,33
Zwischenausschuttung 16.12.2025 usD 0,33
Klasse TFD
Art per Wéhrung Je Anteil * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,06 i . . .
Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
Klasse XC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse XD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 3,86
Klasse SGD LDMH
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 18.2.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 18.3.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 16.4.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 19.56.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 18.6.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 16.7.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 18.8.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 16.9.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 17.10.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 18.11.2025 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 16.12.2025 SGD 0,03
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres 2023 Klasse CHF FCH ........... ... ... .......... CHF 13,75
2025 EUR 274.621.440,12 Klasse CHF LCH ... ... CHF 110,87
2024 EUR 282.572.928,20 Klasse FC . ... EUR 117,562
2023 EUR 217.339.686,62 Klasse FC10 ... ..o EUR 95,94
Klasse FD EUR 92,23

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres Klasse LC EUR 114,30
2025 Klasse CHF FCH ... ... ... ... ... .. ... CHF 124,01 Klasse LD EUR 94,57

Klasse CHFLCH . .......... ... ... ........ CHF 120,14 Klasse NC EUR -

Klasse FC ... ..o EUR 134,43 Klasse TFC EUR 101,52

Klasse FC10 ... ..o EUR 110,19 Klasse TFD ... EUR 88,26

Klasse FD . ..o EUR 99,71 Klasse XC ......... ... EUR 124,80

Klasse LC . ..o EUR 129,96 Klasse XD ......... ... EUR 98,34

Klasse LD ..o EUR 102,21 Klasse SGDLDMH . .............. ... ... SGD 9,06

Klasse NC . ... o EUR 103,90 Klasse USD FCH50 . ........................ usb 107,51

Klasse TFC . . EUR 116,12 Klasse USD FCH ... usD 139,64

Klasse TFD ... ... ... ... ... ... ... EUR 95,43 Klasse USD FDH USD 108,13

Klasse XC EUR 143,99 Klasse USD FDQH usb 97,46

Klasse XD EUR 106,32 Klasse USD LCH ... usD 136,06

Klasse SGDLDMH . ........ ... ... ... .. ... SGD 9,47 Klasse USD LDMH usb 94,23

Klasse USD FCH50 . ............ ... ........ usb 128,54

Klasse USD FCH .. .. usbD 165,65

Klasse USD FDH .. usb 121,48

Klasse USD FDQH . . . usD 106,85

Klasse USD LCH .. .. usbD 160,48

Klasse USD LDMH . usb 102,79
2024 Klasse CHF FCH . ......... ... ... ... .. ... CHF 120,79

Klasse CHFLCH . .......... ... ... ........ CHF 17,34

Klasse FC EUR 127,98

Klasse FC10 ... ..o EUR 104,69

Klasse FD . ..o EUR 97,65

Klasse LC . .. EUR 124,10

Klasse LD . .. EUR 1001

Klasse NC .. EUR -

Klasse TFC . . EUR 110,54

Klasse TFD . EUR 93,46

Klasse XC ..o EUR 136,50

Klasse XD ..o EUR 104,13

Klasse SGD LDMH .. SGD 9,44

Klasse USD FCH50 usD 119,36

Klasse USD FCH usb 154,47

Klasse USD FDH .. usb 116,31

Klasse USD FDQH usb 103,69

Klasse USDLCH ... usb 150,07

Klasse USDLDMH .. ... ..o usb 99,99

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des F: og; iber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 27,39% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 392.801.951,24.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Rucknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fihren, da der Nettoinventarwert
unter Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fuhren, die betrachtlich unter bzw. tGber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flr die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle (berschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing-
Mechanismus fur einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fur die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabfllisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fiir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berlicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

= Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
+ Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
= zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tberpriift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (iber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle Gber-
schritten haben Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Credit Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Credit
Opportunities strebt einen
nachhaltigen Kapitalzuwachs

an. Hierzu kann er weltweit in
Staatsanleihen, Anleihen von
quasistaatlichen Emittenten (z.B.
Zentralbanken, staatliche Behor-
den, Gebietskorperschaften und
supranationale Institutionen),
Asset Backed Securities und
forderungsbesicherte Anleihen
sowie in Unternehmensanleihen
und Anleihen von Emittenten aus
Schwellenlandern investieren.
Derivate durfen zu Anlagezwecken
eingesetzt werden. Bei der Aus-
wahl der Anlagen werden neben
dem finanziellen Erfolg okologi-
sche und soziale Gesichtspunkte
und die Grundsatze einer guten
Corporate Governance (sog. ESG-
Faktoren) berlcksichtigt*.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte

der Teilfonds DWS Invest Credit
Opportunities einen Wertzuwachs
von 3,6% je Anteil (FC Anteilklasse,
in Euro; nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement legte im
Rahmen seiner Anlagepolitik tber-
wiegend in Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) und Financi-

als (Schuldverschreibungen von
Finanzdienstleistern) an. Regional
war der Teilfonds global aufgestellt,
wenngleich Zinstitel aus den USA
und aus Europa den Anlageschwer-
punkt bildeten. Die im Portfolio
gehaltenen Emissionen wiesen
Ende Dezember 2025 Uberwiegend
Investment-Grade-Status auf.

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse FC LU1968688876 3,6% 177% 9,3%
Klasse FC100 LU2932960573 4% 3,7%" -
Klasse FD LU2715966698 3,6% 10,4%" -
Klasse LC LU2715966771 3,3% 9,8%" -
Klasse LD LU2715966854 3,3% 9,8%" -
Klasse LDM LU2968763214 3,3%" - -
Klasse NC LU2992039722 1,7%" - -
Klasse TFC LU27156966342 3,6% 10,5%" -
Klasse TFD LU2715966425 3,6% 10,56%" -
Klasse CHF TFCH 2 LU2793691812 1.3% 4,9%" -
Klasse USD XCH® LU2793691903 6,1% 13,6%" -

1 Klasse FC100 aufgelegt am 2.12.2024 / Klassen FD, LC, LD, TFC und TFD aufgelegt am 15.12.2023 / Klasse LDM
aufgelegt am 29.1.2025 / Klasse NC aufgelegt am 17.2.2025 / Klassen CHF TFCH und USD XCH aufgelegt am 15.4.2024

2 in CHF
3 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

hierfur waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,
der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheiten an
den Kapitalmarkten. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermalligte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,50% - 3,75% p.a.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung

zum langen Ende hin - wenn auch
moderat - zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-
ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
Anleiherenditen, hinnehmen.
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Aufgrund der starken Einengung
der Risikopramien, vor allem im
Hochzinssegment, lag der Fokus
dabei jedoch auf Anleihen aus
dem Investment-Grade-Segment,
das aus Sicht des Portfolioma-
nagements ein attraktiveres
Chance-Risiko-Verhaltnis aufwies.



Dennoch nutzte der Teilfonds auch
interessante Anlagemaglichkeiten
im Hochzinsmarkt, vor allem im
Bereich der opportunistischen
Investitionen, die sich typischer-
weise marktunabhangig entwi-
ckeln.

Daruber hinaus hob das Portfo-
liomanagement insbesondere in
der zweiten Jahreshalfte 2025
die Duration (durchschnittliche
Kapitalbindung) im Portefeuille
etwas an.

Insgesamt konnte der Teilfonds
von den Ertragszuwachsen der
Unternehmensanleihen sowie der
Durationspositionierung profitie-
ren, wahrend die Absicherungs-
positionen auf der Kreditseite den
Wertzuwachs des Teilfonds DWS
Invest Credit Opportunities etwas
dampften.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-

nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest Credit Opportunities

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 134.616.600,88 94,32
Institute 1168.648,43 0,82
Zentralregierungen 587.969,25 0,41
Summe Anleihen 136.373.218,56 95,55
2. Investmentanteile
Rentenfonds 1.981.728,00 1,39
Sonstige Fonds 1.580.103,90 m
Summe Investmentanteile 3.561.831,90 2,50
3. Derivate -111.509,58 -0,08
4. Bankguthaben 777.447,02 0,54
5. Sonstige Verm6gensgegenstiande 2.236.233,52 1,57
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -114.492,28 -0,08
1ll. Fondsvermdgen 142.722.729,14 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,95 % Australia Pacific Airports Melbourne Pty Ltd (MTN)

2025/2065 % ...
7,626 % 888 Acquisitions Ltd -Reg- (MTN) 2022/2028 * . ..
550 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2023/2033 .........
15,00 % ACCENTRO East Holding GmbH 2025/2027 .. ...
5,625 % Accentro Real Estate AG (MTN) 2020/2034 * . .. ..
6,125 % Accentro Real Estate AG (MTN) 2021/2034 * ... ..
10,00 % Accentro Real Estate AG 2025/2027 .
3,625 % Accor SA (MTN) 2025/2032 ...................
6,125 % Achmea BV 2025/perpetual * ..................
9,560 % Adler Pelzer Holding GmbH -Reg- 2023/2027
5,625 % Aegis Lux 1a Sarl -Reg- (MTN) 2025/2031
3,625 % Aeroporti di Roma SpA (MTN) 2025/2032
14,50 % AIR BALTIC Corp. -Reg- (MTN) 2024/2029 ** .. ..
4,50 % Alliander NV 2024/perpetual * .................
4125 % Alliander NV (MTN) 2025/perpetual * ...........
3,60 % Alphabet, Inc. 2025/2038
4,375 % Alphabet, Inc. 2025/2064 .. ..
5,868 % Alstom SA 2024/perpetual * . ... . ... ..
3,20 % Amcor UK Finance Plc 2025/2029 .............

3,75 % Amcor UK Finance Plc (MTN) 2025/2033 ..

4,00 % Amprion GmbH (MTN) 2025/2040 ....... ..
10,50 % ams-OSRAM AG -Reg- (MTN) 2023/2029 ........
3,875 % Amvest RCF Custodian BV (MTN) 2024/2030 .. ..
4,80 % Arkema SA (MTN) 2024/perpetual * ............
6,625 % ASR Nederland NV 2024/perpetual * . ...........
1625 % AusNet Services Holdings Pty Ltd (MTN)
2021/72081*% ..
4,625 % Autostrade per [I'ltalia SpA (MTN) 2024/2036
4,00 % Avery Dennison Corp. (MTN) 2025/2035 ........
550 % AXASA (MTN) 2023/2043 * .. ... ... .........

3,25 % Banca Monte dei Paschi di Siena SpA (MTN)
2025/2032*% ...
% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)
202472036 % ...
4,75 % Banco Comercial Portugues SA (MTN)
2025/2037 * **
5,75 % Banco de Sabadell SA 2021/perpetual * . .. ..
% Banco de Sabadell SA 2025/perpetual * ....... ..

4,875

6,50

5,00 % Banco Santander SA (MTN) 2024/2034 * ... ...
6,00 % Banco Santander SA 2025/perpetual * .. .. ..
5,308 % Bank Millennium SA (MTN) 2024/2029 * ........
4125 % Bankinter SA (MTN) 20256/2035* ..............
6,00 % Bankinter SA 2025/perpetual * . . ..

3,792 % Barclays Plc (MTN) 20256/2036 * .........

3,75 % Barry Callebaut Services NV 2025/2028
4,25 % Barry Callebaut Services NV (MTN) 2025/2031 ** .
3,375 % BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und Wirtschaft

und Oesterreichische Postsparkasse AG (MTN)

2025/2033 % ...
1,00 % Bayerische Landesbank (MTN) 2021/2031* ..
3,00 % Bayerische Landesbank (MTN) 2025/2030
125 % Belfius Bank SA (MTN) 2021/2034 * ............

0,50 % Berlin Hyp AG (MTN) 2019/2029 ...............
3,375 % Bertelsmann SE & Co., KGaA (MTN) 2025/2033 ..
4,289 % BMS Ireland Capital Funding DAC 2025/2045 .. ..
2,50 % BNP Paribas SA (MTN) 2022/2032 *
4,159 % BNP Paribas SA (MTN) 2024/2034 *
3,683 % BNP Paribas SA (MTN) 2025/2031 *
3,494 % BNP Paribas SA (MTN) 2025/2033 *

1,75 % BPCE SA (MTN) 2022/2034 * .. ... ... ... ..
% BPCE SA (MTN) 2023/2035* ..................

5,125

3,856 % Brisbane Airport Corp., Pty Ltd (MTN) 2025/2035
5125 % British Telecommunications Plc (MTN) 2024/2054 *
6,125 % CaixaBank SA (MTN) 2023/2034 * . .............
4,00 % CaixaBank SA (MTN) 2025/2037 * ..............
3,126 % Castellum AB 2021/perpetual * ..........

4,25 % CEZ AS (MTN) 2024/2032
4,296 % Citigroup, Inc. 2025/2036 * ... ...
2,928 % Citigroup, Inc. (MTN) 2025/2030 * . .......
3,125 % Colonial SFL Socimi SA (MTN) 2025/2031 . ..
4125 % Commerzbank AG (MTN) 2025/2037 * ..........
500 % Consolidated Energy Finance SA (MTN)

202172028
3,25 % Crédit Agricole SA (MTN) 2025/2032* ..........
3,125 % Crédit Agricole SA (MTN) 2025/2031* ..........

Stiick bzw. Nominalbetrag
Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
AUD 1.060.000
EUR 500.000
EUR 500.000
EUR 607.484
EUR 3.361.591
EUR 2.888.621
EUR 1.600.000
EUR 500.000
EUR 200.000
EUR 900.000
EUR 676.000
EUR 949.000
EUR 400.000
EUR 293.000
EUR 1.030.000
EUR 956.000
EUR 404.000
EUR 300.000
EUR 1.100.000
EUR 300.000
EUR 400.000
EUR 400.000
EUR 641.000
EUR 300.000
EUR 420.000
EUR 1.400.000
EUR 617.000
EUR 302.000
EUR 160.000
EUR 468.000
EUR 500.000
EUR 1.000.000
EUR 400.000
EUR 200.000
EUR 500.000
EUR 400.000
EUR 241.000
EUR 400.000
EUR 200.000
EUR 205.000
EUR 1.000.000
EUR 1.000.000
EUR 900.000
EUR 500.000
EUR 200.000
EUR 700.000
EUR 500.000
EUR 600.000
EUR 523.000
EUR 400.000
EUR 500.000
EUR 400.000
EUR 500.000
EUR 500.000
EUR 300.000
EUR 541.000
EUR 760.000
EUR 400.000
EUR 700.000
EUR 700.000
EUR 751.000
EUR 437.000
EUR 341.000
EUR 900.000
EUR 600.000
EUR 720.000
EUR 900.000
EUR 1.000.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

1.060.000
500.000
500.000
607.484
301.591
188,621
1.600.000
500.000
200.000
500.000
676.000
949.000
243.000

1.030.000
956.000
404.000

1.100.000
300.000
400.000

200.000

1.400.000
617.000
302.000

468.000

2.000.000

200.000
500.000
400.000

400.000
200.000
474.000
1.000.000
1.000.000

900.000
500.000
600.000
700.000
500.000
600.000
523.000

500.000
400.000
500.000
500.000

541.000

700.000
700.000

437.000
341.000
900.000
600.000

900.000
1.000.000

500.000

700.000

1.000.000

269.000

400.000

Wahrung Kurs

% 99,668
% 90,25
% 105,544
% 108,617
% 35,405
% 33,825
% 106,111
% 99,651
% 103,279
% 95,203
% 101,45
% 100,221
% 98,861
% 103,437
% 99,602
% 96,65
% 95,387
% 105,91
% 100,037
% 98,988
% 97,365
% 104,455
% 101,413
% 102,274
% 107,399
% 98,5695
% 108,637
% 100,422
% 109,776
% 99,394
% 105,408
% 104,437
% 100,615
% 104,522
% 104,649
% 103,418
% 104,949
% 101,671
% 103,045
% 98,176
% 101,619
% 102,591
% 98,808
% 99,042
% 100,038
% 93,964
% 90,858
% 97,457
% 97,981
% 99,381
% 101,906
% 101,108
% 98,794
% 95,173
% 105,11
% 99,628
% 104,175
% 107,78
% 100,696
% 98,774
% 102,112
% 100,934
% 99,295
% 98,041
% 100,92
% 57,863
% 98,794
% 99,26

Kurswert
in
EUR

134.141.593,83

601.842,52
451.260,00
527.720,00
669.830,56
1.190.171,25
977.076,22
1.697.776,00
498.255,00
206.558,00
866.827,00
686.802,00
951.097,29
395.444,00
303.070,41
1.025.900,60
923.974,00
385.363,48
317.730,00
1.100.407,00
296.964,00
389.460,00
417.820,00
660.057,33
306.822,00
451.075,80

1.380.330,00
638.823,29
303.274,44
175.641,60

465.163,92
527.040,00

1.044.370,00
402.460,00
209.044,00
523.245,00
413.672,00
252.927,09
406.684,00
206.090,00
201.260,80
1.016.190,00
1.025.910,00

889.272,00
495.210,00
200.076,00
657.748,00
454.290,00
584.742,00
512.440,63
397.5624,00
509.530,00
404.432,00
493.970,00
475.865,00
315.330,00
538.987,48

791.730,00

431.120,00
704.872,00

691.418,00
766.861,12
441.081,58
338.595,95
882.369,00
605.520,00

416.613,60
889.146,00
992.600,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

93,99

0,42
0,32
0,37
0,46
0,83
0,68
119
0,35
014
0,60
0,48
0,67
0,28
0,21
0,72
0,65
0,27
0,22
0,77
0,21
0,27
0,29
0,46
0,22
0,32

0,97
0,45
0,21
0,12

0,33
0,37

0,73
0,28
0,15
0,37
0,29
0,18
0,28
014
014
07
0,72

0,62
0,35
014
0,46
0,32
041
0,36
0,28
0,36
0,28
0,35
0,33
0,22
0,38
0,55
0,30
0,49
0,48
0,54
0,31
0,24
0,62
0,42

0,29

0,62
0,70
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Wertpapierbezeichnung

525
8,50
5,50

4,625
4,375
4,50
3,25
3,625
3,875
3,75
3,50
4
5,943
4,375
4,375
5,625
3,75
1,875

1,375
525
4,50

4,926
4,25
6,875

5,125
4,00
4,50
1,698
2,045
4,125
5,875
4,625
6,25

3,25
575
3,875
1,625
7,279
7,00
10,75
2,875
3,50
4,50
2,625
3,622
525
2,00
4,00
3,625
10,25
10,375
4,75
3,376
3,875
0,625
9,00
4,599
9,376
3,50
3,75
4,00
3,376
4,00
1,625
6,625
2,25

4,125
10,00

7,75
6,375
8,00
4,50
4,375
4,00
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% Ctec Il GmbH -Reg- (MTN) 2022/2030 ..........
% Cullinan Holdco Scsp -Reg- 2025/2029 .........
% Currenta Group Holdings SARL -Reg- (MTN)
2025/2030 ..
% Danske Bank A/S (MTN) 2024/2034 * ... ........
% DCC Group Finance Ireland DAC (MTN) 2024/2031
% Deutsche Bank AG (MTN) 2024/2035* .. ........
% Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 20256/2028 ..
% Deutsche Telekom AG (MTN) 2025/2045 .......
% Digital Dutch Finco BV (MTN) 2025/2034 ... ....
% Digital Euro Finco LLC (MTN) 2025/2033 ........
% Dover Corp. (MTN) 2025/2033 . ...............
% East Japan Railway Co. (MTN) 2023/2043 .......
% EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2023/2083 *
% EDP SA (MTN) 2025/2055* . ..................
% Electricite de France SA (MTN) 2024/2036 ... ...
% Electricite de France SA (MTN) 2024/perpetual * .
% Elior Group SA (MTN) 2021/2026 ..............
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
202072080 % ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
202172081 %
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
202472084 % ..
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
2025/2055 % ..
% Encore Issuances SA 2025/2026 % ..............
% Enel SpA 2025/perpetual * ... ... ... L
% Energia Group Roi Financeco DAC -Reg- (MTN)
2023/2028 ...
% Engie SA 2024/perpetual * .
% Engie SA 2025/perpetual * ... ..ol
% Engie SA 2025/perpetual * ... .. oL
% EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2026 ..........
% EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2028 ..........
% EP Infrastructure AS (MTN) 2025/2033 .........
% EPH Financing International AS (MTN) 2024/2029
% EPH Financing International AS (MTN) 2025/2032
% Eurobank Ergasias Services and Holdings SA
2025/perpetual * ...
% Eurobank SA (MTN) 2024/2030 * . .............
% Eurofins Scientific SE 2025/perpetual * ..........
% Eurofins Scientific SE (MTN) 2025/2033 .........
% Eustream AS (MTN) 2020/2027 ................
% EVOCA SpA -Reg- (MTN) 2024/2029 * . .........
% Explorer Il AS (MTN) 2020/2030 ...............
% Fiber Midco Spa -Reg- (MTN) 2024/2029 ........
% Fiserv Funding ULC 2025/2028 ................
% Fiserv Funding ULC (MTN) 2025/2032 ..........
% Fiserv, Inc. (MTN) 2023/2031 ..................
% FLUVIUS System Operator CV (MTN) 2014/2029 ..
% Ford Motor Credit Co., LLC (MTN) 2025/2028 .. ..
% Fressnapf Holding SE (MTN) 2024/2031 .........
% Frigo Debtco Plc 2024/2026 ..................
% Frigo Debtco Plc 2025/2026 * .................
% GELF Bond Issuer | SA (MTN) 2024/2031 ........
% Green Bidco SA -Reg- (MTN) 2023/2028 ........
% Grupo Antolin-lrausa SA -Reg- (MTN) 2024/2030 .
% Hamburg Commercial Bank AG (MTN) 2024/2029
% Heimstaden Bostad AB 2020/perpetual * ........
% Heimstaden Bostad AB (MTN) 2024/2029 .......
% Holcim Finance Luxembourg SA (MTN) 2021/2030
% House of HR Group BV -Reg- (MTN) 2022/2029
% HSBC Holdings Plc 2024/2035* . ..............
% HT Troplast GmbH -Reg- (MTN) 2023/2028 ... ...
% Hyundai Capital America (MTN) 2025/2031 ... ...
% Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2025/perpetual * ...
% IDS Financing Plc (MTN) 2025/2032 ............
% IHG Finance LLC (MTN) 2025/2030 ............
% Imerys SA (MTN) 2025/2032 ..................
% Indigo Group SAS (MTN) 2018/2028 ............
% INEOS Finance Plc -Reg- (MTN) 2023/2028 ... ...
% INEOS Styrolution Group GmbH -Reg- (MTN)
202072027 ..
% ING Groep NV (MTN) 20256/2036 * .. ............
% International Design Group SPA -Reg- (MTN)
2023/2028 **
% Intesa Sanpaolo SpA 2017/perpetual *...........
% Intesa Sanpaolo SpA 2025/perpetual * ..........
% Intrum Investments And Financing AB 2025/2027
% Iren SpA 2025/perpetual * ... ... oL
% JAB Holdings BV (MTN) 2025/2035 ............
% Jefferies Financial Group, Inc. (MTN) 2024/2029

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

400.000
276.642

700.000
490.000
399.000
300.000
1.143.000
500.000
835.000
319.000
559.000
430.000
300.000
600.000
300.000
400.000
500.000

800.000

500.000

300.000

300.000
705.075
467.000

1.000.000
500.000
800.000
300.000

1.000.000

1.500.000
1.311.000

1.168.000
952.000

600.000
679.000
326.000
170.000
1.500.000
400.000
700.000
1.228.576
500.000
480.000
500.000
700.000
800.000
181.000
1.118.645
427.309
467.000
1.000.000
390.000
550.000
300.000
268.000
400.000
350.000
300.000
400.000
300.000
700.000
531.000
332.000
300.000
100.000
800.000

800.000
400.000

328.000
400.000

417.000
400.000
363.000
400.000
108.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

276.642

1.033.000

1.143.000
500.000
835.000

319.000
559.000

500.000
600.000

500.000

800.000

500.000

300.000
705.075
467.000

700.000

800.000
300.000

1.500.000
1.311.000

952.000

600.000
350.000
326.000
170.000
1.500.000
400.000
700.000
1.228.576
835.000
480.000
500.000
700.000
800.000
181.000
118.645
427.309

1.000.000

300.000

400.000
350.000

400.000
500.000
700.000
531.000
332.000
300.000
100.000
800.000

800.000
400.000

328.000

417.000
400.000
363.000
400.000
108.000

300.000

333.000

200.000

366.475

335.000

200.000

Wahrung

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%

%

%
%
%
%
%
%
%

Kurs

93,749
88

101,144
103,852
102,959
104,202
99,258
91,929
98,126
98,846
98,632
97,785
105,256
99,403
102,801
104,249
100,053

99,516
95,168
105,723

100,247
100,529
101,327

103,798
105,566
99,301
99,742
99,38
96,754
98,846
106,933
101,839

98,812
100,297
105,013

99,738

98,003

96,412

79,626

76,738

99,881

97,988
103,41

97,456
100,761
100,132
104,47

92

99,989

16,799

72,938
104,91

99,989

101,125

90,373
100,632
103,724
103,963
100,539

99,739

98,372

99,856

99,304

97,358

92,885

94,087
101,876

105,675
104,249
104,217

101,686
101,475
102,089
102,181

Kurswert
in
EUR

374.996,00
243.444,96

708.008,00
508.874,80
410.806,41
312.606,00
1.134.518,94
459.645,00
819.352,10
315.318,74
551.352,88
420.475,50
315.768,00
596.418,00
308.403,00
416.996,00
500.265,00

796.128,00
475.840,00
317.169,00

300.741,00
708.804,85
473.197,09

1.037.980,00
527.830,00
794.408,00
299.226,00
993.800,00
1.451.310,00
1.295.871,06
1.248.977,44
969.507,28

592.872,00
681.016,63
342.342,38
169.554,60
1.470.045,00
385.648,00
557.382,00
942.784,73
499.405,00
470.342,40
517.050,00
682.192,00
806.088,00
181.238,92
1.168.648,43
393.124,28
466.948,63
167.990,00
284.458,20
577.010,50
299.967,00
271.015,00
361.492,00
352.212,00
311.172,00
415.852,00
301.617,00
698.173,00
522.355,32
331.5621,92
297.912,00
97.3568,00
743.080,00

752.696,00
407.504,00

346.614,00
416.996,00
434.584,89
406.744,00
368.354,25
408.356,00

110.355,48

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,26
0,17

0,50
0,36
0,29
0,22
0,79
0,32
0,57
0,22
0,39
0,29
0,22
0,42
0,22
0,29
0,35

0,56
0,33
0,22

0,21
0,50
0,33

0,73
0,37
0,56
0,21

0,70
1,02
0,91

0,88
0,68

0,42
0,48
0,24
0,12

1,03
0,27
0,39
0,66
0,35
0,33
0,36
0,48
0,56
0,13

0,82
0,28
0,33
0,12

0,20
0,40
0,21

0,19

0,25
0,25
0,22
0,29
0,21

0,49
0,37
0,23
0,21

0,07
0,562

0,53
0,29

0,24
0,29
0,30
0,29
0,26
0,29
0,08
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Wertpapierbezeichnung

5,125
3,75
531
0,00
0,00
9,50
8,50
4,375
6,75

0,875
9,376
4,00
10,50
3,625
4,00

7,014
7,335
6,00
3,772
4,50

3,75
3,376
4,125

4,496
414
3,201
3,625

3,678
2,875
4,37
1,375
4,125
175
5,125
4,25

12,00
0,00
4,375

0,75
6,529
3,50

3,625
3,852

4,375
6,816

3,25
4,00

3,774
2,375
3,45
5,87
4,375
3,50

3,375
0,00

3,875
3,75
5,00
4,25
1,875
4,00
4,00
1,50
4,00
7,375
10,25
5,752
1,375

% Jyske Bank A/S (MTN) 2024/2035* ............
% Kellanova (MTN) 2024/2034 . .................
% King US Bidco, Inc. -Reg- (MTN) 2025/2032 % . . . ..
% Kleopatra Finco Sarl -Reg- (MTN) 2021/2026 .. ...
% Kleopatra Finco Sarl -Reg- 2025/2029 * .........
% Kronos International, Inc. -Reg- (MTN) 2024/2029
% La Financiere Atalian SASU 2024/2028 .........
% La Mondiale SAM (MTN) 2025/2035 ............
% Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN)
2024/perpetual * ...
% LEG Immobilien SE (MTN) 2022/2029 ..........
% LHMC Finco 2 SARL -Reg- (MTN) 2025/2030
% Lloyds Banking Group Plc (MTN) 2025/2035 * .. ..
% Luna 1.5 Sarl -Reg- (MTN) 2025/2032 ...........
% Magna International, Inc. (MTN) 2025/2031 ......
% Manchester Airport Group Funding Plc (MTN)
202572035 .o
% Manuchar Group Sarl -Reg- (MTN) 2025/2032 * . ..
% Maticmind SpA -Reg- (MTN) 2025/2032 * ........
% Maxam Prill Sarl -Reg- (MTN) 2025/2030 ........
% mBank SA (MTN) 2025/2032* .................
% Mexico Government International Bond (MTN)
202572034 ..
% Mondi Finance Plc (MTN) 2025/2033 ...........
% Mondi Finance Plc (MTN) 2025/2031 ...........
% Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG
in Muenchen 2025/2046 * ....................
% NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 2025/2056 *
% Nippon Life Insurance Co. 2025/2055* .. ........
% Nissan Motor Co., Ltd -Reg- (MTN) 2020/2028 ...
% Novo Nordisk Finance Netherlands BV (MTN)
202572038 ...
% NTT Finance Corp. -Reg- (MTN) 2025/2033 ......
% OMV AG 2020/perpetual * ....................
% OMV AG 2025/perpetual * ... ... ... ........
% Orange SA (MTN) 2021/perpetual * .............
% Orange SA (MTN) 2025/2045 .. ...............
% Orsted AS 2019/perpetual * ...................
% Orsted AS 2024/3024 % .. ... ... ... ...
% Pfizer Netherlands International Finance BV
202572045 ..
% Preem Holdings AB -Reg- (MTN) 2022/2027 .. ...
% Pro-Gest SpA -Reg- (MTN) 2017/2024 ...........
% Prologis International Funding Il SA (MTN)
2024/2036 ... ..
% Proximus SADP (MTN) 2021/2036 . .............
% Quicktop Holdco AB (MTN) 2025/2030 * ........
% Raiffeisen Bank International AG (MTN)
202572031 %
% Raiffeisen Bank International AG (MTN)
202572033 %
% Raiffeisen Schweiz Genossenschaft (MTN)
202472032 %
% Redexis S.A.U. (MTN) 2024/2031 ** ... .. .......
% Rino Mastrotto Group SpA -Reg- (MTN)
202472031 %
% Robert Bosch Finance LLC (MTN) 2025/2031
% Robert Bosch Investment Nederland BV (MTN)
202572037 .
% Roquette Freres SA (MTN) 2024/2031 ..........
% Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2024/2026
% Scentre Management Ltd (MTN) 2025/2033 .....
% Seche Environnement SACA 2025/perpetual * .. ..
% Securitas Treasury Ireland DAC (MTN) 2023/2029
% Servicios Financieros Carrefour Establecimiento
Financiero de Credito SA (MTN) 2025/2028 .. ...
% SGSP Australia Assets Pty Ltd (MTN) 2025/2032 .
% Signa Development Finance SCS -Reg- (MTN)
202172026 ..
% Société Générale SA (MTN) 2025/2035* ........
% Société Générale SA (MTN) 2025/2035* ........
% Sogecap SA 2024/2045* ... ... L
% Solvay SA (MTN) 2024/2031 ..................
% Southern Co. 2021/2081* ... ... ... ........
% SSE Plc 2022/perpetual * ... ... ... ...
% SSE Plc (MTN) 2025/perpetual * . ..............
% Stedin Holding NV 2021/perpetual * ............
% Syensqo SA (MTN) 2025/2035 . ...............
% Synthomer Plc -Reg- (MTN) 2024/2029 .........
% Takko Fashion GmbH -Reg- (MTN) 2024/2030 .
% Telefonica Europe BV 2024/perpetual * .........
% Telia Co., AB 2020/2081* ... ... ... ........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

500.000
300.000
464.000
300.000
496.827
600.000
1.890.000
600.000

1.000.000
200.000
500.000
550.000
700.000
392.000

714.000
900.000
308.000
800.000
400.000

589.000
300.000
207.000

600.000
921.000
357.000

500.000

399.000
460.000
100.000
500.000
400.000
300.000
500.000
380.000

516.000
400.000
3.607.000

338.000
400.000
600.000

200.000
300.000

400.000
400.000

1.000.000
700.000

700.000
800.000
450.000
724.000
200.000
500.000

800.000
500.000

3.300.000
400.000
900.000
300.000
300.000
930.000
500.000
968.000

2.000.000
400.000
500.000
900.000
400.000
763.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgiange

im Berichtszeitraum

464.000
300.000
496.827
167.000
90.000
600.000

200.000
500.000
550.000
700.000
392.000

714.000
900.000
308.000

1.100.000
400.000

589.000
300.000
207.000

600.000
921.000
357.000

500.000

799.000
460.000

500.000

300.000
500.000

516.000
400.000

400.000
600.000

200.000

300.000

1.000.000
700.000

700.000
500.000
450.000
724.000
200.000
500.000

800.000
500.000

400.000
900.000

300.000
500.000
968.000
2.000.000
400.000
500.000
100.000

763.000

300.000

400.000

100.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%
%

%

%

%
%

%
%

%
%
%
%
%
%

Kurs

105,323
101,161
100,893
16,25

5,333
93,319
29,353

100,249

104,468

93,558
104,108
101,682
103,961
101,125

100,1
96,024
99,781

102,328

100,127

99,825
99,315
99,112

100,084
99,764
99,326
98,425

98,147
100,58
97,399
101,464
93,309
96,203
95,97
102,561

99,406
103,638
45,337

102,68
75,146
102,694

99,748
99,756

102,025
102,227

96,861
99,763

100,114
100,338
98,886
98,573
100,596
104,0M

100,568
98,429

14,698
99,791
99,996
103,736
102,119
97,255
101,251
100,308
98,088
99,816
88,719
109,079
105,846
99,705

Kurswert
in
EUR

526.615,00
303.453,00
468.143,562

48.750,00
26.495,78

559.914,00

554.771,70
601.494,00

1.044.680,00
187.116,00
520.540,00
559.251,00
727.727,00
396.410,00

714.714,00
864.216,00
307.325,48
818.624,00

400.508,00

587.969,25
297.945,00
2056.161,84

600.504,00
918.826,44
354.5693,82
492.125,00

391.606,53
462.668,00
97.399,00
507.320,00
373.236,00
288.609,00
479.850,00
389.731,80

512.934,96
414.5652,00
1.635.305,59

347.058,40
300.584,00
616.164,00

199.496,00
299.268,00

408.100,00
408.908,00

968.610,00
698.341,00

700.798,00
802.704,00
444.987,00
713.668,52

201.192,00
520.055,00

804.544,00
492.145,00

485.034,00
399.164,00
899.964,00
311.208,00
306.357,00
904.471,50
506.255,00
970.981,44
1.961.760,00
399.264,00
443.595,00
981.711,00
423.384,00
760.749,15

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,37
0,21

0,33
0,03
0,02
0,39
0,39
0,42

0,73
0,13
0,36
0,39
0,51
0,28

0,50
0,61
0,22
0,57
0,28

0,41
0,21
014

0,42
0,64
0,25
0,34

0,27
0,32
0,07
0,36
0,26
0,20
0,34
0,27

0,36
0,29
115

0,24
0,21
0,43

014
0,21

0,29
0,29

0,68
0,49

0,49
0,56
0,31
0,50
0,14
0,36

0,56
0,34

0,34
0,28
0,63
0,22
0,21

0,63
0,35
0,68
1,37
0,28
0,31

0,69
0,30
0,563
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

4,875 % TenneT Holding BV 2024/perpetual * ........... EUR
3,625 % Teollisuuden Voima Oyj (MTN) 2025/2033 ...... EUR
4,75 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2024/perpetual * . EUR
2,00 % TotalEnergies SE 2020/perpetual * ............. EUR
4,033 % Transurban Finance Co., Pty Ltd (MTN) 2025/2037  EUR
7,50 % UniCredit SpA 2019/perpetual * ................ EUR
1,625 % Veolia Environnement SA 2019/perpetual * ... ... EUR
3,795 % Veolia Environnement SA (MTN) 2025/2037 ..... EUR
4,00 % Vesteda Finance BV (MTN) 2024/2032 .......... EUR
4,625 % Vodafone Group Plc (MTN) 2025/2055 % ... ...... EUR
7,50 % Volkswagen International Finance NV

2023/perpetual * ... ... EUR
5,994 % Volkswagen International Finance NV

2025/perpetual * ... EUR
4,693 % Warnermedia Holdings, Inc. (MTN) 2025/2033 ... EUR
3,625 % Werfen SA (MTN) 2025/2032 ................. EUR
3,153 % Zuercher Kantonalbank (MTN) 2025/2031* ... ... EUR
7,594 % Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2022/2032* .... GBP
4,25 % BP Capital Markets Plc 2020/perpetual * ........ GBP
7,00 % Deuce Finco Plc -Reg- (MTN) 2025/2031 . ....... GBP
5,15 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN)

2023/2026 ... GBP
7,375 % International Distribution Services Plc (MTN)

2023/2030 ... GBP
1,625 % Nordea Bank Abp (MTN) 2021/2032 % ........... GBP
6,875 % Vattenfall AB 2023/2083 * .................... GBP
5,742 % Verizon Communications, Inc. 2025/2056 * ... ... GBP
6,45 % BP Capital Markets Plc 2024/perpetual * ........ usb
7,00 % Danske Bank AS 2025/perpetual * .............. usb
4,875 % MTR Corp., Cl Ltd (MTN) 2025/perpetual * ... .. .. usb
9,375 % Société Générale SA -Reg- 2022/perpetual * ... .. usb
3,091 % UBS Group AG -Reg- 2021/2032 % .............. usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

400.000
336.000
600.000
400.000
458.000
300.000
500.000
600.000
620.000
620.000

300.000

500.000
174.000
400.000
400.000
410.000
1.000.000
660.000

280.000

241.000
400.000
510.000
786.000
450.000
490.000
3.671.000
600.000
280.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
12,00 % Consolidated Energy Finance SA -144A- (MTN)

202472031 . usb
5,70 % Cox Communications, Inc. -144A- (MTN)

2023/2033 .. usb
5,204 % Repsol E&P Capital Markets US LLC -144A- (MTN)

2025/2030 .. usb
9,25 % UBS Group AG -144A- 2023/perpetual * ......... usb
7,60 % ZF North America Capital, Inc. -144A- (MTN)

2025/2031 usb

Investmentanteile

Gruppeneig Invest teile

Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed

Euro Fund -Z- EUR-(0.000%) . .........ccoviiiiiiian.. Anteile
DWS Invest SICAV - Corporate Hybrid Bonds -FC- EUR -

(0.600%) ..o Anteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

300.000

500.000

200.000
1.000.000

600.000

148

14.745

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2026 (MS) ... ... Stlick

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)
Offene Positionen

CHF/EURO,2Mio. ... .
USD/EUR25Mio. ...

/124

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgange
im Berichtszeitraum

336.000

458.000

500.000
600.000

620.000

500.000

174.000
400.000
400.000

1.000.000
660.000

485.000 244.000

786.000

490.000
3.671.000

300.000

500.000

200.000
1.000.000

600.000

8.628 8.613

40

Wahrung Kurs Kurswert
in
EUR

% 104,004 416.016,00
% 99,31 333.681,60
% 103,548 621.288,00
% 92,893 371.5672,00
% 99,3 454.794,00
% 101,97 305.913,00
% 99,149 495.745,00
% 97,759 586.554,00
% 102,739 636.981,80
% 99,094 614.382,80
% 109,018 327.054,00
% 103,581 517.905,00
% 94,155 163.829,70
% 99,5685 398.340,00
% 99,929 399.716,00
% 104,631 491.440,76
% 99,124 1.135.5648,69
% 101,302 765.929,68
% 100,504 322.380,17
% 107,605 297.082,07
% 95,221 436.334,62
% 102,572 599.274,70
% 100,093 901.266,43
% 106,261 406.507,14
% 105,03 437.5613,25
% 101,754 3.176.540,39
% 106,677 544.131,43
% 93,006 221.386,31

2.231.624,73
% 70,676 179.994,84
% 101,113 429.792,43
% 101,619 172.777,30
% 109,868 934.013,14
% 100,976 515.047,02

3.561.831,90
EUR 10.676,378 1.5680.103,90
EUR 134,4 1.981.728,00

139.935.050,46

22.000,00

22.000,00

29.020,26

160,16
-38.707,32

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,29
0,23
0,44
0,26
0,32
0,21

0,35
0,41

0,45
0,43

0,23

0,36
(oAl

0,28
0,28
0,34
0,80
0,54
0,23
0,21
0,31
0,42
0,63
0,28
0,31
2,23
0,38
0,16

1,56

0,13
0,30

0,12
0,65

0,36

2,50

0,01

0,01

0,02

0,00
-0,03
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Devisentermingeschifte (Verkauf)
Offene Positionen
EURZAUD 1IMIO. oot
EUR/GBP 4,4 Mio. . .. ..
EUR/USD 8,4 Mio. ..ot
Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps
Protection buyer
iTraxx Europe / 5% / 20/06/2031 (OTC) (BNP) . ............ Stiick 1.000.000
Protection seller
iTraxx Europe / 5% / 20/12/2030 (OTC) (BC) .............. Stlick 3.000.000
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . . EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ... ... o o o AUD 8.961
Britisches Pfund . ... ... . GBP 38.951
Schweizer Franken .. CHF 4.667
US-Dollar ..o usb 168.557

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriche . ... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriche. . ... i

S der Vermé dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Zugédnge Abgéange
im Berichtszeitraum

3.000.000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

-10.684,99
-49.270,71
127.733,44

-162.529,84

169.872,056

-332.401,89

777.447,02

579.406,44

5.104,53
44.621,85
5.019,86
143.294,34

2.236.233,52
2.234.922,78
1.294,32
16,42
143.268.336,49
-114.492,28
-110.325,61
-4.166,67
-545.607,35

142.722.729,14

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

-0,01
-0,03
0,09

-0,1

0,12

-0,23

0,54

0,40

0,01
0,03
0,00
0,10

1,57
157
0,00
0,00
100,38
-0,08
-0,08
0,00
-0,38

100,00

Eine Aufstellung tiber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF TFCH ... . s CHF
Klasse FC ... EUR
Klasse FC100 EUR
Klasse FD EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse LDM . EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse TFC .. .. EUR
Klasse TFD ... ... .. EUR
Klasse USDXCH . ... . usb
Umlaufende Anteile

Klasse CHF TFCH ... .. o Stlick
Klasse FC ... Stlck
Klasse FC100 ... ..o Stlck
Klasse FD Stuick
Klasse LC Stiick
Klasse LD Stuick
Klasse LDM . Stlck
Klasse NC .. Stuick
Klasse TFC . . .. Stlick
Klasse TFD ... ... .. Stlick
Klasse USDXCH ... ..o Stlck

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

104,64
116,62
103,74
107,26
109,77
106,92

99,87
101,73
110,45
107,27
113,29

1.400,000
1.142.449,000
29.000,000
100,000
5.446,000
23.823,988
542,647
100,000
7.880,000
820,000
22.230,841
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Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert (1.1.2025 - 24.4.2025)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 13,986
groRter potenzieller Risikobetrag  ........ ... ........... % 25,714
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 17,491

Die Risikokennzahlen wurden flir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 24.4.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

80% ICE BofA Euro High Yield BB Rated Index (HE10), 20% ICE BofA CCC & Lower Euro High Yield Index EUR (25.4.2025 - 31.12.2025)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 85,779
groRter potenzieller Risikobetrag  .......... ... ... ....... % 85,779
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 106,634

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 25.4.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 27.821.876,69.

Marktschliissel

Terminbdrsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

P hEft

von Devi: ing ten

Vertragspartner der Derivate (mit A
BC = Barclays Bank Ireland PLC
BNP = BNP Paribas S.A.

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, State Street Bank International GmbH und UBS AG.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stiick unbefristet

14,50 % AIR BALTIC Corp. -Reg- (MTN) 2024/2029 . ... .. ................... EUR 400.000 395.444,00

4,75 % Banco Comercial Portugues SA (MTN) 2025/2037 * . .................. EUR 900.000 939.933,00

4,25 % Barry Callebaut Services NV (MTN) 2025/2031 ... .................... EUR 900.000 923.319,00

10,00 % International Design Group SPA -Reg- (MTN) 2023/2028 .. EUR 100.000 105.675,00

4,375 % Redexis S.AA.U. (MTN) 2024/2031 ... ... i EUR 300.000 306.681,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 2.671.052,00 2.671.052,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen

Deutsche Bank AG Fl und Jefferies GmbH.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 2.884.501,30

davon:

Schuldverschreibungen EUR 2.884.501,30
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Devisenkurse (in Meng tiz)

Australischer Dollar ............... AUD
Schweizer Franken ................ CHF
Britisches Pfund .................. GBP
US-Dollar ...t usb

Erlduterungen zur Bewertung

1,756411
0,929807
0,872917
1,176300

per 30.12.2025
EUR 1
EUR 1
EUR 1
EUR 1

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durch-
gefuhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnun-

gen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flr Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxem-
bourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt
einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden in geringfigigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Verglitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt, kdnnen

weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBinoten

* Variabler Zinssatz.

** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
**x Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2025
fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 I. Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 129.283.492,93
I. Ertrége 1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................ ... ... EUR -9.310,22
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 7.108.624,05 2. Mittelzufluss (netto) .............. ... ... ......... EUR 8.884.692,90
2. Ertrage aus Swapgeschaften ....................... EUR 154.645,05 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 13.733.797,18
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 54.235,57 4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... EUR 5.722.488,22
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen ... EUR 18.269,76 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR -12.106.681,95
5. Abzug auslandischer Quellensteuer . EUR -13.949,27 5. Nettoveranderung der
6. Sonstige Ertrage ............ . EUR 904,46 nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR -2.785.749,92
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR 7.322.729,62 Il. Wert des Fondsvermdégens
am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 142.722.729,14
Il. Aufwendungen
1. Aufwendungen aus Swapgeschaften ................ EUR -635.169,73
2. Vj;\\//v;:yngsvergutung ............................ EUR -843.028,33 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -817.251,56
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 1.145,76 . . . . ~
Administrationsvergiitung EUR -26.922.53 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR 12.106.681,95
3. Verwahrstellenvergitung .......................... EUR -8.993,18 aus:
g- ?r“fug,gzg Rechts- ‘i”d Verbffentlichungskosten ... EBE ’1648-37%3;% Wertpapiergeschaften . ... ........................ EUR 1.475.050,45
o Saxet_ :”f”emfj” ------------------------------ EOR 2686508 Devisen(termingeschaften. ....................... EUR 295.142,77
: 3250'2? UIWENAURGEN . el Derivaten und sonstigen Finanztermingeschéften .. .. EUR -13.876.875,17
Erfolgsabhangige Vergiitung . . . . . .
o anoisgen .
andere ..................... EUR -24.384,15
Summe der Aufwendungen . ..........oiiiiiiinans EUR -1.600.241,40 =
Angaben zur Ertragsverwendung
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................uts EUR 5.722.488,22
IV. VerdauBerungsgeschifte Klasse CHF TFCH
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR -12.106.681,95 _ . K K
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR -12.106.681,95
V. Ergebnis des Geschaftsjahres .. ................. EUR -6.384.193,73 Klasse FC

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF TFCH 0,73% p.a.,
Klasse FC100 0,28% p.a.,
Klasse LC 1,01% p.a.,

Klasse LDM 0,91%2,

Klasse TFC 0,69% p.a.,
Klasse USD XCH 0,31% p.a.

Klasse FC 0,69% p.a.,
Klasse FD 0,70% p.a.,
Klasse LD 1,02% p.a.,
Klasse NC 1,21%?,
Klasse TFD 0,69% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-

gige Verglitung in Hohe von:

Klasse CHF TFCH 0,009% p.a.,
Klasse FC100 0,005% p.a.,
Klasse LC 0,007% p.a.,

Klasse LDM 0,010%2,

Klasse TFC 0,005% p.a.,
Klasse USD XCH 0,004% p.a.

Klasse FC 0,005% p.a.,
Klasse FD 0,005% p.a.,
Klasse LD 0,008% p.a.,
Klasse NC 0,004%2,

Klasse TFD 0,005% p.a.,

2 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 7.947,00.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

/ 128

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC100

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 4,01
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,66
Klasse LDM

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse TFD
Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
Art per Wahrung Je Anteil 2025 EUR 142.722.729,14
Endausschittung 632026 EUR 402 Qg I BR mesaaosron
Klasse USD XCH Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2025 Klasse CHF TFCH .......... ... ... ......... CHF 104,64
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse FC ......... ... EUR 116,62
Klasse FC100 ... EUR 103,74
Klasse FD ......... ... EUR 107,26
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. Klasse LC .. ... EUR 109,77
Klasse LD ... EUR 106,92
Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Klasse LDM ... . ... ... ... ... ... EUR 99,87
Geschaftsjahres werden thesauriert. Klasse NC EUR 101,73
Klasse TFC EUR 110,45
Klasse TFD ..o EUR 107,27
Klasse USD XCH ... usD 113,29
2024 Klasse CHF TFCH CHF 103,31
Klasse FC ... EUR 112,53
Klasse FC100 ... EUR 99,70
Klasse FD ......... ... EUR 106,51
Klasse LC .. ... EUR 106,24
Klasse LD ......... ... EUR 106,18
Klasse LDM ... EUR -
Klasse NC EUR -
Klasse TFC EUR 106,58
Klasse TFD ... EUR 106,50
Klasse USDXCH . ............ ... ... usD 106,81
2023 Klasse CHF TFCH ... ... ... ... .......... CHF -
Klasse FC ......... ... EUR 105,88
Klasse FC100 EUR -
Klasse FD .. EUR 100,28
Klasse LC .. ... EUR 100,27
Klasse LD ......... ... EUR 100,27
Klasse LDM EUR -
Klasse NC EUR -
Klasse TFC EUR 100,28
Klasse TFD EUR 100,28
Klasse USDXCH . ........... ..., usD -
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond og; uber eng verbund Unternet (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermégens uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf
Prozent und mehr) sind, betrug 21,10% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 179.802.319,84.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.

Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fur die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fiir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhan-
denen Marktliquiditat und den geschétzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.

Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaBen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fiir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusétzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung tber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft

www.dws.com veréffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewéhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht Giberschritten haben.
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Jahresbericht

DWS Invest Critical Technologies

(vormals: DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines langfristigen Kapi-
talzuwachses. Hierzu investiert der
Teilfonds in Aktien aller Marktka-
pitalisierungen, Aktienzertifikate,
Partizipations- und Genussscheine,
Wandelanleihen und Options-
scheine auf Aktien. Mindestens
zwei Drittel des Netto-Teilfonds-
vermogens werden weltweit in
Beteiligungswertpapieren von
Unternehmen aller Marktkapitali-
sierungen angelegt, die zumindest
einen Teil ihrer Wirtschaftstatigkei-
ten in Bereichen ausuben, die das
Portfoliomanagement im Kontext
der sogenannten ,Kritischen Tech-
nologien” fur relevant halt. Unter
.Kritischen Technologien” beruck-
sichtigt das Teilfondsmanagement
Unternehmen mit Wirtschaftsta-
tigkeiten in der gesamten Wert-
schopfungskette von Losungen

in den folgenden Segmenten:
Robotik und fortschrittliche Ferti-
gung, Cybersicherheit, kinstliche
Intelligenz und Halbleiter, Energie
und Infrastruktur, Verteidigung und
Raumfahrt, die qualitativ mithilfe
der Fundamentalanalyse durch
das Teilfondsmanagement bewer-
tet werden.

Im Geschaftsjahr von Anfang
Januar bis Ende Dezember 2025
verzeichnete der Teilfonds einen
Wertzuwachs von 14,1% je Anteil
(Anteilklasse LC; nach BVI-
Methode).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Geschaftsjahr bis Ende Dezember
2025 einerseits durch geopoliti-
sche Risiken wie den andauernden
Russland-Ukraine-Krieg, den eska-

DWS Invest Critical Technologies

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1891278043 14.1% 53,8% 59,5%
Klasse FC LU1891277821 15,0% 57.8% 66,0%
Klasse LD LU1891278472 14,1% 53,8% 59,56%
Klasse NC LU1914383705 13,4% 51,3% 55,3%
Klasse PFC LU2092852313 12,7% 50,7% 374%"
Klasse TFC LU1980276692 15,1% 579% 66,4%
Klasse XC LU3109447006 51%" - -
Klasse USD LC? LU3231124366 0,6%" - -
Klasse USD TFCH? LU2025537536 171% 66,5% 80,7%

" Klasse PFC aufgelegt am 28.4.2021 / Klasse XC aufgelegt am 15.7.2025 / Klasse USD LC aufgelegt am 15.12.2025

2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

lierten Konflikt im Nahen Osten
sowie den Machtkampf zwischen
den USA und China und eine
unberechenbare US-Handels- bzw.
Zollpolitik gepragt. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaligte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,60 - 3,75% p.a.

Trotz der vor allem geopolitisch
induzierten Marktunsicherheiten
verzeichneten die internationa-
len Aktienmarkte, gemessen am
MSCI World, im Jahr 2025 unter
teils deutlichen Schwankungen
per Saldo merkliche Kurssteige-
rungen, unterstutzt durch die
aufgekommene Zinsentspannung,
die verstarkte Zuversicht bei den
Investoren hinsichtlich Kinstli-
cher Intelligenz sowie robuste
Unternehmensgewinne. Unter den

Markten der westlichen Industrie-
lander konnte in Deutschland der
DAX 40 ein deutliches Plus verbu-
chen, beglnstigt unter anderem
durch das als ,Konjunkturspritze”
beschlossene milliardenschwere
Fiskalpaket. Die Schwellenlander
konnten, gemessen am MSCI
Emerging Markets, auf Jahresba-
sis bis Ende 2025 sogar starker
performen als die Industrielander.
Zwischenzeitlich jedoch erhielten
die internationalen Borsen durch
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik einen splrbaren
Dampfer.

Im Berichtszeitraum konnten die
Aktien von Howmet Aerospace
und GE Aerospace wieder Uber-
durchschnittlich zur Teilfondsper-
formance beitragen, da sie ein
starkes Gewinnwachstum auf-
grund eines positiven Triebwerk-
marktes zeigten. AuBBerdem positiv
beitragen konnten insbesondere
NVIDIA, Broadcom, Taiwan Semi-
conductor Manufacturing Com-
pany, Siemens Energy, Amphenol
und andere Unternehmen, die
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stark von den Investitionen in
Datenzentren profitierten.

Einen unterdurchschnittlichen
Performancebeitrag steuerten hin-
gegen unter anderem die Aktien
von Saia und United Parcel Service
bei, die beide unter einem schwa-
chen Transportmarkt litten. Leicht
negativ war zudem der Beitrag
von Recruit Holdings, die aufgrund
eines schwacheren Arbeitsmarktes
unter Druck standen.

Die Strategie wurde zum 25. April
neu ausgerichtet und fokussiert
sich seither auf funf klar definierte
Themenbereiche rund um das
Thema Schlusseltechnologien:
Verteidigung & Raumfahrt, Cyber-
sicherheit, Kuinstliche Intelligenz &
Halbleiter, Energie & Infrastruktur
sowie Robotik & fortschrittliche
Fertigung, wobei insbesondere
der Schwerpunkt auf den Vertei-
digungsbereich deutlich gestarkt
wurde.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
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Investitionen berucksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

FUr das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (iber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berlcksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.



Jahresabschluss
DWS Invest Critical Technologies

(vormals: DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies)

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 21.018.165,26 15,35
Telekommunikationsdienste 4.736.045,42 3,46
Dauerhafte Konsumgtiter 2.960.332,80 26
Energie 1.715.356,16 1,25
Hauptverbrauchsguter 1.619.325,38 118
Grundstoffe 666.039,87 0,49
Industrien 88.886.813,95 64,88
Versorger 8.296.140,00 6,06
Summe Aktien 129.898.218,84 94,83
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 6.000.124,27 4,38
Summe Investmentanteile 6.000.124,27 4,38
3. Derivate -8.694,44 -0,01
4, Bankguthaben 547.425,75 0,40
5. Sonstige Verm6gensgegenstiande 427.761,13 0,31
6. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 347.733,42 0,25
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -199.094,77 -0,14
2. Verbindlichkei aus Anteilsct g -26.292,32 -0,02
lll. Fondsvermdégen 136.987.181,88 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien
MDA Space Ltd . ....... .
ABB Ltd ..
VAT Group AG
Airbus SE ...
Arcadis NV .
ASML Holding NV ... ...
Dassault Aviation SA ... ...
E.ON SE
Enel SpA
Heidelberg Materials AG ... ... ... ... ...
Hensoldt AG ...........

Indra Sistemas SA . ..
Konecranes Oyj .. ...
Leonardo SpA ......
RENK Group AG .... .
Rheinmetall AG ... ... ... ... ...
Safran SA ...
Schneider Electric SE .. ..
Siemens AG ... ...
Siemens Energy AG ... ...
SPIESA ...........
ThalesSA .............

Theon International Plc ..

VinciSA ... .o

Babcock International Group Plc . . .
BAE Systems Plc ...
Rolls-Royce Holdings Ple ... ... ... . ...,
Alibaba Group Holding Ltd . . .
BYD Co., Ltd .. ..o
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd ..............
Daifuku Co., Ltd ..
FANUC Corp. ..o
HitachiLtd ... .. ... ... .
IHI Corp. ... ..
Keyence Corp. ........
Yaskawa Electric Corp. .
Kongsberg Gruppen ASA
SaabAB-B- ............ ..
AeroVironment, Inc. .. ... ... .
Alphabet, Inc. -A-
Amazon.com, Inc. ...
Amphenol Corp. -A-
Autodesk, Inc. ... ..
Axon Enterprise, Inc.
Boeing Co. ........
Broadcom, Inc. ..
CMS Energy Corp. .........
Comfort Systems USA, Inc. . ..
Constellation Energy Corp. . ...
Crowdstrike Holdings, Inc.-A- . ... . ... ..
Curtiss-Wright Corp. .......... ..
Eaton Corp., Plc ... ..
Embraer SA-ADR-. ... ..
EMCOR Group, Inc ..
Firefly Aerospace, Inc. ... . .
First Solar, Inc. ... ... ... . ...
Fortinet, Inc. .. ..
GE Vernova, Inc. ........
General Dynamics Corp.
General Electric Co. .....
HEICO Corp. -A- ........ .
Howmet Aerospace, Inc. ............. ...
Hubbell, Inc. ... .. .. .
Karman Holdings, Inc. ............... ..
Kratos Defense & Security Solutions, Inc...................
L3Harris Technologies, Inc. ............ ... .. ..........
Lockheed Martin Corp. ......
Martin Marietta Materials, Inc.
Microsoft Corp. .......
Motorola Solutions, Inc.
MP Materials Corp. .. .. .
NextEra Energy, Inc. ... ...
NEXTracker, Inc. -A- . ... ... .. .
Northrop Grumman Corp. .
NVIDIA Corp. . oo
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
bzw. Zugéange Abgange
Bestand im Berichtszeitraum
31.200 31.200
17.152 18.7563 1.601
801 801
8.733 1.437 2.704
29.639 28.621 1.354
1.475 1.055 29
8.188 8.188
42.623 46.458 3.835
112.828 112.828
6.980 7.050 70
21.373 21.585 212
16.346 16.346
9.480 7.700 422
67.613 67.613
97.470 97.470
3.898 3.898
4.755 5.012 257
8.108 6.058 808
7.407 6.140 1.5684
26.940 26.940
22.970 23.203 233
10.004 10.070 66
85.844 85.844
9.612 6.764 1.656
69.114 69.114
141.399 141.399
150.857 154.109 3.252
42.400 34.200 4.800
58.100 58.100
18.200 18.200
24.500 17.800 7.500
25.900 19.800 5.700
42.100 30.700 8.900
76.000 76.000
5.100 4.800 200
29.200 25.300 1.000
56.181 56.181
61.071 61.071
3.314 3.314
3.127 2.247 1.339
3.708 2.775 309
17.326 11.960
7.006 7.138 132
1.416 1.416
4.344 4.344
13.201 12.339
25.425 25.425
1.566 1.403
2183 2.845 662
2.243 2.298 55
1.647 1.647
6.616 5.224 1121
13.120 13.120
1.249 1.249
10.851 1.243 392
5703 5.191
22.880 22.408 2.242
2.347 1.994 507
2.623 2.864 241
7.093 5.095 5.795
3.503 4.291 788
18.002 1.474 5.719
2.277 2.020 62
5.698 5.698
15.2569 16.259
6.078 6.078
3.631 3.729 98
2.460 2.239 44
2.658 2.658
4.230 4.230
15.306 15.305
30.461 38.847 8.386
17.639 19.733 10.174
4.018 4124 106
23.557 23.557

Wahrung

CAD
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
HKD
HKD
HKD
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

NOK
SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

26,68
59,16
384,3
198,28
35,94
917,6
27,2
16,125
8,836
223
73,4
48,1
93,75
48,89
53,62
1.561
295,6
235,7
239,15
120,4
48,94
227,7
26,55
120,35
12,32
17,05
11,455
144,5
97,6
503
4.928
6.084
4.902
2.754,5
56.680
4.756
259,85
530,9
248,13
314,56
2321
137,37
301,215
578,06
220,02
351,26
70,34
950,28
360,2
476,5
562,15
322,15
64,96
623,34
24,3
268,89
80,72
666
339,85
311,87
254,01
208,63
451,39
7591
77,68
296,2
489,03
636,26
488,32
379,335
51,19
80,24
89,62
577,83
187,64

Kurswert
in
EUR

129.898.218,84

516.480,67
1.091.315,43
331.062,71
1.731.679,24
1.065.225,66
1.363.312,50
2.220.585,60
687.295,88
996.948,21
1.656.540,00
1.668.778,20
786.242,60
888.760,00
3.305.699,57
5.226.341,40
6.084.778,00
1.405.578,00
1.911.055,60
1.771.384,05
3.243.676,00
1.124.151,80
2.277.910,80
2.279.168,20
1.166.804,20
976.447,00
2.761.834,59
1.979.645,85
669.219,27
619.385,00
999.940,38
656.751,77
857.143,31
1.122.686,65
1.138.730,20
1.672.405,26
755.421,20
1.233.354,89
2.992.941,21
699.058,54
836.046,24
731.638,64
2.023.354,48
1.794.025,01
695.841,66
812.519,41
3.942.006,12
1.620.355,30
1.265.100,75
668.465,83
908.602,54
787.095,77
1.811.904,89
724.638,75
661.864,67
224.159,84
1.303.646,34
1.670.069,72
1.328.828,96
757.822,21
1.880.561,91
756.436,92
3.192.855,63
873.769,20
367.708,10
1.006.369,84
1.630.479,50
1.609.536,15
1.330.612,18
1.103.421,02
1.364.096,36
666.039,87
2.077.862,68
1.343.880,564
1.973.748,37
3.757.743,85

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

94,83

0,38
0,80
0,24
1,26
0,78
0,99
1,62
0,50
0,73
114
1,15

0,57
0,65
2,41

3,82
4,44
1,03
1,40
1,29
2,37
0,82
1,66
1,66
0,84
0,71

2,02
1,45
0,49
0,45
0,73
0,48
0,63
0,82
0,83
1,15

0,55
0,90
218

0,51

0,61

0,53
1,48
1,31

0,51

0,59
2,88
1,1

0,92
0,49
0,66
0,57
1,32
0,53
0,48
0,16

0,95
115

0,97
0,55
1,37
0,55
2,33
0,64
0,27
0,73
112

1,10
0,97
0,81

1,00
0,49
1,52
0,98
1,44
2,74



DWS Invest Critical Technologies (vormals: DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies)

Wertpapierbezeichnung

Ormat Technologies, Inc. ............... ... ..o ..
Palantir Technologies, Inc. -A-
Palo Alto Networks, Inc. ... .. ..
Quanta Services, INC. . ...
Sunrun, INC. oo
Synopsys, INC. ... .
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- . ... ...
TE Connectivity Plc .. ...
TransDigm Group, Inc. ......... ...
Vertiv Holdings Co. -A- .. ... ...
Vistra Corp. ..o
Xcel Energy, Inc. ...
Xylem, Inc. ... .
Zebra Technologies Corp. -A- ... ... .. i

Investmentanteile

Grupp g Investi teile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed
Euro Fund -Z- EUR-(0.000%) . ...,

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR OB MI0. . oo

Bankguthaben

Verwabhrstelle (téglich fllig)
EUR-Guthaben . ... ... ..

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen ... ...

Norwegische Kronen ..
Schwedische Kronen

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ......... .. ... .. .
Britisches Pfund
Hongkong Dollar ...
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Mexikanischer Peso .
Schweizer Franken .. .
US-Dollar ...

Sonstige Vermdgensgegensténde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriiche ...................
Abgegrenzte Platzierungsgebihr * ... ... ... ...
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .
Sonstige Anspriiche. . ....... ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermd Ande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ...................

s

Verbindlichkei aus Ant

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Anteile

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

7.598
4.303
7125
5.409
24.57
3.610
12.222
5.139
1.243
13.887
5.018
14.668
9.766
2.558

562

1.986
16.966
145.203

276
11.684
120.354
245.840
21193
5.801
1.257
88.367

Kéufe/
Zugédnge

Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Abgéange in
im Berichtszeitraum EUR
7.5698 usb 112,72 728.084,92
4.91 608 usb 183,176 670.068,67
7.321 196 usb 187,39 1.135.044,91
4.735 625 usb 431,655 1.984.885,80
24.571 usD 19,7 411.709,82
3.653 383 usb 471,75 1.466.188,01
11.086 usb 301,56 3.133.269,71
4.376 626 usD 232,175 1.014.321,99
1.393 150 usb 1.313,39 1.387.863,01
13.692 7.369 usb 165,4 1.952.655,85
5.018 usb 162,51 693.2564,21
14.668 usb 74,09 923.872,97
8.452 610 usb 138,09 1.146.464,77
2.110 168 usb 2452 533.215,51
6.000.124,27
4.495 3.933 EUR 10.676,378 6.000.124,27

135.898.343,11

-8.694,44

-8.694,44

547.425,75

414.482,38

266,01
1.348,87
13.403,72

167,42
13.384,98
13.146,00
1.337,26
13.149,08
274,65
1.362,37
75.123,01

427.761,13
43.944,43
316.861,69
66.436,23

518,78

347.733,42

137.221.263,41

-199.094,77
-199.094,77

-26.292,32
-234.081,53

136.987.181,88

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,563
0,49
0,83
1,45
0,30
1,07
2,29
0,74
1,01

1,43
0,51

0,67
0,84
0,39

4,38

4,38

99,21

-0,01

-0,01

0,40

0,00
0,00
0,01

0,00
0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,06

0,31

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse USDLC ... ... usb 100,63
Klasse XC EUR 105,14
Klasse FC EUR 223,97
Klasse LC EUR 211,17
Klasse LD EUR 206,56
Klasse NC ... EUR 217,22
Klasse PFC . ... EUR 137,44
Klasse TFC ... ... EUR 216,72
Klasse USD TFCH ... ... ... i usb 222,91
Umlaufende Anteile

Klasse USDLC ... Stuick 100,000
Klasse XC .. ..o Stuick 345.201,870
Klasse FC ... ... Stuick 102.365,000
Klasse LC ... ..o Stuick 149.578,897
Klasse LD ... ..o Stuck 44.194,996
Klasse NC ... ... Stuck 73.633,084
Klasse PFC ... ... Stuick 95.666,000
Klasse TFC ... oo Stuck 34.218,000
Klasse USD TFCH ... ... o Stuck 2.56561,000

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Industrials NET EUR version Composite (1.1.2025 - 24.4.2025)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 97,020
groBter potenzieller Risikobetrag . ........................ % 128,972
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............... % 116,812

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 24.4.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

50% MSCI World Industrials Index Gross Return in EUR, 30% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 20% MSCI All Country World Index, in EUR (25.4.2025 - 31.12.2025)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 96,455
groBter potenzieller Risikobetrag . ........................ % 128,828
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............... % 108,394

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 25.4.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen zum
Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Crédit Agricole CIB und The Bank of New York Mellon SA.
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Devisenkurse (in Meng; tiz)

Australischer Dollar ............... AUD 1,755411

Kanadischer Dollar ................ CAD 1,611708

Schweizer Franken ................ CHF 0,929807
Dénische Kronen . . .. DKK 7,468566
Britisches Pfund GBP 0,872917

Hongkong Dollar HKD 9,155146

Japanischer Yen . ... JPY 183,838103
Mexikanischer Peso ... MXN 21121649

Norwegische Kronen .. NOK 11,836522
Schwedische Kronen .. . SEK 10,833021
US-Dollar ... usD 1,176300

Erlduterungen zur Bewertung

per 30.12.2025

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat

geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefthrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,

konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnote

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest Critical Technologies (vormals: DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermagens 2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 1.287.974,69
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... .. EUR 15.893,60
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -210.307,40
4. Sonstige Ertrage . ... EUR 253,06
SummederErtrdge ..........ciiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR 1.093.813,95
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung . ... EUR -1.321.118,33
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -1.346.332,71
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 92.107,94
Administrationsvergltung . . ... EUR -66.893,56
2. Verwahrstellenvergitung . ............ .. ..., EUR -3.402,18
3. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -78.634,89
4. Taxe d’Abonnement ....... ... .. ... .. .. ... .. ... ... EUR -70.252,39
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... EUR -272.827,08
davon:
Vertriebskosten ........... ... EUR -130.781,14
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebthr P ... ... ... EUR -135.627,70
andere ..................... EUR -6.418,24
S der Aufw Lo = EUR -1.746.234,87
lll. Ordentlicher Nettoertrag..............ccoivnunn EUR -652.420,92
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ EUR 11.425.248,16
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 11.425.248,16
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 10.772.827,24

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 26.968.908,83
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................... ... EUR -42,69
2. Mittelzufluss (netto) 2 . ........ ... ... ........... EUR 106.574.123,24
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR -7.407.387,03
4. Ordentlicher Nettoertrag . . ... .. EUR -652.420,92
b. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 11.425.248,16
6. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 78.752,29

Il. Wert des Fondsvermdgens

am Ende des Geschéftsjahres ..................... EUR 136.987.181,88

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Héhe von EUR 5.549,84 zugunsten des Fonds-
vermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR 11.425.248,16
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR 11.355.435,33
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ¥ ... EUR 69.812,83

3) Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

0 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,93% p.a.,

Klasse LD 1,72% p.a.,

Klasse PFC 3,17% p.a.,
Klasse XC 0,22%%,

Klasse USD TFCH 0,93% p.a.

Klasse LC 1,77% p.a.,
Klasse NC 2,32% p.a.,
Klasse TFC 0,91% p.a.,
Klasse USD LC 0,09%%,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

4 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 108.106,62.
Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 0,05
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.



DWS Invest Critical Technologies (vormals: DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies)

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2025 EUR 136.987.181,88
2024 EUR 26.968.908,83
2023 EUR 39.346.893,30
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2025 Klasse FC ... EUR 223,97
Klasse LC ... EUR 21,17
Klasse LD .. ..o EUR 206,56
Klasse NC .. EUR 217,22
Klasse PFC ... EUR 137,44
Klasse TFC ... ... EUR 216,72
Klasse XC....... ... EUR 105,14
Klasse USD LC . ... usD 100,63
Klasse USD TFCH usb 222,91
2024 Klasse FC ... EUR 194,70
Klasse LC ... ... EUR 185,15
Klasse LD .. ..o EUR 181,15
Klasse NC . ... ... EUR 191,50
Klasse PFC ... EUR 121,91
Klasse TFC ... ... EUR 188,36
Klasse XC....... o EUR -
Klasse USD LC .... usb -
Klasse USD TFCH .. ... UsD 190,36
2023 Klasse FC ... EUR 165,06
Klasse LC .. ... EUR 158,32
Klasse LD ... EUR 154,95
Klasse NC EUR 164,66
Klasse PFC EUR 104,20
Klasse TFC ... ... EUR 159,71
Klasse XC .. ..o EUR -
Klasse USDLC ......... ... ..., usb -
Klasse USDTFCH .......................... usb 158,95
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond: og iber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermadgens uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebthr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermaogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgeblhr um einen bestimmten Prozentsatz tber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von dem vorab
festgelegten Faktor abhéangt.

AuBRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI Euro

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines Wertzu-
wachses, der den Referenzindex
(MSCI EMU Value) Ubertrifft.
Hierzu werden mindestens 75%
des Teilfondsvermogens nach der
CROCI-Methode und der CROCI-
Anlagestrategie ,Euro” in Aktien
von Emittenten mit Hauptnieder-
lassung in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion (WWU) angelegt.
Bei dieser Anlagestrategie werden
die dreiRig Aktien mit dem nied-
rigsten positiven ockonomischen
CROCI-Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(,CROCI-OKGV") aus einem
Anlageuniversum ausgewahlt,
das Aktien von nach Marktkapita-
lisierung groBen Unternehmen im
Euroraum enthalt, fur die jeweils
das CROCI-OKGV berechnet wird.
Aktien mit geringer Liquiditat
konnen ebenfalls ausgeschlos-
sen werden. Zudem konnen im
Rahmen der Anlagestrategie
regelbasierte Techniken zur
Reduzierung von Uberflissigen
Umschichtungen im Portfolio
eingesetzt werden, um Marktfol-
gen und Transaktionskosten zu
senken. Gemal? dieser Techniken
ist unter anderem vorgesehen, die
Ersetzung einer vorhandenen Aktie
aus der Anlagestrategie wahrend
der Umschichtung auf Falle zu
beschranken, in denen das CROCI-
OKGV ausreichend hoher als das
der vorgeschlagenen Ersatzaktie
ist. Infolgedessen kann es in
einigen Fallen vorkommen, dass
eine Aktie wahrend der Neuzusam-
mensetzung eines Teilfonds nicht
aufgenommen wird, obwohl sie
unter den zur Auswahl stehenden
Aktien zu den dreifsig Aktien mit
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DWS Invest CROCI Euro

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1769938041 23,7% 34,8% 38,1%
Klasse IC LU1769937829 24,4% 371% 41,9%
Klasse IC50" LU1923310137 4,3% 15,2% 19,6%
Klasse LD LU1769938124 23,7% 34,8% 38,2%
Klasse NC LU1897138860 22,5% 30,9% 31,3%
Klasse TFC LU1769938397 24,4% 36,9% 41,6%
Klasse TFD LU2315795752 24,4% 36,9% 32,5%2
Klasse USD LCH¥ LU1769938470 26,4% 43,4% 52,1%
Klasse USD TFCH3) LU2297064466 271% 45,7% 59,3%"
MSCI EMU Value seit dem 15.8.2024 36.4% 84,4% 104,8%

(vorher EURO STOXX 50)

" Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 4.2.2025
2 Klasse TFD aufgelegt am 15.4.2021/ Klasse USD TFCH aufgelegt am 26.2.2021

3in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

dem niedrigsten CROCI-OKGV
gehort. Ebenso kann eine Aktie im
Teilfonds verbleiben, obwohl sie
nicht mehr zu den dreiRig Aktien
mit dem niedrigsten CROCI-OKGV
gehort. Diese Techniken haben
keinen Einfluss auf die Anlagestra-
tegie, die weiterhin etwa dreifig
Bestandteile halt. Uberdies konnen
im Rahmen der Anlagestrategie
weitere Faktoren wie Liquiditat,
Transaktionskosten und, nach Mit-
teilung an die CROCI Investment
and Valuation Group, Marktereig-
nisse in Bezug auf die zulassigen
Aktien berucksichtigt werden. Bei
Festlegung der Umsetzung der
Anlagestrategie in den Teilfonds
kann der Teilfondsmanager Risiko-
grenzen in Betracht ziehen. Bei
der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfihrung (sog.
ESG-Kriterien) berucksichtigt.

Das Kapitalmarktumfeld im Jahr
2025 war herausfordernd. Zurtck-
zufuhren war dies insbesondere
auf geopolitische Krisen wie dem
seit dem 24. Februar 2022 andau-
ernden Russland-Ukraine-Krieg,
dem eskalierenden Konflikt im
Nahen Osten und dem zunehmen-
den Kraftemessen zwischen den
USA und China. Ferner sorgten die
jahen Richtungswechsel in der US-
Handels- und Zollpolitik fur zusatz-
liche Unsicherheit an den Kapital-
markten. Andererseits wurde die
zuvor begonnene geldpolitische
Lockerung im Berichtszeitraum
fortgesetzt. Die Europaische Zen-
tralbank (EZB) senkte demzufolge
den Leitzins in vier Schritten von
3,00% p.a. auf 2,00% p.a. (Einlage-
fazilitat), wahrend die US-Noten-
bank (Fed) ihre Leitzinsen schritt-
weise um 0,75 Prozentpunkte auf
eine Zielspanne von 3,50% p.a. bis
3,75% p.a. senkte.



Trotz der vorwiegend durch geo-
politische Faktoren herbeigefihr-
ten Unsicherheit an den Markten
verzeichneten die internationalen
Aktienmarkte, gemessen am MSCI
World, vor dem Hintergrund einer
zuweilen erheblichen Volatilitat im
Jahr 2025 insgesamt betrachtliche
Kursgewinne. Unterstutzt wurden
diese Gewinne durch den nachlas-
senden Zinsdruck, das gestarkte
Anlegervertrauen in kinstliche
Intelligenz sowie solide Unterneh-
mensgewinne. Unter den Markten
in den westlichen Industrielan-
dern verzeichnete der DAX 40 in
Deutschland erhebliche Gewinne,
befllgelt von Faktoren wie dem
mehrere Milliarden Euro schweren
Steuerpaket zur Entlastung der
Wirtschaft. Auf Gesamtjahresbasis
bis Ende 2025 konnten sich die
Schwellenlander, gemessen am
MSCI Emerging Markets, sogar
besser als die Industrielander
entwickeln. Dabei war der chi-
nesische Aktienmarkt einer der
herausragendsten Performer, der
sich weiter deutlich erholte. Unter-
stutzt wurde diese Entwicklung
durch das Wirtschaftswachstum

in China, das durch eine expansive
makrookonomische Politik stimu-
liert wurde. Allerdings wurden die
internationalen Wertpapierborsen
durch die unberechenbaren Rich-
tungswechsel in der US-Handels-
und Zollpolitik stark in Mitleiden-
schaft gezogen.

DWS Invest CROCI Euro ver-
zeichnete im Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2025 einen Wertzu-
wachs von 23,7% je Anteil (Anteil-
klasse LC, nach BVI-Methode).
Sein Referenzindex, der MSCI EMU
Value, stieg im gleichen Zeitraum
um 36,4% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl im Rahmen der
DWS Invest CROCI Euro-Strategie
beruhte primar auf einer okonomi-
schen Bewertung; die Branchen-
und Landerstruktur ergab sich
unmittelbar aus der Aktienaus-
wabhl.

Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.

Bei der Aufteilung nach Sektoren
war der Teilfonds breit positioniert.
Einen besonderen Anlagefokus
bildeten Industriewerte wie Saint
Gobain, Ryanair Holdings und
Vinci. Ein weiterer Schwerpunkt
lag auf dem Basiskonsumguter-
sektor mit Positionen bei Ahold
Delhaize and Henkel AG. AuRer-
dem bestand ein Engagement im
Versorgungssektor mit der Posi-
tion bei Verbund. Hinsichtlich der
Landerallokation war das Portfolio
grundsatzlich breit aufgestellt.
SchwerpunktmaBig investierte das
Teilfondsmanagement in Frank-
reich und Deutschland.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemanR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmalige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
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Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Euro

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsguter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegensténde

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
1.849.411,20 318
1.977.892,10 3,40
19182.493,09 32,93
1.948.203,57 3,356
3.863.156,80 6,64
11.614.224,32 19,97
5.749.045,93 9,87
5.732.340,82 9,84
5.864.667,06 10,07
57.781.434,89 99,25
-6.053,79 -0,01
53,16 0,00
586.947,33 1,01
48.395,16 0,08
-4.289,87 -0,01
-105.998,80 -0,18
-81.944,73 -0,14
58.218.543,35 100,00



DWS Invest CROCI Euro

Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bdrsengehandelte Wertpapiere 57.781.434,89 99,25
Aktien
Accor SA Stlick 40.640 1.446 87.221 EUR 47,95 1.948.688,00 3,35
Anheuser-Busch InBev SA .. .. Stiick 34.617 9.054 85.944 EUR 54,88 1.899.780,96 3,26
ArcelorMittal SA ... . Stlick 49.491 74.617 25.126 EUR 38,99 1.929.654,09 3,31
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA . ......... .. ... Stlick 97.920 150.063 52.143 EUR 20,01 1.959.379,20 3,37
Banco Santander SA .. Stilick 191.675 281.455 89.780 EUR 101 1.937.834,25 3,33
Bayer AG . ... ... Stlick 54141 4.600 236.407 EUR 37,01 2.003.758,41 3,44
Beiersdorf AG ... ... .. . Stlick 20.319 9.023 32.608 EUR 93,68 1.903.483,92 3,27
BNP Paribas SA .. Stilick 23.875 27.274 3.399 EUR 81,14 1.937.217,50 3,33
Capgemini SE ... ... Stlick 12.992 4.710 26.185 EUR 142,35 1.849.411,20 3,18
Cie de Saint-Gobain SA ... ... . ... ... ... ... Stlick 21.799 6.153 47.537 EUR 86,92 1.894.769,08 3,25
Crédit Agricole SA ... .. .. Stilick 109.819 126.087 16.268 EUR 17,625 1.935.559,88 3,33
Danone SA......... Stlick 24.480 3.226 62.480 EUR 76,9 1.882.512,00 3,23
Deutsche Post AG ... Stlick 41.093 7.405 127.286 EUR 46,73 1.920.275,89 3,30
DSM-Firmenich AG .. Stlick 27.604 27.631 27 EUR 68,8 1.899.165,20 3,26
EONSE ........... .. Stilick 121.676 22.012 385.137 EUR 16,125 1.962.025,50 3,37
Engie SA . Stlick 87.081 23.070 300.080 EUR 22,36 1.947.131,16 3,34
Heineken NV ... Stlick 27.637 7.217 57.600 EUR 69,6 1.923.535,20 3,30
Henkel AG & Co., KGaA -Pref- .. Stilick 27.112 12.756 50.218 EUR 69,568 1.886.452,96 3,24
Intesa Sanpaolo SPA ... ... Stlick 325.594 341.619 16.025 EUR 5,927 1.929.795,64 3,32
Kerry Group Plc-A- ... ..o Stlick 25.092 27.414 2.322 EUR 71,6 1.947.139,20 3,34
Merck KGaA ....... Stlick 16.119 6.167 29.021 EUR 122,6 1.976.189,40 3,39
Nokia Oyj .......... Stlick 352.817 17.417 1.031.972 EUR 5,606 1.977.892,10 3,40
Pernod Ricard SA ... Stlick 24.925 12.995 37.733 EUR 73,08 1.821.519,00 3,13
Ryanair Holdings Plc . Stlick 64.678 9.141 224.912 EUR 29,6 1.914.468,80 3,29
SanofiSA .......... .. Stlick 23.334 8.736 44.373 EUR 83,06 1.938.122,04 3,33
Symrise AG ... Stlick 27.878 47.907 20.029 EUR 68,88 1.920.236,64 3,30
Terna - Rete Elettrica Nazionale .. ..................... ... Stlick 215.840 47.246 543.822 EUR 9,06 1.955.510,40 3,36
TotalEnergies SE .. Stlck 34.561 9.221 78.566 EUR 56,37 1.948.203,67 3,35
UniCredit SpPA ... Stlick 27.021 34.855 7.834 EUR 70,85 1.914.437,85 3,29
Vinci SA Stlick 16.931 3.129 41.989 EUR 120,35 1.917.295,85 3,29
Summe Wertpapiervermdgen 57.781.434,89 99,25

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate 239,52 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
DJ Euro Stoxx 50 03/2026 (DB) . ........................ Stlick 1 1 239,52 0,00

Devisen-Derivate -6.293,31 -0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR O, 4 Mio. ..o -6.293,31 -0,01

Bankguthaben 53,16 0,00
Verwahrstelle (taglich fallig)

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund GBP 23 26,02 0,00
US-Dollar ... usb 32 27,14 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstinde 586.947,33 1,01
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche ................... 473.266,63 0,81
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. .. 57.830,29 0,70
Sonstige Anspriche. . ... 55.850,41 0,170
Forderungen aus Anteilscheingeschiften 48.395,16 0,08
S der Vermdgensgegenstiande * 58.417.070,06 100,34
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite ...... ... .o EUR

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abginge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

-4.289,87
-4.289,87

-105.998,80
-105.998,80

-81.944,73
-198.526,71

58.218.543,35

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,01
-0,01

-0,18
-0,18

-0,14
-0,34

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stlick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IC EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse NC EUR
Klasse TFC . ... EUR
Klasse TED . ... EUR
Klasse USD LCH usb
Klasse USD TFCH usb
Umlaufende Anteile

Klasse IC Stlick
Klasse LC Stlick
Klasse LD Stlick
Klasse NC Stlick
Klasse TFC Stlick
Klasse TFD Stlick
Klasse USD LCH ... .. Stlick
Klasse USD TFCH ... ... Stlick

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

451,63
402,18
182,28
147,94
248,02
121,01

179,22
159,31

24.261,47
81.421,995
14.671,223
328,000
36.211,076
20.372,000
2.300,000
100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI EMU Value Index Net EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ........................ %
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag — .............. %

79,751
97,051

91,623

Die Risikokennzahlen wurden flir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 57.914,07. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von

Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG, Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Commerzbank AG, State Street Bank International GmbH und Toronto Dominion Bank..
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Devisenkurse (in Meng; tiz)
Britisches Pfund .................. GBP 0,872917
US-Dollar ... usD 1,176300

Erlduterungen zur Bewertung

per 30.12.2025
EUR 1
EUR 1

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat

geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 163.381.183,29
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................... ... EUR -119.584,30
2. Mittelabfluss (netto) .......... ... ... ... ... ... EUR -124.092.694,28
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 2.521.425,60
4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR 1.721.511,90
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 7.359.417,59
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR 7.447.283,55
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 58.218.543,35

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2025

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Devisen(termin)geschaften........................ EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 ... EUR

7.359.417,59

7.371.21,93
14.300,74
-26.095,08

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 1.653.006,91
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 2.854,89
3. Abzug auslandischer Quellensteuer V... ... .. ... .. EUR 537.346,57
4. Sonstige Ertrage ... EUR 552,54

davon:

andere ..................... EUR 552,64
SummederErtrage ........ciiiiiiiiiiiiii i EUR 2.193.760,91
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -1.698,01
2. Verwaltungsvergutung . .............. oL EUR -391.308,80

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -421.439,73

Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 51.514,34

Administrationsvergitung .. ... EUR -21.383,41
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -1.172,61
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -23.851,33
5. Taxe d’Abonnement ........... ... ... . ... ...... -21.275,38
6. Sonstige Aufwendungen -32.942,88

davon:

andere .......... e
Summe der Aufwendungen ..........coiiiiiiiiinnn EUR -472.249,01
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........covuvvunnnnn EUR 1.721.511,90
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR 7.359.417,59
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 7.359.417,59
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 9.080.929,49

1 Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflésung iiberhdhter Abgrenzungen

in Hohe von EUR 635.574,69.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,58% p.a.,

Klasse LC 1,15% p.a.,

Klasse NC 2,15% p.a.,

Klasse TFD 0,62% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,65% p.a.

Klasse 1C50 0,04%2),
Klasse LD 1,15% p.a.,
Klasse TFC 0,62% p.a.,

Klasse USD LCH 1,18% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

3) Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 129.885,87.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 4,98
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,87

Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschiittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-

schaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2025 EUR
2024 EUR
2023 EUR
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2025 Klasse IC . ... .. .. EUR
Klasse ICB0 . ... ... ... ... i EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse LD ... EUR
Klasse NC . ... .. EUR
Klasse TFC . ... ... EUR
Klasse TED ... .. EUR
Klasse USDLCH ........................... usb
Klasse USDTFCH .......................... usb
2024 Klasse IC . ... ... . EUR
Klasse IC50 . EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse LD ... i EUR
Klasse NC ... ... ... EUR
Klasse TFC .. ... EUR
Klasse TFD ... ... EUR
Klasse USDLCH ............ ... ... ....... usb
Klasse USDTFCH .............. ... ... .. usb
2023 Klasse IC ... ... ... EUR
Klasse IC50 .............. ... ... EUR
Klasse LC . .. EUR
Klasse LD ... EUR
Klasse NC ... ... . .. EUR
Klasse TFC . . EUR
Klasse TFD . ... EUR
Klasse USDLCH ...... ... ... ... ... ....... usb
Klasse USD TFCH ... ... ... ... usb
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond og

58.218.543,35
163.381.183,29
379.651.930,55

451,63
402,18
182,28
147,94
248,02
121,01
179,22
159,31
363,01
135,02
32511
150,51
120,80
199,43
99,87
141,76
125,33
385,67
143,23
347,27
164,56
130,33
211,96
109,16
148,71
130,76

d

iiber eng verk

Unter

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 21,25.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI Global Dividends

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines Wertzu-
wachses, der den Referenzindex
(MSCI World High Dividend Yield)
Ubertrifft. Hierzu legt der Teilfonds
nach der CROCI-Methode und der
CROCI-Anlagestrategie ,Global
Dividends"” weltweit in Aktien von
Unternehmen mit hoher Marktka-
pitalisierung aus Industrielandern
an. Bei dieser Anlagestrategie wer-
den die 50 Aktien mit dem nied-
rigsten positiven okonomischen
CROCI-Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(,CROCI-OKGV") aus einem
Anlageuniversum ausgewabhlt,
das Aktien der nach Marktkapi-
talisierung groBen Unternehmen
aus Industrielandern enthalt,

fur die jeweils das CROCI-OKGV
berechnet wird und die aullerdem
bestimmte Kriterien fur nach-
haltige Dividenden erfullen. Die
rund 50 ausgewahlten Aktien im
Teilfonds werden regelmaRig nach
den Regeln der Anlagestrategie
mit dem Ziel einer Gleichgewich-
tung neu zusammengesetzt. Bei
der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfihrung (sog.
ESG-Kriterien) bertcksichtigt.

Das Kapitalmarktumfeld im Jahr
2025 war herausfordernd. Zuruck-
zufUhren war dies insbesondere
auf geopolitische Krisen wie dem
seit dem 24. Februar 2022 andau-
ernden Russland-Ukraine-Krieg,
dem eskalierenden Konflikt im
Nahen Osten und dem zunehmen-
den Kraftemessen zwischen den
USA und China. Ferner sorgten die
jahen Richtungswechsel in der US-
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LC LU1769944106 17.0% 32,3% 43,8%
Klasse USD IC LU1769944015 17.9% 35,5% 49,6%
Klasse USD LDQ LU1769944288 170% 32,4% 43,9%
Klasse IC? LU1769943553 4,3% 23,2% 56,4%
Klasse ID? LU1769943637 4,3% 23,2% 56,4%
Klasse LC? LU1769943710 3,5% 20,3% 50,4%
Klasse LD? LU1769943801 3,5% 20,3% 50,4%
Klasse NC2 LU2702347712 2,9% 6,6%" -
Klasse PFC? LU2702347555 2,5% 5,6%" -
Klasse TFC? LU1769943983 4,3% 23,0% 56,1%
Klasse GBP IC3 LU1769943124 9,9% 21,5% 51,2%
Klasse GBP ID¥ LU1769943397 9,9% 21,5% 51,0%
Klasse GBP LC¥ LU1769943470 9,0% 18,6% 45,2%
MSCI World High Dividend Yield

seit dem 15.8.2024 19,6% 65,4% 65,2%

(vorher MSCI World (NDR))

1 Klassen NC und PFC aufgelegt am 30.1.2024
2in EUR
3 in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

Handels- und Zollpolitik fur zusatz-
liche Unsicherheit an den Kapital-
markten. Andererseits wurde die
zuvor begonnene geldpolitische
Lockerung im Berichtszeitraum
fortgesetzt. Die Europaische Zen-
tralbank (EZB) senkte demzufolge
den Leitzins in vier Schritten von
3,00% p.a. auf 2,00% p.a. (Einlage-
fazilitat), wahrend die US-Noten-
bank (Fed) ihre Leitzinsen schritt-
weise um 0,75 Prozentpunkte auf
eine Zielspanne von 3,50% p.a. bis
3,75% p.a. senkte.

Trotz der vorwiegend durch geo-
politische Faktoren herbeigefuhr-
ten Unsicherheit an den Markten
verzeichneten die internationalen
Aktienmarkte, gemessen am MSCI
World, vor dem Hintergrund einer

zuweilen erheblichen Volatilitat im
Jahr 2025 insgesamt betrachtliche
Kursgewinne. Unterstutzt wurden
diese Gewinne durch den nachlas-
senden Zinsdruck, das gestarkte
Anlegervertrauen in kunstliche
Intelligenz sowie solide Unterneh-
mensgewinne. Unter den Markten
in den westlichen Industrielan-
dern verzeichnete der DAX 40 in
Deutschland erhebliche Gewinne,
befligelt von Faktoren wie dem
mehrere Milliarden Euro schweren
Steuerpaket zur Entlastung der
Wirtschaft. Auf Gesamtjahresbasis
bis Ende 2025 konnten sich die
Schwellenlander, gemessen am
MSCI Emerging Markets, sogar
besser als die Industrielander
entwickeln. Dabei war der chi-
nesische Aktienmarkt einer der



herausragendsten Performer, der
sich weiter deutlich erholte. Unter-
stutzt wurde diese Entwicklung
durch das Wirtschaftswachstum

in China, das durch eine expansive
makrookonomische Politik stimu-
liert wurde. Allerdings wurden die
internationalen Wertpapierborsen
durch die unberechenbaren Rich-
tungswechsel in der US-Handels-
und Zollpolitik stark in Mitleiden-
schaft gezogen.

DWS Invest CROCI Global Divi-
dends verzeichnete im Geschafts-
jahr zum 31. Dezember 2025 einen
Wertzuwachs von 17,0% je Anteil
(Anteilklasse USD LC, nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex, der
MSCI World High Dividend Yield,
stieg im gleichen Zeitraum um
19,6% (jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI Global Dividends-Strategie
beruhte primar auf einer ockonomi-
schen Bewertung nach Ausschluss
von Aktien, die verschiedene Krite-
rien der Dividendennachhaltigkeit
nicht erfullten; die Branchenstruk-
tur ergab sich unmittelbar aus der
Aktienauswabhl.

Dies fuhrte zu einer breiten Streu-
ung nach Sektoren. Die starksten
Gewichtungen bestanden im
Gesundheits-, Basiskonsumguter-,
Industriegtter- und Energiesektor.
Im Hinblick auf die Landerstruktur
waren die USA mit einen Antell
von rund 50% an der Summe der
Aktiva am starksten gewichtet,
gefolgt von Japan und europai-
schen Landern.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 9.433.287,27 8,24
Dauerhafte Konsumgtiter 62.419.679,18 54,52
Energie 11.211.393,95 9,79
Hauptverbrauchsgtter 745244519 6,51
Grundstoffe 9.738.968,68 8,51
Industrien 13.705.985,61 11,96
Summe Aktien 113.961.759,88 99,53
2. Derivate 877,25 0,00
3. Bankguthaben 333.628,88 0,29
4, Sonstige Vermdgensgegenstande 473.36717 0,4
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 9.027,37 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -217.597,45 -0,19
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -54.346,68 -0,05
lll. Fondsvermdgen 114.506.716,42 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

/ 150



DWS Invest CROCI Global Dividends

Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BHP Group Ltd . ...
CSL Ltd ..
Nestle SA ...
Novartis AG . ... ...
Roche Holding AG . .. L.
Sonova Holding AG ... ... oo
Capgemini SE .. ...
Deutsche Post AG .
Henkel AG & Co., KGaA -Pref- . ... ... ... ... ... ... .......
Pernod Ricard SA ... ... . .
SanofiSA ....... ...
TotalEnergies SE . . ..
VinciSA ... ... ...
Diageo Plc ..
GSKPle ........... ..
RioTintoPle ... ...
Asahi Group Holdings Ltd . ......... .. ... ... ...
Astellas Pharma, Inc. ...... .
Daiichi Sankyo Co., Ltd ...... ... ... ... ... ... .. ...
KomatsuLtd ... ... ... .. ... ...
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd .
Shionogi & Co., Ltd . ............
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd ..
Essity AB-B- ........... ... ...
Volvo AB ....... ..
Accenture Plc-A- ... .
Amcor Ple ...
Amgen, Inc. ... ..
Bristol-Myers Squibb Co. ....... ... ... o
Constellation Brands, Inc.
Devon Energy Corp. ..... .
EOG Resources, INC. .. ... ...
General Mills, Inc. ... ... . . . .
Gilead Sciences, Inc.
HP Inc. .........
J M Smucker Co. ..
Johnson & Johnson . . ..
Keurig Dr Pepper, Inc. . .
Kraft Heinz Co. ... ... ... ... ... ... . ...
Lockheed Martin Corp
Masco Corp. ....... .
Merck & Co., InC. . ... ...
ONEOK, InC. ..o
PACCAR, Inc.
Pfizer, Inc. ........
PPG Industries, Inc. .
Qualcomm, Inc. .. ..
Schlumberger NV .. .
Target Corp. oo o
Tyson Foods, InC. -A- ...

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI WORLD INDEX 03/2026 (DB) . ... ...t

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fllig)
EUR-Guthaben ...... ... .. ... .. ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

81.891
18.695
21.886
17.006
5.6563
8.925
14.710
44.566
26.987
24.628
21.416
33.817
16.072
96.471
92.506
31.258
194.185
178.095
98.008
67.084
75.274
124.71
77.692
80.215
79.046
9.049
260.702
6.382
46.166
16.642
60.841
19.826
45.556
17.155
96.464
20.361
10.908
79.237
87.964
4.597
36.767
22.662
31.292
22.692
85.371
22.91
13.208
60.754
24.540
40.738

5.464

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

13.698
18.980
25.672
820
430
9.112
16.731
3.768
4.690
10.192
2.995
3.853
2.593
97.423
4.000
4177
198.100
32.747
103.71
8.270
89.409
6.785
1.787
86.820
18.082
9.654
265.995
721
14.140
31.649
76.333
6.088
16.925
415
108.295
6.178
844
80.859
25.560
5.233
37.622
7.444
35.423
4.892
13.061
23.383
14.735
71.998
27.725
41.672

21.680
385
30.964
6.694
3.092
187
1.021
22.700
6.090
6.492
6.042
8.861
8.766
1.952
54.5680
11.031
3.915
87.686
5.703
29.607
14.135
55.988
20.440
6.605
35.977
605
5293
2.775
8.540
15.007
78.079
3.733
7.995
10.338
11.831
6.924
5.462
1.622
16.520
636
755
9.386
4131
4.298
21.802
472
1.627
11.244
3.185
834

Wahrung

AUD
AUD
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

SEK

SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

45,1
172,42
78,38
109,8
328,3
206,8
142,35
46,73
69,58
73,08
83,06
56,37
120,35
16,01
18,2756
60,03
1.639,5
2.093
3.348
5.000
4.873
2.841
4.835
264,9
295,9
272,39
8,445
328,45
54,055
140,08
36,7
105,59
47,04
123,68
22,865
99,69
206,76
28,21
24,455
489,03
64,87
106,435
73,97
ma
24,98
104,25
174M
38,32
97,62
58,95

Kurswert
in
usD

113.961.759,88

2.474.868,98
2.148.440,44
2.170.187,46
2.362.273,14
2.347.877,66
2.334.986,40
2.463.135,92
2.449.726,90
2.208.804,44
2.117.122,16
2.092.418,34
2.242.339,39
2.276.276,87
2.059.719,02
2.278.098,32
2.5628.568,40
2.037.088,06
2.385.083,89
2.099.566,71
2.146.207,25
2.347.069,55
2.267.037,47
2.400.469,14
2.307.311,39
2.639.764,96
2.464.857,11
2.201.628,39
2.096.167,90
2.495.503,13
2.331.211,36
2.232.864,70
2.093.427,34
2.142.954,24
2.121.730,40
2.205.649,36
2.027.751,99
2.2565.338,08
2.235.275,77
2.1561.159,62
2.248.070,91
2.385.075,29
2.412.029,97
2.314.669,24
2.5617.085,43
2.132.567,58
2.388.471,75
2.299.644,88
2.328.093,28
2.395.594,80
2.401.505,10

113.961.759,88

877,25

877,25

333.628,88

6.427,256

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,53

2,16

1,88
1,90
2,06
2,05
2,04
2,15

214
1,93
1,85
1,83
1,96
1,99
1,80
1,99
2,21

178
2,08
1,83
1,87
2,06
1,98
2,10
2,01

2,22
2,15

1,92
1,83
2,18
2,04
1,95
1,83
1,87
1,85
1,93
177
1,97
1,95
1,88
1,96
2,08
2n

2,02
2,20
1,86
2,09
2,01

2,03
2,09
2,10

99,53

0,00

0,00

0,29

0,01
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen . ... DKK
Norwegische Kronen ........... ... ... i NOK
Schwedische Kronen ... ... ... ... ... ol SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar AUD
Britisches Pfund . ... GBP
Hongkong Dollar .. .. HKD
Israelischer Schekel . ILS

Japanischer Yen ... ... JPY

Kanadischer Dollar CAD
Schweizer Franken .. .. CHF
Singapur Dollar ... SGD
US-Dollar ..o usb

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Abgegrenzte Platzierungsgebuhr *........... ... ..
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche. . ......... ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S| der Vermd énde

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
bzw. Zugange Abgéange
Bestand im Berichtszeitraum

Wahrung Kurs

2m
699
122.450

19.446
29.87
4.000
1.018
6.458.394
20

19.945

6

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
usD

332,47
69,46
13.296,23

13.030,81
40.262,64
513,98
319,56
41.324,46
14,82
25.232,49
4,24
192.810,47

473.367,17
182.295,33
242.434,28
44.720,04
3.917,62
9.027,37
114.778.660,55

-217.597,45
-217.597,45

-54.346,68
-271.944,13

114.506.716,42

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,00
0,00
0,01

0,01

0,03
0,00
0,00
0,04
0,00
0,02
0,00
0,17

0,41
0,16
0,21
0,04
0,00
0,01
100,24

-0,19
-0,19

-0,05
-0,24

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... ... EUR
Klasse ID ... .. EUR
Klasse LC ... .. EUR
Klasse LD .. ... EUR
Klasse NC ... ... EUR
Klasse PFC .. .. EUR
Klasse TFC ......... .. EUR
Klasse GBP IC GBP
Klasse GBP ID GBP
Klasse GBP LC GBP
Klasse USD IC usb
Klasse USD LC usb
Klasse USD LDQ ... ..o usb
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... .. Stlick
Klasse ID ... ... Stlick
Klasse LC . ... Stlick
Klasse LD ... Stlick
Klasse NC .. Stlick
Klasse PFC .. .. Stlick
Klasse TFC ... ... .. Stlick
Klasse GBP IC ... .. Stlick
Klasse GBP ID ... ... .. . Stlick
Klasse GBP LC . ... ... Stlick
Klasse USD IC ... .. Stlck
Klasse USD LC ... ... o Stlick
Klasse USDLDQ ... ... Stlick
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Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

268,69

161,25
252,18
186,89
106,58
105,58
239,15
300,07
221,63
273,96
257,26
232,94
133,06

72.819,5633
13.080,000
33.280,889
108.597,948
78.206,000
253.954,000
20.099,000
40,000
969,874
258,000
16.158,850

15.124,553

1.450,402
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Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World High Yield Dividend Index (Net)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 106,096
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 136,443
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 121,921

Die Risikokennzahlen wurden flir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 142.057,52.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Devisenkurse (in M tiz)
per 30.12.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,492315 = USD 1
Kanadischer Dollar CAD 1,370150 = USD 1
Schweizer Franken .. CHF 0,790450 = USD 1
Déanische Kronen .................. DKK 6,349200 = USD 1
Euro ..o EUR 0,850123 = USD 1
Britisches Pfund GBP 0,742087 = USD 1
Hongkong Dollar HKD 7,783000 = USD 1
Israelischer Schekel ............... ILS 3,186800 = USD 1
Japanischer Yen .. JPY 156,285000 = USD 1
Norwegische Kronen .............. NOK 10,062500 = USD 1
Schwedische Kronen . ............. SEK 9,209400 = USD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,284500 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen

+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebuhr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... usD 4.133.020,31
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 1.389,69
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. usb -499.362,05
Summeder Ertrdge ........ccviviirirnnennnnaannns usbD 3.635.047,95
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................... usb -134,26
2. Verwaltungsvergutung . .............. i L. usb -1.345.634,52
davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD  -1.347.560,03
Ertrdge aus dem Expense Cap .. USD 30.423,38

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. usb 116.674.674,75
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................... ... usbD -456.300,32
2. Mittelabfluss (netto) 2 ...............ccoooiiin... usb -19.397.731,75
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. usb 545.283,85
4. Ordentlicher Nettoertrag . . ... .. USD 1.707.089,29
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... usD 5.188.709,13
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste .. .................... uUsD 10.244.991,47
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... usD 114.506.716,42

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Héhe von USD 204.336,91 zugunsten des

Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2025

Administrationsvergutung ... .. usb -28.497,87
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... usb -5.420,75
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... .. usD -27.521,69
5. Taxe d’Abonnement .............. ... ... usD -41.867,28
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... L. usb -507.380,16

davon:

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebiihr V.. ... ... .. usb -436.524,54

andere ..................... usb -70.855,62
Summe der Aufwendungen .........coviiiiiiinainnn usb -1.927.958,66
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvvunnnnn usb 1.707.089,29
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ usb 5.188.709,13
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. usb 5.188.709,13
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... usb 6.895.798,42

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,76% p.a., Klasse ID 0,76% p.a.,
Klasse LC 1,55% p.a., Klasse LD 1,55% p.a.,
Klasse NC 2,15% p.a., Klasse PFC 2,54% p.a.,
Klasse TFC 0,80% p.a., Klasse GBP IC 0,76% p.a.,
Klasse GBP ID 0,76% p.a., Klasse GBP LC 1,55% p.a.,
Klasse USD IC 0,76% p.a., Klasse USD LC 1,55% p.a.,

Klasse USD LDQ 1,54% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 104.204,65.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . .

aus:
Wertpapiergeschaften............................
Devisen(termin)geschaften........................
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 3 . ..

usb

5.188.709,13

5.120.783,15
14.886,10
53.039,88

3) Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse ID

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 3,98
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,26
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Klasse PFC
K . K K Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2025 usD 114.506.716,42
2024 usD 116.674.674,75
Klasse TEC 2023 usD 107.628.894,62
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2025 Klasse IC ... EUR 268,59
Klasse ID ... EUR 161,25
Klasse GBP IC Klasse LC ... EUR 252,18
Klasse LD . .. EUR 186,89
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse NC .. ... . . ... EUR 106,58
Klasse PFC ................ EUR 105,58
Klasse TFC .............. .. EUR 239,15
Klasse GBP ID Klasse GBPIC .......... ... . GBP 300,07
" . Klasse GBPID ... GBP 221,53
Art per Wéhrung Je Anteil Klasse GBP LC .. ... ..o GBP 273,96
Endausschiittung 6.3.2026 GBP 5,47 Klasse USD IC ... .. UsD 257,26
Klasse USDLC ... .. ... usD 232,94
Klasse USDLDQ ... usD 133,06
Klasse GBP LC 2024 Klasse IC ....... .. EUR 257,43
Klasse ID ... EUR 158,24
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse LC . .. EUR 243,63
Klasse LD . .. EUR 183,43
Klasse NC .. .. EUR 103,59
Klasse USD IC Klasse PFC ..o oo EUR 103,03
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse TFC .. ... EUR 229,31
Klasse GBP IC ... .. GBP 273,08
Klasse GBPID ......... ... ... ... ... GBP 206,35
Klasse USD LC Klasse GBPLC . ........ ... ... .. ... ......... GBP 251,30
Klasse USD IC ... .. UsD 218,11
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USDLC ... ... ... ... .. ... ......... usD 199,07
Klasse USDLDQ . ... i, usbD 116,50
2023 Klasse IC ....... .. EUR 241,34
Klasse USD LDQ Klasse ID . .. EUR 152,27
" . Klasse LC ... EUR 230,24
Art per Wahrung  Je Anteil Klasse LD ... EUR 176,65
Zwischenausschiittung 17,2025 usD 073 Klasse NG .. - EWRR -
Zwischenausschiittung 16.4.2025 usD 0,70 Klasse PFC ... ... oo EUR -
Zwischenausschiittung 16.7.2025 usD 0,74 Klasse TFC ... ... ... . EUR 215,10
Zwischenausschiittung 17.10.2025 usb 077 Klasse GBP I aBP 268,53
Klasse GBP ID GBP 208,40
Klasse GBPLC . ........... ... . GBP 249,09
* \Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. Klasse USDIC ... .. usD 217,58
Klasse USD LC usD 200,15
Klasse USD LDQ usb 119,06

Im Falle einer Endausschiittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schaftsjahres werden thesauriert.

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des F: og; tiber eng verbund Unter (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 16,80.

Platzierungsgebiihr / Verwidsserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgeblhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgeblhr um einen bestimmten Prozentsatz uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdgen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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DWS Invest CROCI Japan

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (MSCI
Japan Value) Ubertrifft. Hierzu
werden im Rahmen der Strate-
gie Aktien mit dem niedrigsten
nach der CROCI-Methode ermit-
telten positiven okonomischen
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-
OKGV") aus einem Anlageuni-
versum ausgewahlt, das Aktien
von nach Marktkapitalisierung
grof3en japanischen Unternehmen
umfasst, fur die ein CROCI-OKGV
berechnet wird. Aktien mit gerin-
ger Liquiditat konnen ebenfalls
ausgeschlossen werden. Wei-

sen weniger als dreillig Aktien

ein positives CROCI-OKGV auf,
werden nur die Aktien mit einem
positiven CROCI-OKGV in den
Teilfonds aufgenommen. Zudem
konnen im Rahmen der Anlage-
strategie regelbasierte Techniken
zur Reduzierung von Uberfllssigen
Umschichtungen im Portfolio
eingesetzt werden, um Marktfol-
gen und Transaktionskosten zu
senken. GemaR dieser Techniken
ist unter anderem vorgesehen, die
Ersetzung einer vorhandenen Aktie
aus der Anlagestrategie wahrend
der Umschichtung auf Falle zu
beschranken, in denen ihr CROCI-
OKGV ausreichend hoher als das
der vorgeschlagenen Ersatzaktie
ist. Infolgedessen kann es in
einigen Fallen vorkommen, dass
eine Aktie wahrend der Neuzusam-
mensetzung eines Teilfonds nicht
aufgenommen wird, obwohl sie
unter den zur Auswahl stehenden
Aktien zu den dreifsig Aktien mit
dem niedrigsten CROCI-OKGV
gehort. Ebenso kann eine Aktie im
Teilfonds verbleiben, obwohl sie
nicht mehr zu den dreiBBig Aktien
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in JPY)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse JPY LC LU1769942159 19,0% 88,4% 110,0%
Klasse JPY IC LU1769942076 19,6% 91,56% 115,9%
Klasse JPY IC7500 LU1949850371 19,8% 92,5% 17.8%
Klasse JPY TFC LU2854927345 19,6% 20,0%" -
Klasse ICH3 LU1769941938 217% 108,1% 132,5%
Klasse LC® LU2751689634 54% 10,4%2 -
Klasse LCH® LU1769942233 20,6% 1031% 123,5%
Klasse NC3 LU2751689717 4,7% 8,9%2 -
Klasse TFC¥ LU2751689808 6,4% 12,1%2) -
Klasse TFD3 LU1948756140 6,3% 46,6% 48,5%
Klasse USD ICH® LU1769942316 24.7% 1211% 155,0%
Klasse USD TFC# LU2473800949 20,2% 61,4% 50,7%2
MSCI Japan Value seit dem 15.8.2024 31.7% 14.7% 1401%

(vorher TOPIX100)

D Klasse JPY TFC aufgelegt am 15.7.2024. Erste Anteilpreisberechnung am 16.07.2024
2 Klassen LC, NC und TFC aufgelegt am 15.2.2024 / Klasse USD TFC aufgelegt am 31.5.2022

3in EUR
4in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

mit dem niedrigsten CROCI-OKGV
gehort. Diese Techniken haben
keinen Einfluss auf die Anlagestra-
tegie, die weiterhin etwa dreifig
Bestandteile halt. Uberdies konnen
im Rahmen der Anlagestrategie
weitere Faktoren wie Liquiditat,
Transaktionskosten und, nach Mit-
teilung des Teilfonds an die CROCI
Investment and Valuation Group,
Marktereignisse in Bezug auf die
zulassigen Aktien berucksich-

tigt werden. Bei Festlegung der
Umsetzung der Anlagestrategie in
den Teilfonds kann der Teilfonds-
manager Risikogrenzen in Betracht
ziehen. Das Teilfondsvermogen
wird regelmalig gemaR den
Regeln der Anlagestrategie neu
zusammengesetzt (Neuauswahl
der ca. dreifSig Aktien, in die der
Teilfonds investiert), wobei eine
Gleichgewichtung aller im Portfo-
lio enthaltenen Aktien angestrebt

wird. Um beim Handel mit den
Vermogenswerten des Teilfonds
den Einfluss auf die Wertentwick-
lung so gering wie moglich zu
halten, kann der Teilfondsmanager
jedoch die notwendigen Schritte
ergreifen, um die Kosten in Bezug
auf den Handel und die Marktfol-
gen zu senken. Dazu gehort auch
die sukzessive Umschichtung

Uber einen langeren Zeitraum.
Infolgedessen kann der Teilfonds
zu bestimmten Zeiten mehr oder
weniger als dreifsig unterschiedli-
che Aktien halten und weist des-
halb moglicherweise nicht jeder-
zeit eine Gleichgewichtung auf. Bei
der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfiihrung (sog.
ESG-Kriterien) berucksichtigt.



Das Kapitalmarktumfeld im Jahr
2025 war herausfordernd. Zurtck-
zufuhren war dies insbesondere
auf geopolitische Krisen wie dem
seit dem 24. Februar 2022 andau-
ernden Russland-Ukraine-Krieg,
dem eskalierenden Konflikt im
Nahen Osten und dem zunehmen-
den Kraftemessen zwischen den
USA und China. Ferner sorgten die
jahen Richtungswechsel in der US-
Handels- und Zollpolitik fur zusatz-
liche Unsicherheit an den Kapital-
markten. Andererseits wurde die
zuvor begonnene geldpolitische
Lockerung im Berichtszeitraum
fortgesetzt. Die Europaische Zen-
tralbank (EZB) senkte demzufolge
den Leitzins in vier Schritten von
3,00% p.a. auf 2,00% p.a. (Einlage-
fazilitat), wahrend die US-Noten-
bank (Fed) ihre Leitzinsen schritt-
weise um 0,75 Prozentpunkte auf
eine Zielspanne von 3,50% p.a. bis
3,75% p.a. senkte.

Trotz der vorwiegend durch geo-
politische Faktoren herbeigefihr-
ten Unsicherheit an den Markten
verzeichneten die internationalen
Aktienmarkte, gemessen am MSCI
World, vor dem Hintergrund einer
zuweilen erheblichen Volatilitat im
Jahr 2025 insgesamt betrachtliche
Kursgewinne. Unterstutzt wurden
diese Gewinne durch den nachlas-
senden Zinsdruck, das gestarkte
Anlegervertrauen in kunstliche
Intelligenz sowie solide Unterneh-
mensgewinne. Unter den Markten
in den westlichen Industrielan-
dern verzeichnete der DAX 40 in
Deutschland erhebliche Gewinne,
befligelt von Faktoren wie dem
mehrere Milliarden Euro schweren
Steuerpaket zur Entlastung der
Wirtschaft. Auf Gesamtjahresbasis
bis Ende 2025 konnten sich die
Schwellenlander, gemessen am

MSCI Emerging Markets, sogar
besser als die Industrielander
entwickeln. Dabei war der chi-
nesische Aktienmarkt einer der
herausragendsten Performer, der
sich weiter deutlich erholte. Unter-
stutzt wurde diese Entwicklung
durch das Wirtschaftswachstum

in China, das durch eine expansive
makrookonomische Politik stimu-
liert wurde. Allerdings wurden die
internationalen Wertpapierborsen
durch die unberechenbaren Rich-
tungswechsel in der US-Handels-
und Zollpolitik stark in Mitleiden-
schaft gezogen.

DWS Invest CROCI Japan ver-
zeichnete im Geschaftsjahr zum

31. Dezember 2025 einen Wertzu-
wachs von 19,0% je Anteil (Anteil-
klasse JPY LC, nach BVI-Methode).
Sein Referenzindex, der MSCI
Japan Value, stieg im gleichen Zeit-
raum um 31,7% (jeweils in japani-
schen Yen).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI Japan-Strategie beruhte
primar auf einer ckonomischen
Bewertung; die Branchenstruktur
ergab sich unmittelbar aus der
Aktienauswahl.

Bei der Aufteilung nach Sektoren
war der Teilfonds breit positioniert.
Einen besonderen Anlagefokus mit
einem Anteil von 28% am Portfo-
liovermogen bildeten Industrie-
werte wie Mitsui OSK Lines, Ana
Holdings und Daikin. Ein weiterer
Schwerpunkt lag auf dem Gesund-
heitssektor, der rund 20% des
Portfoliovermogens ausmachte,
mit Positionen bei Takeda, Shio-
nogi und Astella Pharma, sowie
auf zyklischen Konsumgutern,

Basiskonsumgutern und Grund-
stoffen.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung uber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Japan

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in JPY %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 549.943.680,00 3,40
Telekommunikationsdienste 533.901.270,00 3,30
Dauerhafte Konsumgtiter 5.288.655.488,00 32,73
Hauptverbrauchsgtter 2155.649.374,00 13,33
Finanzsektor 1.614.429.639,00 9,99
Grundstoffe 1.611.797.495,00 9,97
Industrien 3136.813.631,00 1941
Versorger 1.061.458.245,00 6,57
Summe Aktien 15.952.648.822,00 98,70
2. Derivate 75.131.720,00 0,46
3. Bankguthaben 141.938.937,00 0,88
4, Sonstige Vermdgensgegensténde 24.723.804,00 0,15
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 58.142.240,00 0,36
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -77.614.834,00 -0,47
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheing -12.332.532,00 -0,08
lll. Fondsvermdgen 16.162.638.157,00 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ANA Holdings, Inc. ... .. Stlick 183.921
Asahi Group Holdings Ltd .. .. Stuck 302.964
Asahi Kasei Corp. ........ooiiii Stuck 386.003
Astellas Pharma, Inc. . ... .. ... .. ... .. .. ... ... Stlick 255.338
Central Japan Railway Co. .. Stuck 118.934
Daiichi Sankyo Co., Ltd ........ ... ... ... ... ..., Stlick 155.678
Daikin Industries Ltd .............. . oo Stlick 26.697
Denso Corp .. Stuck 249.478
Eisai Co., Ltd ... ... . Stlick 113.605
Kansai Electric Power Co., Inc. ....... ... ... ... ......... Stlick 212.379
Komatsu Ltd ................ Stlick 105.274
LY Corp. ..o Stlick 1.279.725
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. . Stlick 214.502
Mitsui OSK Lines Ltd ............. Stlick 116.375
Mizuho Financial Group, Inc. . .. Stiuck 93.874
Nitto Denko Corp. ... .. Stuck 140.692
Olympus Corp. ..o Stuck 259.599
Osaka Gas Co., Ltd .. Stiuck 99.460
Otsuka Holdings Co., Ltd ............ ... .. .. .......... Stlick 56.628
Secom Co., Ltd ... ... .. Stlick 95.909
Sekisui House Ltd ......... Stlick 163.071
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . Stlick 113.476
Shionogi & Co., Ltd Stlick 196.505
SMCCorp. ... Stlick 9.221
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. .. Stuck 108.033
Suzuki Motor Corp. . ..o Stiick 228.714
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd ......................... Stilick 116.954
TDK Corp. ... .. Stlck 229.873
Tokyo Electron Ltd ... ... .. Stick 16.024
Unicharm Corp. . ... ..o Stick 593.336

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)
Offene Positionen

EUR/JPY 24,4 Mio. ... .. ... ... ... ...
USD/JPY 0, 1Mio. ... . ... ... ... ... ...

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben ...... ... ... ... ... . ..., EUR 19.084
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................

Britisches Pfund ... ... .. ... GBP 66
Japanischer Yen ... ... .. JPY

US-Dollar ... usb 561

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriche. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Veri téande *

g

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

toilechei

Verbindlichkei aus Ant

Summe der Verbindlichkeiten

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugéange Abgange in
im Berichtszeitraum JPY

15.952.648.822,00
82.973 193.348 JPY 2.979 547.900.659,00
140.894 379.383 JPY 1.639,5 496.709.478,00
834.647 448.644 JPY 1.389 536.158.167,00
132.650 432.353 JPY 2.093 534.422.434,00
38.606 213.276 JPY 4.337 515.816.7568,00
274.496 118.818 JPY 3.348 521.209.944,00
10.860 31.930 JPY 20.080 536.075.760,00
365.136 105.658 JPY 2.158 538.373.524,00
59.951 143.394 JPY 4.660 529.399.300,00
104.965 387.301 JPY 2.455 521.390.445,00
39.351 140.188 JPY 5.000 526.370.000,00
1.343.774 64.049 JPY 47,2 533.901.270,00
332.300 117.798 JPY 2.493 534.753.486,00
64.274 116.770 JPY 4.710 548.126.250,00
161.850 67.976 JPY 5.700 536.081.800,00
50.998 263.830 JPY 3.715 522.670.780,00
315.160 55.561 JPY 1.984,5 515.174.216,00
34.131 206.494 JPY 5.430 540.067.800,00
30.839 74.789 JPY 8.873 502.460.244,00
40.604 109.273 JPY 5.673 534.500.857,00
84.997 173.872 JPY 3.498 536.442.358,00
78.949 125.470 JPY 4.873 552.968.548,00
71.722 275.269 JPY 2.841 558.270.705,00
7.189 11.838 JPY 54.460 502.175.660,00
13.448 5.415 JPY 5.041 544.594.353,00
74.21 346.163 JPY 2.334,5 533.932.833,00
45.828 141.091 JPY 4.835 565.472.5690,00
533.046 303.173 JPY 2.21 508.249.203,00
44.387 28.363 JPY 34.320 549.943.680,00
403.262 482.808 JPY 895 531.035.720,00

15.952.648.822,00

75.131.720,00

75.094.330,00
37.390,00

141.938.937,00

3.608.304,00

13.847,00
138.329.023,00
87.763,00

24.723.804,00
14.361.138,00
10.336.302,00
26.364,00
58.142.240,00
16.252.585.523,00
-77.614.834,00
-19.981.355,00
-567.633.479,00
-12.332.532,00

-89.947.366,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,70

3,39
3,07
3,32
3,31

3,19

3,22
3,32
3,33
3,28
3,23
3,26
3,30
3,31

3,39
3,31

3,23
3,19
3,34
3n

3,31

3,31

3,42
3,45
3n

3,37
3,30
3,60
3,14
3,40
3,29

98,70

0,46

0,46
0,00

0,88

0,02

0,00
0,86
0,00
0,15
0,09
0,06
0,00
0,36
100,55
-0,47
-0mn
-0,36
-0,08

-0,55
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Stilick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgéange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum JPY vermogen
Fondsvermdgen 16.162.638.157,00 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICH . ... .. . EUR 441,88
Klasse LC ... .. EUR 110,36
Klasse LCH . ... ..o EUR 548,61
Klasse NC ... .. EUR 108,91
Klasse TFC .. .. EUR 12,1
Klasse TED . ... EUR 163,37
Klasse JPY IC ... oo o JPY 51.762,00
Klasse JPY IC7500 .. JPY 26.731,00
Klasse JPYLC ...... JPY 44.662,00
Klasse JPY TFC ... .. JPY 12.005,00
Klasse USD ICH .. ... .. Usb 538,77
Klasse USDTFC ... .. usb 150,69
Umlaufende Anteile

Klasse ICH ... ... .. Stlick 89,000
Klasse LC . ... Stlick 6.524,106
Klasse LCH . ... ..o Stlick 44.682,399
Klasse NC .. Stlick 100,000
Klasse TFC .. .. Stlick 688,000
Klasse TFD ......... .. Stlck 137.231,000
Klasse JPYIC ....... .. Stlick 88.338,849
Klasse JPY IC7500 .. .. Stlick 125,000
Klasse JPY LC ... o Stlick 61.171,616
Klasse JPY TFC .. ... o Stlick 100,000
Klasse USD ICH .. .. Stlck 131,376
Klasse USD TFC .. ... . Stlick 2.483,320

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Japan Value NR Index in JPY

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . . ...................... % 81,302
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 99,176
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 89,550

Die Risikokennzahlen wurden fuir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf JPY 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen zum
Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschiafte
Commerzbank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC Continental Europe und Royal Bank of Canada (UK).

Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2025
Euro ... .. EUR 0,005440 = JPY 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,004748 = JPY 1
US-Dollar ........................ usD 0,006399 = JPY 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

360.501.396,00
24.296,00
-55.210.788,00
349,00

305.315.253,00

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... JPY
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... JPY
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. JPY
4. Sonstige Ertrage ........... JPY
SummederErtrage ........ciiiiiiiiiiiiiii i JPY
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................... JPY
2. Verwaltungsvergutung . .............. oL JPY
davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... JPY -110.366.201,00

-41.779,00
-108.356.493,00

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. JPY 26.949.116.335,00
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................... ... JPY -72.627.877,00
2. Mittelabfluss (netto) .......... ... ... ... ... ... JPY -13.948.589.188,00
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. JPY 683.241.018,00
4. Ordentlicher Nettoertrag . . ... .. JPY 176.974.628,00
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... JPY 2.370.898.793,00
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste . ................ JPY 3.624.448,00
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... JPY 16.162.638.157,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025

Ertrdge aus dem Expense Cap .. JPY  5.524.379,00

Administrationsvergutung ... .. JPY  -3.514.671,00
3. Verwahrstellenvergitung . ............. ... ........ JPY -804.035,00
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... JPY -3.221.206,00
5. Taxe d’Abonnement ............... ... . ... ...... JPY -5.204.747,00
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... oL JPY -10.712.365,00
Summe der Aufwendungen .........coviiiiniinanann JPY -128.340.625,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvvunnnnn JPY 176.974.628,00
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ JPY 2.370.898.793,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. JPY 2.370.898.793,00
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... JPY 2.547.873.421,00

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... JPY
aus:
Wertpapiergeschaften............................ JPY
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften . ... JPY

2.370.898.793,00

1.889.291.997,00
481.606.796,00

1 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschifte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse ICH 0,61% p.a.,
Klasse LCH 1,48% p.a.,

Klasse LC 1,46% p.a.,
Klasse NC 2,15% p.a.,

Klasse TFC 0,62% p.a.,
Klasse JPY IC 0,58% p.a.,
Klasse JPY LC 1,15% p.a.,
Klasse USD ICH 0,61% p.a.,

Klasse TFD 0,62% p.a.,
Klasse JPY IC7500 0,41% p.a.,
Klasse JPY TFC 0,63% p.a.,
Klasse USD TFC 0,62% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb des Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf JPY 9.731.048,00.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Klasse ICH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 2,27
Klasse JPY IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY IC7500

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD ICH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2025 .l

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2025 Klasse ICH ... .. ...

Klasse LC ...

Klasse LCH ... ... .. ..
Klasse NC . ... ... i

Klasse TFC ..

Klasse TED ... ..
Klasse JPYIC .. ... oo

Klasse JPY IC7500 ..

Klasse JPYLC ... ... . i
Klasse JPY TFC ... ... ..
Klasse USDICH ..... ... ... o o
Klasse USDTFC ... ... ... i
2024 Klasse ICH ... ... ... ... ... . . ...
Klasse LC ... i
Klasse LCH ... ... .. ...
Klasse NC ... ... ...
Klasse TFC .. ...

Klasse TFD ...
Klasse JPY IC
Klasse JPY IC7500
Klasse JPYLC ......
Klasse JPY TFC ..
Klasse USD ICH ..
Klasse USD TFC .
2023 Klasse ICH ......

Klasse LC ... ...
Klasse LCH ... ... .. .. ... ... ... ...,

Klasse NC ..

Klasse TEC .- ovoooooo
Klasse TFD ... ... ..

Klasse JPY IC

Klasse JPY IC7500 - ..o oo
Klasse JPY LC . ... ... ... ... .. ... ... ...

Klasse JPY TFC ..
Klasse USD ICH ..

Klasse USD TFC ... ooooooooo

h

16.162.638.157,00
26.949.116.335,00
31.074.075.892,00

441,88
110,36
548,61
108,91
mnzn
163,37
51.762,00
26.731,00
44.662,00
12.005,00
538,77
150,69
363,13
104,66
454,75
104,01
105,40
156,16
43.268,00
22.307,00
37.545,00
10.040,00
432,06
125,35
306,55

386,02

144,46
37.725,00
19.416,00
32.915,00

358,49
121,39

d

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des Fi

iiber eng verb

Unter

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermégens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von flinf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt JPY 0,00.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI Sectors Plus

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (MSCI
World Value) Ubertrifft. Hierzu
investiert der Teilfonds nach der
CROCI-Methode und der CROCI-
Strategie ,Sectors Plus” in Aktien
groBer Unternehmen in den USA,
Europa und Japan. Im Rahmen
dieser Anlagestrategie werden die
zehn Aktien mit dem niedrigsten
nach der CROCI-Methode ermit-
telten Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(,CROCI-OKGV") aus jedem der
drei Sektoren mit den niedrigsten
mittleren CROCI-OKGV ausge-
wahlt. Dabei stehen folgende
Branchen zur Auswahl: Kommuni-
kationsdienstleistungen, zyklische
Konsumguter, Basiskonsumguter,
Gesundheitswesen, Informati-
onstechnologie, Industrieguter,
Grundstoffe, Versorgungsunter-
nehmen und Energie. Die rund 30
ausgewahlten Aktien im Teilfonds
werden regelmallig nach den
Regeln der Anlagestrategie mit
dem Ziel einer Gleichgewichtung
neu zusammengesetzt. Bei der
Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfihrung (sog.
ESG-Kriterien) bertcksichtigt.

Das Kapitalmarktumfeld im Jahr
2025 war herausfordernd. Zurick-
zuflhren war dies insbesondere
auf geopolitische Krisen wie dem
seit dem 24. Februar 2022 andau-
ernden Russland-Ukraine-Krieg,
dem eskalierenden Konflikt im
Nahen Osten und dem zunehmen-
den Kraftemessen zwischen den
USA und China. Ferner sorgten die
jahen Richtungswechsel in der US-
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DWS Invest CROCI Sectors Plus
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1278917452 3,3% 13,5% 60,6%
Klasse FC LU1278917379 3,9% 15,6% 65,7%
Klasse FCH (P) LU1701862812 10,9% 23,7% 581%
Klasse IC LU2357751408 3,9% 15,7% 28,2%2
Klasse ICH (P) LU1701862903 -V - -
Klasse LCH (P) LU1701862739 10,3% 217% 53,8%
Klasse LDH (P) LU1701862655 10,2% 21,6% 53,6%
Klasse NC LU1278917536 2,4% 10,7% 53,9%
Klasse PFC LU2570916515 2,0% 71%2 -
Klasse TFC LU1663849583 3,9% 15,6% 65,4%
Klasse TFD LU2992039649 1,9%2 - -
Klasse XC LU1308283701 4,3% 170% 68,9%
Klasse AUD ID% LU2357751317 9,1% 29,0% 39,7%2
Klasse JPY IC# LU2807503011 16,9% 9,3%2 -
Klasse JPY IC7500% LU2807503102 17.2% 9,8%2) -
Klasse NOK LCH® LU2357751663 4,8% 15,7% 277%2
Klasse USD IC® LU2357751747 176% 274% 27,6%2
Klasse USD LC® LU2357751820 16,8% 24,9% 24,0%
MSCI World Value seit dem 156.8.2024 75% 56.3% 79.9%

(vorher MSCI World TR)

" letzte Anteilpreisberechnung am 29.5.2020

2 Klassen IC, AUD ID, NOK LCH, USD IC und USD LC aufgelegt am 14.9.2021 / Klasse PFC aufgelegt am 23.3.2023 / Klasse
TFD aufgelegt am 18.2.2025 / Klassen JPY IC und JPY IC7500 aufgelegt am 15.5.2024

3in AUD
4 in JPY
5 in NOK
6 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

Handels- und Zollpolitik fur zusatz-
liche Unsicherheit an den Kapital-
markten. Andererseits wurde die
zuvor begonnene geldpolitische
Lockerung im Berichtszeitraum
fortgesetzt. Die Europaische Zen-
tralbank (EZB) senkte demzufolge
den Leitzins in vier Schritten von
3,00% p.a. auf 2,00% p.a. (Einlage-
fazilitat), wahrend die US-Noten-
bank (Fed) ihre Leitzinsen schritt-
weise um 0,75 Prozentpunkte auf
eine Zielspanne von 3,50% p.a. bis
3,75% p.a. senkte.

Trotz der vorwiegend durch geo-
politische Faktoren herbeigefihr-
ten Unsicherheit an den Markten
verzeichneten die internationalen
Aktienmarkte, gemessen am MSCI
World, vor dem Hintergrund einer
zuweilen erheblichen Volatilitat im
Jahr 2025 insgesamt betrachtliche
Kursgewinne. Unterstutzt wurden
diese Gewinne durch den nachlas-
senden Zinsdruck, das gestarkte
Anlegervertrauen in kunstliche
Intelligenz sowie solide Unterneh-
mensgewinne. Unter den Markten
in den westlichen Industrielan-



dern verzeichnete der DAX 40 in
Deutschland erhebliche Gewinne,
befligelt von Faktoren wie dem
mehrere Milliarden Euro schweren
Steuerpaket zur Entlastung der
Wirtschaft. Auf Gesamtjahresbasis
bis Ende 2025 konnten sich die
Schwellenlander, gemessen am
MSCI Emerging Markets, sogar
besser als die Industrielander
entwickeln. Dabei war der chi-
nesische Aktienmarkt einer der
herausragendsten Performer, der
sich weiter deutlich erholte. Unter-
stutzt wurde diese Entwicklung
durch das Wirtschaftswachstum

in China, das durch eine expansive
makrookonomische Politik stimu-
liert wurde. Allerdings wurden die
internationalen Wertpapierborsen
durch die unberechenbaren Rich-
tungswechsel in der US-Handels-
und Zollpolitik stark in Mitleiden-
schaft gezogen.

DWS Invest CROCI Sectors Plus
verzeichnete im Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2025 einen Wertzu-
wachs von 3,3% je Anteil (Anteil-
klasse LC, nach BVI-Methode). Sein
Referenzindex, der MSCI World
Value, stieg im gleichen Zeitraum
um 75% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Gemal’ der DWS Invest CROCI
Sectors Plus-Strategie wurden
zunachst die drei besten Sekto-
ren gemessen an ihrer ckonomi-
schen Bewertung ermittelt und
anschliefend nach der gleichen
Vorgehensweise die zehn besten
Aktien aus jedem dieser Sektoren
ausgewahlt.

Zuletzt wurden die drei Sektoren
Basiskonsumguter, Versorgung
und Energie als Anlageschwer-

punkte ausgewahlt. Daraus ergab
sich eine breite Positionierung
nach Landern. Die grofte Gewich-
tung bestand in den USA mit rund
60% des Portfoliovermogens,
gefolgt von Frankreich und Japan
mit jeweils rund 10%.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Sectors Plus

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Dauerhafte Konsumgliter 102.823.665,53 29,31
Energie 117.454.465,75 33,47
Hauptverbrauchsgtter 22.822.003,33 6,50
Versorger 105.267.066,90 30,00
Summe Aktien 348.367.201,51 99,28
2. Derivate 509.600,69 0,14
3. Bankguthaben 1.298.369,94 0,37
4, Sonstige Vermdgensgegensténde 1.999.077,10 0,57
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 99.659,52 0,03
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -637.537,69 -0,18
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaft -729.950,11 -0,21
lll. Fondsvermdgen 350.906.420,96 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
EONSE ... Stlick
Engie SA . Stuck
Henkel AG & Co., KGaA -Pref- . ... ... ... .. ... .. ... ....... Stlick
Kerry Group Plc-A- ... Stuck
Pernod Ricard SA . Stlick
Terna - Rete Elettrica Nazionale . ......................... Stlick
TotalEnergies SE Stuck
Shell Plc . Stlick
SSEPlc ... Stlick
Kansai Electric Power Co., Inc. .......................... Stlick
Tokyo Gas Co., Ltd ........... .. Stiuck
Unicharm Corp. ..... Stuck
Atmos Energy Corp. ... Stuck
Conagra Brands, Inc. ... Stlick
Constellation Brands, Inc. X Stlick
Coterra Energy, Inc. ... Stuck
Devon Energy Corp. . ...ooiiii Stuck
DTE Energy Co . Stuck
Duke Energy Corp. .. ..o Stuck
EOG Resources, INC. . ... ... Stlick
EQT Corp. ......... Stuck
Eversource Energy .. Stuck
Halliburton Co. ..... Stlick
J M Smucker Co. .. .. Stlick
Kinder Morgan, Inc. Stlick

Kraft Heinz Co. ...\ oo Stick

Molson Coors Beverage Co Stuck
ONEOK, Inc . Stiick
Schlumberger NV ... Stuck
Target Corp. oo Stuck

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
NOK/EUR 3,6 Mio. ... ..o i

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 29 Mio. ... ...
EUR/JPY 863,5 Mio. . ..
EUR/USD 33,2 Mi0. . ..ottt

Geschlossene Positionen

EUR/GBP 1,7 Mio. ...
EUR/USD 0,4 Mio. ... .. i
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... .. .. . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen ... ... o o DKK
Norwegische Kronen . ... ... ... ... ... ... NOK
Schwedische Kronen ... ... ... ... ... L SEK

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ........ ... ... ... ... L. AUD
Britisches Pfund ... ... .. . .. GBP
Japanischer Yen ... ... . JPY
Schweizer Franken . .. CHF
US-Dollar ... usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

738.061
531106
164.292
151.081
150.884
1.301.192
209.918
382.014
470.874
862.094
336.938
2.390.474
80.41
759.110
97.361
524.817
368.163
105.540
115.840
129.876
250.243
202.188
490.383
135.604
510.440
549.627
283.047
186.218
353.055
137.964

3.382
16.470
2.000

3.863
60.177
18.865.251
490

12.601

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

94.612
137.176
64.801
151.877
68.078

2.038.649

32.628

45.432
174.436
191.205
340.623
2.837.115
80.835
411.510
126.366
140.015
51724
140.060
116.451
38.874
284.469
261.693
201.451
54.023
5563.377
216.213
1M.276
84.888
495.607
182.942

726.489
637.678
83.939
796
58.945
737.457
115.987
185.650
486.991
768.315
570.905
446.641
424
238.138
29.005
290.499
199.068
34.520
611
43.008
34.226
59.605
324.133
63.957
42.937
195.683
103.120
62.861
142.6562
44.978

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

16,125
22,36
69,58
71,6
73,08
9,06
56,37
27,306
21,91
2.455
6.205
895
168,75
17,67
140,08
26,51
36,7
129,97
117,36
105,59
54,91
67,58
28,47
99,69
27,561
24,455
46,43
73,97
38,32
97,62

Kurswert
in
EUR

348.367.201,51

11.901.233,63
11.875.630,16
11.431.437,36
11.723.885,60
11.026.602,72
11.788.799,52
11.833.077,66
11.9560.087,87
11.818.817,62
11.612.625,05
11.372.507,94
11.637.817,13
11.635.621,84
11.338.568,81
11.694.257,06
11.827.675,15
11.486.194,71
11.661.165,92
11.667.407,22
11.658.252,58
11.681.406,78
11.615.965,94
11.868.740,63
11.472.276,72
11.937.600,93
11.426.612,30
11.172.207,83
11.710.067,91
11.601.371,63
11.449.495,39

348.367.201,51

509.600,69

-246,62

-34.848,04
80.439,21
470.705,39

-10.714,06
4.264,81

1.298.369,94

1.111.428,68

452,77
1.306,95
184,66

2.200,43
68.938,20
102.618,83
527,15
10.712,27

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,28

3,39
3,39
3,26
3,34
3,14
3,36
3,37
3,41

3,37
3,28
3,24
3,32
3,29
3,23
3,31

3,37
3,27
3,32
3,29
3,32
3,33
3,31

3,38
3,27
3,40
3,26
3,18

3,34
3,28
3,26

99,28

0,14

0,00

-0,01
0,02
0,13

0,00
0,00

0,37

0,32

0,00
0,00
0,00

0,00
0,02
0,03
0,00
0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Vermdgensgegenstéande

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Abgegrenzte Platzierungsgebihr * ... ..o
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriiche. . .......... .. i

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Verméd 4nde **

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . ......................
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert %-Anteil am
in Fonds-

EUR vermogen
1.999.077,10 0,57
1.395.608,77 0,40
249.781,76 0,07
27.244,44 0,01
326.442,13 0,09
99.659,52 0,03

352.319.717,48 100,40

-637.537,69 -0,18
-270,00 0,00
-637.267,69 -0,18
-729.950,11 -0,21
-1.413.296,52 -0,40

350.906.420,96 100,00

Eine Aufstellung uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stilick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse AUD ID . ... AUD
Klasse FC .......... .. EUR
Klasse FCH (P) .. EUR
Klasse IC .......... .. EUR
Klasse LC .. ... EUR
Klasse LCH (P) EUR
Klasse LDH (P) .. EUR
Klasse NC ... .. EUR
Klasse PFC . ... EUR
Klasse TFC .. .. EUR
Klasse TED .. ..o EUR
Klasse XC .. ... EUR
Klasse JPYIC ....... .. JPY
Klasse JPY IC 7500 JPY
Klasse NOK LCH .. NOK
Klasse USD IC ... .. Usbh
Klasse USD LC ... ... usb
Umlaufende Anteile

Klasse AUD ID ... ... Stlick
Klasse FC .. ... Stlick
Klasse FCH (P) ... ... Stiick
Klasse IC ..... Stlick
Klasse LC ... .. Stlick
Klasse LCH (P) . .. Stlck
Klasse LDH (P) . . . Stlck
Klasse NC .. .. .. Stlick
Klasse PFC . ... Stlck
Klasse TFC ... Stlck
Klasse TFD .. .. Stlck
Klasse XC ... o Stick
Klasse JPY IC ... o Stilck
Klasse JPY IC 7500 . .. Stlck
Klasse NOKLCH ... ... .. Stick
Klasse USDIC . ... ... Stilck
Klasse USD LC . ... ... o Stick
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Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

129,81
266,02
196,73
128,18
249,35
188,23
163,94
228,10
107,06
206,29
101,89
276,36
10.931,00
10.976,00
127,69
127,56
124,03

5.2567,126
39.136,430
68.412,082
79.590,088

495.447,653
122.383,073
66.225,563
230.303,058
409.070,000
283.013,791
2.574,000
2.641,0056
100,000
41.936,000
27.634,983
257,159
4.5639,434
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Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Value (Net) EUR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 74,462
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 96,935
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 83,715

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, Citigroup Global Markets Europe AG, Commerzbank AG, Crédit Agricole CIB, HSBC Continental Europe, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK)
und UBS AG.

Devisenkurse (in M tiz)
per 30.12.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,75541 = EUR 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,929807 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,468566 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,872917 = EUR 1
JapanischerYen .................. JPY 183,838103 = EUR 1
Norwegische Kronen . NOK 11,836522 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,833021 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,176300 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebuhr wird (ber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 13.103.338,46
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 9.908,25
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -2.286.315,79
4. Sonstige Ertrage .......... . EUR 28,85
SummederErtrage ........ciiiiiiiiiiiiii i EUR 10.826.959,77
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung . ... EUR -4.525.908,63
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -4.502.388,08
Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 640,68
Administrationsvergltung .. ... EUR -24.161,23
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -14.557,86
3. Priufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -38.869,97
4. Taxe d'’Abonnement ......... .. ... ... ... ........ EUR -160.121,55
5. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... L EUR -957.730,30
davon:
Vertriebskosten .............. EUR -234.464,89
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebthr P .. ... ... EUR  -590.382,68
andere ............. EUR -132.882,73
Summe der Aufwendungen ..........coiiiiiiiiinn EUR -5.697.188,31
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........cvvuvvunnnnn EUR 5.129.771,46
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR 14.433.319,64
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 14.433.319,64
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 19.563.091,10

0 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD ID 0,85% p.a., Klasse FC 0,89% p.a.,

Klasse FCH (P) 0,92% p.a., Klasse IC 0,85% p.a.,

Klasse LC 1,49% p.a., Klasse LCH (P) 1,52% p.a.,
Klasse LDH (P) 1,52% p.a., Klasse NC 2,34% p.a.,

Klasse PFC 2,72% p.a., Klasse TFC 0,89% p.a.,

Klasse TFD 0,79%%, Klasse XC 0,51% p.a.,

Klasse JPY IC 0,83% p.a., Klasse JPY IC7500 0,59% p.a.,
Klasse NOK LCH 1,52% p.a., Klasse USD IC 0,84% p.a.,

Klasse USD LC 1,48% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

4 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 418.314,10.
Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 466.270.943,37
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -287.325,12
2. Mittelabfluss (netto) 2 ............................ EUR -130.277.060,80
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 4.626.289,25
4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR 5.129.771,46
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 14.433.319,64
6. Nettoveranderung der nicht realisierten

Gewinne/Verluste . ......... .. ... .. .. .. ... ... ... EUR -8.989.516,84
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 350.906.420,96

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 170.779,98 zugunsten des

Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2025

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 3 ... EUR

14.433.319,64

12.238.638,27
2.194.681,37

3 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

Klasse AUD ID
Art per Wahrung Je Anteil
2025
Endausschittung 6.3.2026 AUD 2,92 2024
2023
Klasse FC
B . B : 2025
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse FCH (P)
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse IC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LCH (P) 2024
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LDH (P)
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 2,58
Klasse NC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse PFC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2023
Klasse TFC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse TFD
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 2,06
Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY IC7500

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NOK LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.

Klasse AUDID ...,
Klasse FC .......
Klasse FCH (P) . ..
Klasse IC ... ... .
Klasse LC ...
Klasse LCH (P) ...
Klasse LDH (P)
Klasse NC . ........ ... i
Klasse PFC ..
Klasse TFC ..
Klasse TFD
Klasse XC .. ...
Klasse JPY IC ..
Klasse JPYIC 7500 ..................o.. ...
Klasse NOK LCH
Klasse USD IC ...
Klasse USD LC
Klasse AUDID ...,
Klasse FC
Klasse FCH (P)
Klasse IC
Klasse LC ... ..
Klasse LCH (P) . ..
Klasse LDH (P) . . .
Klasse NC .. ..
Klasse PFC . . ..
Klasse TFC .. ...
Klasse TFD ... oo
Klasse XC ..
Klasse JPY IC ... o
Klasse JPYIC 7500 ........ ...
Klasse NOKLCH . ...
Klasse USDIC ......
Klasse USD LC .....
Klasse AUDID ......
Klasse FC .......... .
Klasse FCH(P) . ...
Klasse IC
Klasse LC .
Klasse LCH(P) .. ...
Klasse LDH(P) . ...
Klasse NC
Klasse PFC
Klasse TFC
Klasse TFD
Klasse XC ..........
Klasse JPYIC .......
Klasse JPY IC 7500 ..
Klasse NOK LCH .. .. ..
Klasse USDIC ... ... ...
Klasse USDLC ... ... ... o i,

350.906.420,96
466.270.943,37
937.126.465,63

129,81
266,02
196,73
128,18
249,35
188,23
163,94
228,10
107,06
206,29
101,89
276,36
10.931,00
10.976,00
127,69
127,56
124,03
121,65
256,03
177,36
123,32
241,43
170,68
161,19
222,74
104,95
198,65
264,98
9.349,00
9.364,00
121,79
108,51
106,23
121,62
257,67
184,36
124,07
244,47
178,50
160,75
227,43
107,68
199,84

265,29

122,61
116,12
114,43
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Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond: og iber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgeblhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermaogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgeblhr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdgen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuBRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI US

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines Wertzu-
wachses, der den Referenzindex
(MSCI USA Value) ubertrifft. Hierzu
legt der Teilfonds nach der CROCI-
Methode und der CROCI-Anlage-
strategie ,US" in Aktien von US-
amerikanischen Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung an. Bei
dieser Anlagestrategie werden die
vierzig Aktien mit dem niedrigsten
positiven okonomischen CROCI-
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-
OKGV") aus einem Anlage-
universum ausgewahlt, das Aktien
von nach Marktkapitalisierung
groBen Unternehmen aus den USA
enthalt, fur die jeweils das CROCI-
OKGV berechnet wird. Aktien mit
geringer Liquiditat konnen eben-
falls ausgeschlossen werden. Das
Teilfondsvermaogen wird regelma-
Rig gemalk den Regeln der Anlage-
strategie neu zusammengesetzt
(Neuauswahl der ca. vierzig Aktien,
in die der Teilfonds investiert),
wobei eine Gleichgewichtung aller
im Portfolio enthaltenen Aktien
angestrebt wird. Um beim Handel
mit den Vermogenswerten des
Teilfonds den Einfluss auf die Wert-
entwicklung so gering wie moglich
zu halten, kann der Teilfondsma-
nager die notwendigen Schritte
ergreifen, um die Kosten in Bezug
auf den Handel und die Marktfol-
gen zu senken. Dazu gehort auch
die sukzessive Umschichtung tber
einen langeren Zeitraum. Bei der
Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfiihrung (sog.
ESG-Kriterien) berlcksichtigt.

DWS Invest CROCI US

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LC LU1769939361 10,2% 46,3% 75,8%
Klasse USD IC LU1769939288 10,8% 48,7% 80,7%
Klasse USD TFC LU1769939445 10,8% 48,5% 80,3%
Klasse IC" LU1900875656 2,0% 351% 88,9%
Klasse ICH? LU1769938983 8,4% 39,4% 62,6%
Klasse LCY LU1769939015 2,5% 32,6% 82,3%
Klasse LCHY LU1769939106 76% 36,3% 56,1%
Klasse TFC" LU1902613287 2,0% 34,9% 88,5%
MSCI USA Value TR Net seit dem 141% 40,0% 64,5%

15.8.2024 (vorher S&P 500)

in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

Das Kapitalmarktumfeld im Jahr
2025 war herausfordernd. Zurtck-
zufuhren war dies insbesondere
auf geopolitische Krisen wie dem
seit dem 24. Februar 2022 andau-
ernden Russland-Ukraine-Krieg,
dem eskalierenden Konflikt im
Nahen Osten und dem zunehmen-
den Kraftemessen zwischen den
USA und China. Ferner sorgten die
jahen Richtungswechsel in der US-
Handels- und Zollpolitik fur zusatz-
liche Unsicherheit an den Kapital-
markten. Andererseits wurde die
zuvor begonnene geldpolitische
Lockerung im Berichtszeitraum
fortgesetzt. Die Europaische Zen-
tralbank (EZB) senkte demzufolge
den Leitzins in vier Schritten von
3,00% p.a. auf 2,00% p.a. (Einlage-
fazilitat), wahrend die US-Noten-
bank (Fed) ihre Leitzinsen schritt-
weise um 0,75 Prozentpunkte auf
eine Zielspanne von 3,560% p.a. bis
3,75% p.a. senkte.

Trotz der vorwiegend durch geo-
politische Faktoren herbeigefuhr-
ten Unsicherheit an den Markten

verzeichneten die internationalen
Aktienmarkte, gemessen am MSCI
World, vor dem Hintergrund einer
zuweilen erheblichen Volatilitat im
Jahr 2025 insgesamt betrachtliche
Kursgewinne. Unterstutzt wurden
diese Gewinne durch den nachlas-
senden Zinsdruck, das gestarkte
Anlegervertrauen in kunstliche
Intelligenz sowie solide Unterneh-
mensgewinne. Unter den Markten
in den westlichen Industrielan-
dern verzeichnete der DAX 40 in
Deutschland erhebliche Gewinne,
beflugelt von Faktoren wie dem
mehrere Milliarden Euro schweren
Steuerpaket zur Entlastung der
Wirtschaft. Auf Gesamtjahresbasis
bis Ende 2025 konnten sich die
Schwellenlander, gemessen am
MSCI Emerging Markets, sogar
besser als die Industrielander
entwickeln. Dabei war der chi-
nesische Aktienmarkt einer der
herausragendsten Performer, der
sich weiter deutlich erholte. Unter-
stutzt wurde diese Entwicklung
durch das Wirtschaftswachstum

in China, das durch eine expansive
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makrookonomische Politik stimu-
liert wurde. Allerdings wurden die
internationalen Wertpapierborsen
durch die unberechenbaren Rich-
tungswechsel in der US-Handels-
und Zollpolitik stark in Mitleiden-

schaft gezogen.

DWS Invest CROCI US verzeich-
nete im Geschaftsjahr zum

31. Dezember 2025 einen Wertzu-
wachs von 10,2% je Anteil (Anteil-

klasse USD LC, nach BVI-Methode).

Sein Referenzindex, der MSCI USA
Value, stieg im gleichen Zeitraum
um 141% (jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI US-Strategie beruhte
primar auf einer ckonomischen
Bewertung; die Branchenstruktur
ergab sich unmittelbar aus der
Aktienauswahl.

Innerhalb einer breiten Diver-
sifizierung nach Branchen war
der Gesundheitssektor aufgrund
zahlreicher Anlagen auf Einzel-
titelebene in dem Sektor stark
gewichtet und machte rund 30%
des Portfoliovermaogens aus.
Daneben konzentrierte sich das
Teilfondsmanagement auch auf
die Sektoren Basiskonsumguter,

Finanzwerte und Informationstech-

nologie.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
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2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.



Jahresabschluss
DWS Invest CROCI US

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 19.483.482,21 1,93
Telekommunikationsdienste 17.245128,13 10,56
Dauerhafte Konsumgliter 84.873.811,66 51,98
Energie 8.283.839,67 507
Hauptverbrauchsguter 16.048.185,05 9,83
Finanzsektor 17.039.019,21 10,43
Summe Aktien 162.973.465,93 99,80
3. Derivate 122.110,04 0,07
4. Bankguthaben 333.665,27 0,20
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 93.641,99 0,06
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -215.348,41 -0,13
lll. Fondsvermégen 163.307.534,82 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Amdocs Ltd . ... ... Stlick 44526
Amgen, INC. .. Stuck 11.873
AptivPle ..o Stlick 46.106
Biogen, Inc. .......... .. ... Stuck 24.358
BioMarin Pharmaceutical, Inc. ........................... Stlck 72.270
Bristol-Myers Squibb Co. ....... ... ... Stuck 80.545
Campbell Soup Co. ...l Stuck 124.236
Cognizant Technology Solutions Corp. -A- .. ............... Stuck 52.384
Comceast Corp. -A- . . Stuck 140.363
Conagra Brands, Inc. ... Stuck 224185
Constellation Brands, Inc. Stlick 29.628
Delta Air Lines, Inc. ... ... Stlick 65.003
Devon Energy Corp. ..... Stuck 12.725
DR Horton, Inc. ......... Stlick 26.386
Fiserv, InC. ... ... Stlick 59.664
Fox Corp. -A- Stuck 57.216
Gen Digital, Inc Stuck 144.939
Gilead Sciences, InC. .......... ... Stlck 32.361
Global Payments, Inc. ... Stlick 50.400
HP, Inc. ... ... ... .. Stlick 161.768
J M Smucker Co. ........ Stlck 35.7564
Keurig Dr Pepper, Inc. Stuck 145.738
Kraft HeinzCo. ......... Stlick 167.845
Merck & Co., Inc. .......... Stlck 44144
Molson Coors Beverage Co. .. ... Stuck 81.846
ONEOK, Inc. ... .o Stlck 56.061
PayPal Holdings, Inc. .... Stuck 57.548
Pfizer, Inc. ... . . Stlick 156.073
Qualcomm, Inc. ... . Stilick 22.267
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. . Stuck 5.816
Regions Financial Corp. ........ .. .o Stuck 163.130
State Street Corp. ... Stuck 31.800
Synchrony Financial .. ... Stuck 50.958
Target Corp. ........... Stuck 42.325
Tenet Healthcare Corp. .. Stuck 19.550
US Bancorp ............ Stuck 80.003
Viatris, Inc. ............. Stlick 377.393
Warner Bros Discovery, Inc. ........ ... Stiick 165.649
Zimmer Biomet Holdings, Inc. ....... .. ......... .. ... ... Stiick 42.899
Zoetis, INC. ... Stlick 31.775

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 5,9 Mio. . ...

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... .. EUR 8.765

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ... ... .. . .. GBP 56
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ..................
Sonstige Anspriche. . ... ...

Q

der Ver

g geg

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen
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Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugéange Abgange in
im Berichtszeitraum usb
162.973.465,93
45.5608 49.327 usb 81,76 3.640.445,76
1.773 3.670 usb 328,45 3.899.686,85
4.738 37.957 usb 76,8 3.540.940,80
6.862 8.255 usb 176,36 4.295.776,88
78.198 5928 usb 59,255 4.282.358,85
17.310 19.074 usb 54,055 4.353.859,98
45.614 19.124 usb 28,25 3.509.667,00
1.841 15.095 usb 84,77 4.440.591,68
66.123 27.246 usb 29,98 4.208.082,74
98.5569 31.064 usb 17,67 3.938.930,45
18.016 7.399 usb 140,08 4.150.290,24
19.71 27.697 usb 69,77 4.5635.2569,31
21.566 23.994 usb 36,7 4.137.007,50
11.621 11.671 usb 145,54 3.840.218,44
60.617 953 usb 67,97 4.055.362,08
6.039 48.737 usb 7414 4.241.994,24
147.249 2.310 usb 27,64 4.006.113,96
3.412 17.467 usb 123,68 4.002.408,48
57.042 6.642 usb 79,96 4.029.984,00
176.702 23.934 usD 22,865 3.470.175,32
9.126 12.232 usb 99,69 3.560.740,86
148.061 2.323 usD 28,21 4.111.268,98
46.183 24.562 usD 24,455 3.860.099,48
11.255 10.649 usD 106,435 4.698.466,64
24.437 17.782 usb 46,43 3.800.109,78
60.633 4.572 usb 73,97 4.146.832,17
62.511 4.963 usb 59,63 3.425.832,44
22.387 33.093 usb 24,98 3.898.703,564
27.068 4.801 usD 1741 3.876.907,37
2.158 1717 usD 774,31 4.5603.386,96
189.324 36.194 usD 27,48 4.208.012,40
40.482 8.682 usb 131,12 4.169.616,00
67.162 16.204 usb 84,58 4.310.027,64
48.942 6.617 usb 97,62 4.131.766,50
28.191 35.611 usD 201,26 3.934.633,00
90.602 10.599 usb 54,39 4.351.363,17
124.598 93.259 usb 12,48 4.709.864,64
10.579 330.374 usb 28,91 4.788.937,19
43.586 687 usb 90,14 3.866.915,86
32.285 510 usb 127,17 4.040.826,75

162.973.465,93

122.110,04

122.110,04

333.665,27

10.310,13

75,26
323.279,88

93.641,99
93.623,32
18,67
163.522.883,23

-215.348,41
-216.348,41

-215.348,41

163.307.534,82

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,80

2,23
2,39
2,17

2,63
2,62
2,67
2,16

2,72
2,58
2,41

2,54
2,78
2,53
2,35
2,48
2,60
2,45
2,45
2,47
2,13

2,18
2,52
2,36
2,88
2,33
2,54
2,10
2,39
2,37
2,76
2,68
2,65
2,64
2,63
2,4

2,66
2,88
2,93
2,37
2,47

99,80

0,07

0,07

0,20

0,00

0,00
0,20

0,06
0,06
0,00
100,13

-0,13
-0,13

-0,13

100,00
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... .. EUR 210,08
Klasse ICH .. EUR 288,53
Klasse LC ... .. EUR 191,95
Klasse LCH .. ... .. . EUR 303,74
Klasse TFC .. ... EUR 207,71
Klasse USD IC .. USD 730,17
Klasse USD LC . ... ... oo UsSD 635,99
Klasse USD TFC ... ... . . i UsSD 324,62
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... . Stlck 100,000
Klasse ICH .. Stlck 60,698
Klasse LC ... Stlck 23.427,675
Klasse LCH . . Stlck 19.582,245
Klasse TFC ......... Stlck 4,953,983
Klasse USD IC .. Stuck 10.800,354
Klasse USD LC . ... ... e Stlck 219.426,955
Klasse USD TFC ... ... . .. i Stlck 7.163,947

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI US Value (Large & Mid Cap) Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ....................... % 103,913
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 165,740
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 130,601

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Crédit Agricole CIB, HSBC Continental Europe, Royal Bank of Canada (UK) und UBS AG.

Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2025
Euro ... ... EUR 0,850123 = USD 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,742087 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens durchge-
fuhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen
bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fiir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxembourg
Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem
permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt, kénnen
weitere Kosten, Gebulihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

3.870.029,78
8.923,95
-1.117.972,21

2.760.981,52

-1.471.093,91

-56.733,12
-25.632,84
-71.069,40
-563.795,84

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. usb 171.319.178,10
1. Mittelabfluss (netto) ............................. uUsD -24.125.820,20
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ....................... usbD 1.231.821,35
3. Ordentlicher Nettoertrag usSD 1.133.656,41
4. Realisierte Gewinne/Verluste uUsSD 9.5642.067,47
5. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... usD 4.206.631,69
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... usD 163.307.534,82

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2025

-1.627.325,11

1.133.656,41

9.5642.067,47

9.542.067,47

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... usb
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. usb
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaas usb
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung . ... usb
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... USD  -1.442.602,49
Administrationsvergltung . . ... usb -28.491,42
2. Verwahrstellenvergitung .......................... usD
3. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... usD
4. Taxe d’Abonnement ......... ... .. ...l usb
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... .. usD
Summe der Aufwendungen ...........ooiiiiiinan, usb
lll. Ordentlicher Nettoertrag ................ .0t usb
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . .................... ... .. usb
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. usb
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... usb

10.675.723,88

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,58% p.a.,
Klasse LC 1,12% p.a.,
Klasse TFC 0,62% p.a.,
Klasse USD LC 1,12% p.a.,

Klasse ICH 0,61% p.a.,
Klasse LCH 1,45% p.a.,

Klasse USD IC 0,58% p.a.,
Klasse USD TFC 0,62% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb des Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 48.587,96.

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Real te Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... USD
aus:
Wertpapiergeschaften ........................... usb
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. .. USD

9.542.067,47

9.141.970,95
400.096,52

1 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschifte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse ICH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.



DWS Invest CROCI US

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2025 il

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2025 Klasse IC ... ...
Klasse ICH ... ...
Klasse LC ...
Klasse LCH ... ... ... . .

Klasse TFC . ... ...
Klasse USDIC ... ... ... i
Klasse USDLC ... ... ... i
Klasse USDTFC ... ... ... i
2024 Klasse IC ... ...
Klasse ICH ... ... .. ... ... .. ...

Klasse LC ...

Klasse LCH ... ... .. ...
Klasse TFC .. ...
Klasse USDIC ... ... ... i
Klasse USDLC ... ... ... .o ..
Klasse USDTFC ...
2023 Klasse IC ... ... .
Klasse ICH . ... ... ..
Klasse LC ... ...
Klasse LCH .......... ... ... ... ...

Klasse TFC .. ..

Klasse USDIC ... ... ... ... ... ... ...
Klasse USDLC ...... ... .. ... ... ... ...
Klasse USDTFC ... ... ... ...

163.307.634,82
171.319.178,10
162.593.105,78

210,08
288,63
191,95
303,74
207,71
730,17
635,99
324,62
214,26
266,16
196,84
282,31
21,92
658,78
576,92
292,98
176,69
237,37
163,12
253,80
174,73
577,65
508,61
257,00

d

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des F:

iiber eng verk

Unter

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines Wertzu-
wachses, der den Referenzindex
(MSCI USA High Dividend Yield)
Ubertrifft. Hierzu legt der Teil-
fonds nach der CROCI-Methode
und der CROCI-Anlagestrategie
,US Dividends” in Aktien US-
amerikanischer Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung an. Bei
dieser Anlagestrategie werden
die 40 Aktien mit dem niedrigsten
positiven okonomischen CROCI-
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-
OKGV") aus einem Anlageuniver-
sum ausgewahlt, das Aktien von
nach Marktkapitalisierung grofRen
Unternehmen in den USA enthalt,
fur die jeweils das CROCI-OKGV
berechnet wird und die aullerdem
bestimmte Kriterien flr nachhal-
tige Dividenden erflllen. Die rund
40 Aktien des Teilfonds werden
regelmalig gemal den Regeln
der Anlagestrategie neu zusam-
mengesetzt (Neuauswahl der ca.
40 Aktien, in die der Teilfonds
investiert), wobei eine Gleichge-
wichtung aller im Portfolio enthal-
tenen Aktien angestrebt wird. Bei
der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfihrung (sog.
ESG-Kriterien) bericksichtigt.

Das Kapitalmarktumfeld im Jahr
2025 war herausfordernd. Zurick-
zuflhren war dies insbesondere
auf geopolitische Krisen wie dem
seit dem 24. Februar 2022 andau-
ernden Russland-Ukraine-Krieg,
dem eskalierenden Konflikt im
Nahen Osten und dem zunehmen-
den Kraftemessen zwischen den
USA und China. Ferner sorgten die
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LC LU1769942746 55% 22,7% 51,3%
Klasse USD IC LU1769942589 6,1% 24,7% 55,5%
Klasse USD IC50 LU1949850454 6,2% 25,3% 56,7%
Klasse USD ID LU1769942662 6,1% 24,7% 55,5%
Klasse USD LD LU1769942829 55% 22,7% 51,3%
Klasse USD TFC LU2313464575 6,0% 24,6% 38,3%"
Klasse LC? LU2468423889 -6,7% 11,5% 5,56%"
Klasse NC2 LU2468423962 77% 8,2% 1,7%"
Klasse TFC? LU1769942407 -6,2% 13,2% 249,1%"
Klasse TFD? LU2315795679 -6,2% 13,2% 38,0%"
MSCI USA High Dividend Yield TR Net - 121% 637% 72.0%

seit dem 15.8.2024 (vorher S&P 500)

" Klasse USD TFC aufgelegt am 31.3.2021 / Klassen LC und NC aufgelegt am 13.5.2022 / Klasse TFD aufgelegt am 15.4.2021

2 in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

jahen Richtungswechsel in der US-
Handels- und Zollpolitik fur zusatz-
liche Unsicherheit an den Kapital-
markten. Andererseits wurde die
zuvor begonnene geldpolitische
Lockerung im Berichtszeitraum
fortgesetzt. Die Europaische Zen-
tralbank (EZB) senkte demzufolge
den Leitzins in vier Schritten von
3,00% p.a. auf 2,00% p.a. (Einlage-
fazilitat), wahrend die US-Noten-
bank (Fed) ihre Leitzinsen schritt-
weise um 0,75 Prozentpunkte auf
eine Zielspanne von 3,560% p.a. bis
3,75% p.a. senkte.

Trotz der vorwiegend durch
geopolitische Faktoren her-
beigefuhrten Unsicherheit an
den Markten verzeichneten die
internationalen Aktienmarkte,
gemessen am MSCI World, vor
dem Hintergrund einer zuweilen
erheblichen Volatilitat im Jahr
2025 insgesamt betrachtliche
Kursgewinne. Unterstutzt wur-
den diese Gewinne durch den

nachlassenden Zinsdruck, das
gestarkte Anlegervertrauen in
kunstliche Intelligenz sowie solide
Unternehmensgewinne. Unter
den Markten in den westlichen
Industrielandern verzeichnete der
DAX 40 in Deutschland erhebli-
che Gewinne, beflligelt von Fak-
toren wie dem mehrere Milliarden
Euro schweren Steuerpaket zur
Entlastung der Wirtschaft. Auf
Gesamtjahresbasis bis Ende 2025
konnten sich die Schwellenlander,
gemessen am MSCI Emerging
Markets, sogar besser als die
Industrielander entwickeln. Dabei
war der chinesische Aktienmarkt
einer der herausragendsten Per-
former, der sich weiter deutlich
erholte. Unterstutzt wurde diese
Entwicklung durch das Wirt-
schaftswachstum in China, das
durch eine expansive makrooko-
nomische Politik stimuliert wurde.
Allerdings wurden die internati-
onalen Wertpapierborsen durch
die unberechenbaren Richtungs-



wechsel in der US-Handels- und
Zollpolitik stark in Mitleidenschaft
gezogen.

DWS Invest CROCI US Dividends
verzeichnete im Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2025 einen
Wertzuwachs von 5,5% je Anteil
(Anteilklasse USD LC, nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex, der
MSCI USA High Dividend Yield,
stieg im gleichen Zeitraum um
121% (jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI US Dividends-Strategie
beruhte primar auf einer ckonomi-
schen Bewertung nach Ausschluss
von Aktien, die verschiedene Krite-
rien der Dividendennachhaltigkeit
nicht erfullten; die Branchenstruk-
tur ergab sich unmittelbar aus der
Aktienauswahl.

Bei der Aufteilung nach Sektoren
war der Teilfonds breit aufgestellt.
Die interessantesten Wertpapiere
im Hinblick auf die Dividenden-
nachhaltigkeit befanden sich nach
Einschatzung des Managements in
den Sektoren Basiskonsumguter
(General Mills, Kraft), Gesundheit
(Pfizer, Bristol-Myers, Merck),
Energie (EOG Resources, Oneok),
Grundstoffe (PPG und Amcor)
und Informationstechnologie (HP,
Amdocs).

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)

2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben

3. Sonstige Verm6gensgegenstiande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

1ll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdégen
9.471.406,39 12,30
1.933.777,32 2,51
36.158.703,94 46,97
11.947.329,72 15,63
5.540.990,02 720
3.903.202,50 5,07
7.756.965,76 10,08
76.712.375,65 99,66
270.762,07 0,35
152.286,76 0,20
-158.331,06 -0,21
76.977.093,42 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Bdrsengehandelte Wertpapiere 76.712.375,65 99,66
Aktien
Accenture Plc-A- ... . Stlick 7.041 11.835 4794 usb 272,39 1.917.897,99 2,49
Amcor Plc Stlick 230.239 102.489 350.934 usb 8,445 1.944.368,36 2,63
Amdocs Ltd Stlick 24.056 11.378 41.352 usb 81,76 1.966.818,56 2,65
Amgen, Inc. ... Stlick 5.862 2.438 14.251 usb 328,45 1.925.373,90 2,50
Becton Dickinson & Co. .. Stilick 9.754 14.994 5.240 usb 195,25 1.904.468,50 2,47
BestBuy Co., Inc. ... ... ... ... Stlick 26.378 20.493 47.660 usb 67,63 1.783.944,14 2,32
Bristol-Myers Squibb Co. Stlick 36.323 23.286 72.272 usb 54,055 1.909.384,77 2,48
Brown-Forman Corp. -B- . .. Stilick 62.991 177.201 114.210 usb 26,18 1.649.104,38 2,14
Carrier Global Corp. ... ... ... ... .. .. Stlick 35.845 36.003 158 usb 53,86 1.930.611,70 2,51
Clorox Co. ... Stlick 19.190 19.275 85 usb 99,68 1.912.859,20 2,48
Constellation Brands, Inc. . Stlick 13.434 32.595 19.161 usb 140,08 1.881.834,72 2,44
Coterra Energy, Inc. ...... Stlick 75.714 28.447 143.202 usb 26,51 2.007.178,14 2,61
Devon Energy Corp. ... Stlick 54.590 16.669 105.611 usb 36,7 2.003.453,00 2,60
EOG Resources, Inc. ... Stlick 18.820 8.683 27.660 usb 105,59 1.987.203,80 2,68
Gen Digital, Inc. ... .. .. Stilick 69.963 70.270 307 usb 27,64 1.933.777,32 2,61
General Mills, Inc. ... Stlick 40.740 27.939 59.002 usb 47,04 1.916.409,60 2,49
Genuine Parts Co. ........ ... ... Stlick 14.797 5.116 30.041 usb 124,52 1.842.522,44 2,39
Gilead Sciences, Inc. . .. Stlick 16.127 4.429 39.473 usb 123,68 1.994.587,36 2,69
Halliburton Co. ... .. . Stlick 70.452 46.645 145.202 usb 28,47 2.005.768,44 2,61
Hewlett Packard Enterprise Co Stlick 79.158 79.506 348 usb 24,37 1.929.080,46 2,61
HP, Inc. ... ... ... .. .. Stlick 77.148 68.300 128.920 usD 22,865 1.763.989,02 2,29
J M Smucker Co. .. .. Stlick 19.213 10.400 32.952 usD 99,569 1.913.422,67 2,49
Johnson & Johnson . . .. Stlick 9.162 2.566 26.159 usD 206,76 1.892.267,52 2,46
Keurig Dr Pepper, Inc. .. Stlck 67.002 103.937 36.935 usD 28,21 1.890.126,42 2,46
Kraft Heinz Co. ....... .. Stlck 71.617 43.452 117.928 usD 24,455 1.898.123,74 2,47
Lockheed Martin Corp. .......... ... ... .. Stlick 4.015 9.612 5.5697 usD 489,03 1.963.455,45 2,65
Masco Corp. ... Stlick 29.575 29.705 130 usb 64,87 1.918.5630,25 2,49
Medtronic Plc .. Stlick 19.747 5.095 43.748 usb 96,24 1.900.451,28 2,47
Merck & Co., Inc Stlick 19.493 12.948 40.530 usD 106,435 2.076.361,21 2,70
Molson Coors Beverage Co. . ... Stlick 40.066 23.191 62.156 uUsD 46,43 1.860.264,38 2,42
ONEOK, Inc .. Stlck 26.930 19.836 38.703 usD 73,97 1.992.012,10 2,59
PepsiCo, Inc. ... Stlick 12.739 35.316 22.577 usD 1446 1.842.059,40 2,39
Pfizer, Inc. ... .. . Stlick 75.032 25.340 136.855 usD 24,98 1.874.299,36 2,43
PPG Industries, Inc. .. Stlck 18.471 9.400 29.336 usb 104,25 1.925.601,75 2,50
Qualcomm, Inc. ... o o .. Stlck 10.876 27.817 16.941 usb 174M 1.893.620,36 2,46
Schlumberger NV . ... .o .. Stilck 50.932 22.424 89.604 usb 38,32 1.951.714,24 2,54
Smurfit WestRock Ple ................. ... .. Stlck 50.825 72.885 22.060 usb 38,91 1.977.600,75 2,57
TargetCorp. ... ... .. Stlck 19.612 51.170 31.568 usb 97,62 1.914.523,44 2,49
Tyson Foods, Inc. -A- ... . . Stlck 32.919 51.464 18.545 usb 58,95 1.940.575,05 2,52
Zoetis, INC. .. ... Stlck 156.544 16.613 69 usb 127,17 1.976.730,48 2,57
Summe Wertpapiervermdgen 76.712.375,65 99,66
Bankguthaben 270.762,07 0,35
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... .. . EUR 2.701 3.177,45 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar ... . usb 267.584,62 0,35
Sonstige Vermdgensgegenstinde 152.286,76 0,20
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . .................. 120.750,62 0,16
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. .. 31.524,98 0,04
Sonstige Anspriche. . ... ... 1,16 0,00
S der Vermogensgegenstand 77.135.424,48 100,21
Sonstige Verbindlichkeiten -158.331,06 -0,21
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -158.331,06 -0,21
Summe der Verbindlichkeiten -158.331,06 -0,21
Fondsvermdégen 76.977.093,42 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung lber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse LC . ... EUR 105,48
Klasse NC EUR 101,71
Klasse TFC . .. EUR 3491
Klasse TFD .. .. EUR 128,48
Klasse USD IC usb 412,25
Klasse USD ICB0 .. ... .o usb 186,36
Klasse USD ID usb 319,06
Klasse USD LC usb 383,70
Klasse USD LD usb 306,38
Klasse USD TFC .. ... usb 138,28
Umlaufende Anteile

Klasse LC . ... Stlick 11.206,857
Klasse NC Stlick 256,000
Klasse TFC . .. Stlick 17.433,923
Klasse TED . ..o Stlick 17.557,000
Klasse USD IC ... .. Stlick 32.5658,168
Klasse USD IC50 Stlick 61,000
Klasse USD ID .. ... o Stlick 4.097,014
Klasse USD LC ... ..o Stlick 32.576,874
Klasse USD LD Stlick 119.161,818
Klasse USD TFC Stlick 14.417,504

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI US Investible High Yield (Net)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ........................ % 105,746
groBter potenzieller Risikobetrag — ....................... % 148,699
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 135,728

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen*” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Devi urse (in M

per 30.12.2025

Euro ... EUR 0,850123 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen

+ bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, GebUlhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. usb 184.956.801,09
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................... ... usbD -638.639,564
2. Mittelabfluss (netto) .......... ... ... ... ... ... usb -111.902.136,47
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. usbD 5.061.407,37
4. Ordentlicher Nettoertrag . . ... usD 1.273.481,62
5. Realisierte Gewinne/Verluste ................... ... usD 2.596.331,86
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste . ................ usD -4.370.152,51
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... usbD 76.977.093,42

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... usD 2.660.770,58
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 4.357,82
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. usb -685.171,88
SummederErtrage ........ciiiiiiiiiiiiii i usb 1.979.956,52
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung . ... usb -603.983,87

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -607.814,43

Ertrage aus dem Expense Cap .. USD 21.986,13

Administrationsvergltung .. ... usb -18.155,57
2. Verwahrstellenvergitung . ............. ... ........ usb -3.282,71
3. Priufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... usD -19.372,98
4. Taxe d'’Abonnement ......... ... . ... ... ......... usbD -30.438,40
5. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... L usb -49.396,94

davon:

andere ..................... usb -49.396,94
Summe der Aufwendungen .........coviiiiniinainnn usb -706.474,90
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvvunnnnn usb 1.273.481,62
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ usbD 2.596.331,86
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. usb 2.596.331,86
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... usb 3.869.813,48

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse LC 1,15% p.a.,
Klasse TFC 0,62% p.a.,

Klasse NC 2,18% p.a.,
Klasse TFD 0,63% p.a.,

Klasse USD IC 0,58% p.a.,
Klasse USD ID 0,59% p.a.,
Klasse USD LD 1,15% p.a.,

Klasse USD IC50 0,41% p.a.,
Klasse USD LC 1,15% p.a.,
Klasse USD TFC 0,62% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 53.503,08.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... USD 2.596.331,86
aus:
Wertpapiergeschaften............................ usb 2.695.717,91
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften V.. .. USD 613,95

1 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschifte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse LC
Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert. Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
2025 usb 76.977.093,42
2024 usb 184.956.801,09
Klasse NC 2023 usb 309.739.5661,01
Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert. Anteilwert am Ende des Geschiaftsjahres
2025 Klasse LC ... EUR 105,48
Klasse NC ... ... ... i, EUR 101,71
Klasse TFC Klasse TFC .. ..o EUR 349,11
- P - - Klasse TFD ... ... .. oot EUR 128,48
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD IC UsD 412,25
Klasse USD IC50 . .......................... usb 186,36
Klasse TFD Klasse USDID ...t usb 319,06
Klasse USDLC ........... ..., usb 383,70
Art per Wahrung Je Anteil Klasse USDLD ... usD 306,38
Klasse USDTFC .......... ... ... usb 138,28
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 2,64 2024 Klasse LC ..o EUR 113,08
Klasse NC ... .. ... ... ol EUR 110,18
Klasse TFC ... EUR 372,28
Klasse USD IC Klasse TFD ............................... EUR 139,50
; oo ; ; Klasse USDIC ................... ..., usb 388,72
Das E haftsjah h . '
as Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert Klasse USD 1050 UsSD 175.43
Klasse USDID ...t usb 306,22
Klasse USD IC50 Klasse USDLC ... ..o usb 363,86
Klasse USDLD ......................... ... usb 294,23
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse USDTFC ... o o usb 130,44
2023 Klasse LC ... ... EUR 94,93
Klasse NC ......... ... .. ... ... ... EUR 93,40
Klasse USD ID KIasse TFC ... oeoe e EUR 310,97
" . Klasse TFD ... ... i EUR 118,75
Art per Wahrung  Je Anteil Klasse USD G ... ... usp 345,30
Endausschiittung 6.3.2026 usD 6,43 Klasse USDIC50 ........................ .. usb 165,50
Klasse USD ID ... Usb 277,37
Klasse USD LC usb 324,97
Klasse USD LC Klasse USDLD ............................ usb 266,89
Klasse USDTFC ... ... usb 115,93
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LD
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 usD 4,53
Klasse USD TFC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond g tiber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteili des D he Bankk ns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI World Value

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirt-
schaftung eines Wertzuwachses,
der den Referenzindex (MSCI
World Value) Ubertrifft. Hierzu legt
der Teilfonds nach der CROCI-
Methode und der CROCI-Anlage-
strategie ,World Value” weltweit
in Aktien von Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung aus
Industrielandern an. Bei dieser
Anlagestrategie werden Aktien mit
dem niedrigsten positiven oko-
nomischen CROCI-Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,CROCI-OKGV") aus
einem Anlageuniversum ausge-
wahlt, das Aktien von nach Markt-
kapitalisierung weltweit grof3en
Unternehmen aus Industrielandern
enthalt, fur die jeweils das CROCI-
OKGV berechnet wird. Im Rahmen
der Anlagestrategie werden aus-
gewogene spezifische regionale
Gewichtungen angestrebt, und
das Engagement in einer einzel-
nen Branche wird auf hochstens
25% begrenzt. Aktien mit geringer
Liquiditat konnen ebenfalls ausge-
schlossen werden. Das Teilfonds-
vermogen wird regelmaBig gemafd
den Regeln der Anlagestrategie
neu zusammengesetzt, wobei eine
Gleichgewichtung aller im Portfo-
lio enthaltenen Aktien angestrebt
wird. Um beim Handel mit den
Vermogenswerten des Teilfonds
den Einfluss auf die Wertentwick-
lung so gering wie moglich zu
halten, kann der Teilfondsmanager
die notwendigen Schritte ergrei-
fen, um die Kosten in Bezug auf
den Handel und die Marktfolgen
zu senken. Dazu gehort auch die
sukzessive Umschichtung tber
einen langeren Zeitraum. Bei der
Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-

DWS Invest CROCI World Value

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1769941003 4% 29,4% 67,6%
Klasse IC LU1769940708 5,0% 32,5% 74,4%
Klasse NC LU2628679198 3,5% 20,0%" -
Klasse TFC LU1902608444 4,9% 32,3% 74,0%
Klasse TFD LU2939526807 4,9% 0,4%" -
Klasse USD IC? LU1769941185 18,7% 45,8% 66,8%
Klasse USD LC? LU1769941268 177% 42,3% 60,3%
MSCI World Value seit dem 15.8.2024 75% 56,3% 79,.9%

(vorher MSCI World TR)

1 Klasse NC aufgelegt am 15.6.2023 / Klasse TFD aufgelegt am 2.12.2024

2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfiihrung (sog.
ESG-Kriterien) berucksichtigt.

Das Kapitalmarktumfeld im Jahr
2025 war herausfordernd. Zurtck-
zufuhren war dies insbesondere
auf geopolitische Krisen wie dem
seit dem 24. Februar 2022 andau-
ernden Russland-Ukraine-Krieg,
dem eskalierenden Konflikt im
Nahen Osten und dem zunehmen-
den Kraftemessen zwischen den
USA und China. Ferner sorgten
die jahen Richtungswechsel in
der US-Handels- und Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheit an
den Kapitalmarkten. Anderer-
seits wurde die zuvor begonnene
geldpolitische Lockerung im
Berichtszeitraum fortgesetzt. Die
Europaische Zentralbank (EZB)
senkte demzufolge den Leitzins

in vier Schritten von 3,00% p.a.
auf 2,00% p.a. (Einlagefazilitat),
wahrend die US-Notenbank (Fed)
ihre Leitzinsen schrittweise um
0,75 Prozentpunkte auf eine Ziel-
spanne von 3,50% p.a. bis 3,75%
p.a. senkte.

Trotz der vorwiegend durch geo-
politische Faktoren herbeigefihr-
ten Unsicherheit an den Markten
verzeichneten die internationalen
Aktienmarkte, gemessen am MSCI
World, vor dem Hintergrund einer
zuweilen erheblichen Volatilitat im
Jahr 2025 insgesamt betrachtliche
Kursgewinne. Unterstutzt wurden
diese Gewinne durch den nachlas-
senden Zinsdruck, das gestarkte
Anlegervertrauen in kinstliche
Intelligenz sowie solide Unterneh-
mensgewinne. Unter den Markten
in den westlichen Industrielan-
dern verzeichnete der DAX 40 in
Deutschland erhebliche Gewinne,
beflugelt von Faktoren wie dem
mehrere Milliarden Euro schweren
Steuerpaket zur Entlastung der
Wirtschaft. Auf Gesamtjahresbasis
bis Ende 2025 konnten sich die
Schwellenlander, gemessen am
MSCI Emerging Markets, sogar
besser als die Industrielander
entwickeln. Dabei war der chi-
nesische Aktienmarkt einer der
herausragendsten Performer, der
sich weiter deutlich erholte. Unter-
stutzt wurde diese Entwicklung
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durch das Wirtschaftswachstum

in China, das durch eine expansive
makrookonomische Politik stimu-
liert wurde. Allerdings wurden die
internationalen Wertpapierborsen
durch die unberechenbaren Rich-
tungswechsel in der US-Handels-
und Zollpolitik stark in Mitleiden-
schaft gezogen.

DWS Invest CROCI World Value
verzeichnete im Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2025 einen Wertzu-
wachs von 4,1% je Anteil (Anteil-
klasse LC, nach BVI-Methode). Sein
Referenzindex, der MSCI World
Value, stieg im gleichen Zeitraum
um 7.5% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Aktienauswahl der DWS Invest
CROCI World Value-Strategie
beruhte - vorbehaltlich regio-
naler und branchenspezifischer
Einschrankungen - primar auf
einer okonomischen Bewertung;
die Branchenstruktur ergab sich
unmittelbar aus der Aktienaus-
wahl.

Bei der Aufteilung nach Sektoren
war der Teilfonds breit positioniert.
Einen besonderen Anlagefokus
bildeten der Gesundheits-, der
Finanz- und der Industrieguter-
sektor. Weitere Schwerpunkte
waren Basiskonsumguter, Infor-
mationstechnologie und zyklische
Konsumguter. Hinsichtlich der
Landerallokation war das Portfolio
grundsatzlich breit aufgestellt. Der
Anlageschwerpunkt des Teilfonds-
managements lag jedoch auf den
USA, auf die zuletzt rund 75% des
Portfoliovermogens entfielen,
gefolgt von Japan und europai-
schen Landern.
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Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.



Jahresabschluss
DWS Invest CROCI World Value

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Aktien

3. Derivate

4, Bankguthaben

5. Sonstige Verm6gensgegenstiande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
9.701.629,79 1,73
5.819.574,35 703
25.446.729,01 30,79
5.079.960,64 6,13
10.526.312,20 12,73
10.861.506,11 1313
3.351.762,17 4,06
9.027133,32 10,91
2.454.454,50 2,96
82.269.062,09 99,47
160.145,67 0,19
160.145,67 0,19
745,77 0,00
349.202,12 0,42
198.044,24 0,23
210,37 0,00
-111.475,43 -0,12
-154.951,51 -0,19
82.710.983,32 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bdrsengehandelte Wertpapiere 82.269.062,09 99,47
Aktien
Novartis AG . ... ... Stlick 7.090 978 7.5685 CHF 109,8 837.251,51 1,01
Danske Bank A/S ... .. Stilick 19.762 23.589 3.837 DKK 317,9 840.745,14 1,02
Novo Nordisk A/S-B- ... ... ... Stlick 19.660 21.293 1.633 DKK 326,25 858.809,41 1,04
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA .......... ... ... ... Stlick 42.165 74.591 32.426 EUR 20,01 843.721,65 1,02
Banco Santander SA .. Stilick 82.917 139.139 56.222 EUR 101 838.290,87 1,01
BNP Paribas SA ... ... .. Stlick 10.322 13.602 3.280 EUR 81,14 837.527,08 1,01
Crédit Agricole SA ... Stlick 47.215 62.846 16.631 EUR 17,625 832.164,38 1,01
Henkel AG & Co., KGaA -Pref- .. Stilick 1.57 17.422 5.851 EUR 69,68 805.110,18 0,97
Intesa Sanpaolo SPA ... ... Stlick 140.756 203.741 62.985 EUR 5,927 834.260,81 1,01
Ryanair Holdings Plc ............. . o . Stlick 27.574 5.029 44.489 EUR 29,6 816.190,40 0,99
SanofiSA ....... ... Stlick 10.057 4192 8.237 EUR 83,06 835.334,42 1,01
UniCredit SpA ...... .. Stilick n.712 17.319 5.607 EUR 70,85 829.795,20 1,00
GSKPle ... .. Stilick 39.249 7.947 48.838 GBP 18,275 821.699,32 0,99
International Consolidated Airlines Group SA . Stlick 170.808 16.974 205.623 GBP 4142 810.485,50 0,98
NatWest Group Ple ....................... .. Stilick n2.714 138.272 25.558 GBP 6,518 841.626,03 1,02
Hong Kong & China Gas Co., Ltd ........................ Stlick 1.060.198 188.376 861.608 HKD 7,09 821.046,87 0,99
Astellas Pharma, Inc. ... . . Stlick 69.756 132.457 62.701 JPY 2.093 794.173,27 0,96
Central Japan Railway Co. .. Stlick 33.476 64.404 30.928 JPY 4.337 789.746,03 0,96
Daiichi Sankyo Co., Ltd ....... ... ... .. ... ... ... .. ... Stlick 43.541 47.348 3.807 JPY 3.348 792.954,59 0,96
Otsuka Holdings Co., Ltd ....... ... .. ... ... ... .. Stlick 16.254 4.222 12.342 JPY 8.873 784.504,08 0,95
Shionogi & Co., Ltd ............. Stlick 53.653 10.575 53.326 JPY 2.841 829.143,52 1,00
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd .. .. Stlick 32.824 37.335 55.405 JPY 4.835 863.281,53 1,04
Nordea Bank Abp ................ .. Stlck 52.608 77.188 24.580 SEK 174,35 846.689,50 1,02
Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd . .. Stlick 63.502 91.355 27.853 SGD 19,85 834.248,76 1,01
United Overseas Bank Ltd ......... .. Stlick 36.525 46.224 10.699 SGD 35,21 827.842,60 1,00
Accenture Plc-A- ... Stlick 3.521 4.208 687 usb 272,39 815.340,38 0,99
Adobe, Inc. Stlick 2.754 3.015 261 usb 354,83 830.741,74 1,00
Allegion Plc . .. Stlick 6.000 7.032 10.963 usb 161,14 821.932,92 0,99
Amcor Plc Stlick 116.163 42.671 67.120 usb 8,445 826.716,64 1,00
Amgen, Inc. ... Stlick 2.932 1.055 3.230 usb 328,45 818.681,54 0,99
Amrize Ltd .. .. Stlck 17.291 17.481 190 usD 55,26 812.293,09 0,98
AptivPle ... Stlick 12.375 2.295 13.396 usD 76,8 807.956,90 0,98
Ball Corp. ... Stlick 18.509 28.363 9.854 usD 53,17 836.626,05 1,01
Best Buy Co., Inc. ....... Stlick 13.193 5523 7.857 usD 67,63 758.515,95 0,92
Bristol-Myers Squibb Co. . Stlick 17.667 8.316 14.210 usD 54,055 811.858,70 0,98
Carnival Corp. .......... .. Stlck 33.974 51.981 18.007 usD 30,94 893.611,62 1,08
Carrier Global Corp. .......... .. Stlck 17.928 19.451 1.5623 usD 53,86 820.880,54 0,99
Charter Communications, Inc. -A- .. .. Stilick 4534 2.762 1.889 uUsD 210,59 811.710,24 0,98
Cognizant Technology Solutions Corp. -A- Stiick 11.456 3.739 9.045 usbD 84,77 825.575,80 1,00
Comcast Corp. -A-. ... ... Stlick 32.226 13.744 16.526 usD 29,98 821.333,99 0,99
Constellation Brands, Inc. .. Stlck 6.720 4.264 3.371 usD 140,08 800.252,74 0,97
Coterra Energy, Inc. ... ... . Stlick 37.868 12.599 30.128 usD 26,51 853.422,06 1,03
Darden Restaurants, Inc. ................. ... . ... .. Stlick 5.164 5.551 8.596 usD 187,16 821.638,98 0,99
Dell Technologies, Inc. -C- .. .. Stlck 7.163 2.931 7.251 usD 128,3 781.274,00 0,94
Delta Air Lines, Inc. ...... .. Stlck 13.467 7.460 16.329 usD 69,77 798.769,27 0,97
Devon Energy Corp. ... Stlick 27.303 5.977 20.897 usD 36,7 851.840,33 1,03
Dover Corp. ........ Stlick 4.873 5.748 875 usb 198,51 822.357,33 0,99
DR Horton, Inc. .. .. Stlck 6.176 2.934 6.016 usb 145,54 764.137,34 0,92
DTEEnergy Co. ... ... Stlck 7.446 8.134 688 usb 129,97 822.712,16 0,99
EOG Resources, Inc. ......... .. ... . Stlck 9.414 3.353 4.968 usb 105,59 845.042,89 1,02
Eversource Energy .. Stick 14.1M 2.437 11.5640 uUsD 67,58 810.695,47 0,98
Ferguson Enterprises, Inc. ............ ... ... Stlick 4.264 5.794 8.893 uUsD 226,4 820.682,90 0,99
Fidelity National Information Services, Inc. ................ Stlick 14.381 15.756 1.375 uUsD 67,55 825.840,55 1,00
Fiserv,Inc. .. ... .. . .. Stlck 14152 16.163 2.01 usb 67,97 817.743,04 0,99
Fortive Corp. ... o Stlck 17.528 23.154 5.626 usb 56,18 837.135,70 1,01
Fox Corp. -A- .. Stlck 13.617 13.766 149 usb 7414 858.2563,90 1,04
Garmin Ltd .. .. Stlck 4.628 4.678 50 usb 205,6 808.906,32 0,98
Gen Digital, Inc. . . Stlck 34.992 11.289 22.5630 usb 27,64 822.221,01 0,99
General Mills, Inc. .. Stlck 20.376 9.898 10.124 usb 47,04 814.831,88 0,99
General Motors Co. . Stlck 1.718 2.259 17.096 usb 82,77 824.5633,33 1,00
Genuine Parts Co. .. .. Stlck 7.400 1.789 5.852 usb 124,52 783.344,14 0,95
Gilead Sciences, Inc. ... ... ... Stick 8.066 1.296 7.866 usb 123,68 848.085,15 1,03
Global Payments, Inc. ........ ... ... Stiick 11.764 15.634 3.870 usb 79,96 799.667,72 0,97
Halliburton Co. .. Stlck 35.236 14.516 29.237 usb 28,47 852.816,97 1,03
Hewlett Packard Enterprise Co. .......................... Stiick 39.581 25.238 49.063 usb 24,37 820.019,27 0,99
Hologic, Inc. ... Stilick 12.770 4.920 10.947 usb 74,54 809.211,561 0,98
HP, Inc. Stilick 38.586 21.298 22.851 usb 22,865 750.037,08 0,91
International Flavors & Fragrances, Inc. . Stick 14.834 14.998 164 usD 67,905 856.331,25 1,04
J M Smucker Co. ...... Stlick 9.609 3.316 55692 usb 99,59 813.5633,97 0,98
Keurig Dr Pepper, Inc. . Stlick 33.510 11.548 19.149 usb 28,21 803.635,81 0,97
Kraft Heinz Co. ....... .. Stlck 38.820 16.124 20.770 usb 24,455 807.058,40 0,98
Leidos Holdings, Inc.......... ... . Stlick 5.259 7.791 2.532 usb 184,37 824.280,82 1,00
Lockheed Martin Corp. ............. .. Stlick 2.008 2.635 627 usb 489,03 834.797,19 1,01
Masco Corp. ....... .. Stlck 14.792 6.931 9.876 usb 64,87 815.741,61 0,99
Merck & Co., Inc. ... o Stlick 9.749 4.210 8.036 usb 106,435 882.117,23 1,07
Meta Platforms, Inc. -A- .. ... . Stlick 1.458 1.474 16 usb 6711 831.814,58 1,01
Newmont Corp .. Stlck 9.773 9.881 108 usb 100,61 835.893,24 1,01
ONEOK, InC. ... Stlick 13.469 6.784 6.660 usb 73,97 846.979,19 1,02
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgéange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
PayPal Holdings, Inc. ... .. ... ... ... Stlck 15.621 19.934 4.313 usbD 59,53 790.544,79 0,96
PepsiCo, Inc. ....... .. Stiick 6.371 1.878 4.206 usb 144,6 783.172,92 0,95
Pfizer, Inc. .. Stlick 37.528 10.486 24.351 usb 24,98 796.947,33 0,96
PPG Industries, Inc. ... o Stlick 9.238 3.282 5.172 usb 104,25 818.720,73 0,99
Qualcomm, Inc Stiick 5.440 577 3.737 usb 1741 805.201,14 0,97
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. Stick 1.284 736 1.287 usD 774,31 845.204,22 1,02
Schlumberger NV ... Stlick 25.474 8.307 17.724 usb 38,32 829.859,20 1,00
Smurfit WestRock Ple ........... .. Stiick 25.419 27.520 2.101 usb 38,91 840.816,95 1,02
SS&C Technologies Holdings, Inc. Stiick 11.080 1.878 8.663 usb 89,26 840.772,33 1,02
Synchrony Financial ... Stlck 11.489 18.061 6.572 usbD 84,58 826.098,20 1,00
Sysco Corp. ........ Stlick 12.754 12.894 140 usb 74,42 806.896,52 0,98
Target Corp. ......... .. Stick 9.809 5.420 5932 usb 97,62 814.039,17 0,98
Tenet Healthcare Corp. . ... ... i Stlick 4.867 6.252 11.632 usb 201,26 832.723,04 1,01
T-Mobile USA, Inc. ... Stlick 4.839 4.892 53 usb 203,205 835.933,60 1,01
Tyson Foods, Inc. -A- .. Stick 16.464 18.327 1.863 usb 58,95 825.089,26 1,00
United Airlines Holdings, Inc. . ........................... Stlck 8.518 4.780 10.562 USD 112,19 812.406,80 0,98
US BanCorp .. ..o Stlick 17.918 25.868 7.950 usb 54,39 828.495,89 1,00
Viatris, Inc .. Stick 83.602 46.41 70.698 usb 12,48 886.978,35 1,07
Walt Disney Co. ...t Stlick 8.5683 8.678 95 usb 114,89 838.307,03 1,01
Zebra Technologies Corp. -A- Stiick 3.669 3.709 40 usb 245,2 764.803,64 0,92
Zimmer Biomet Holdings, Inc. .. .. Stick 10.538 13.702 3.164 USD 90,14 807.527,86 0,98
Zoetis, INC. ..o Stlick 7.774 7.860 86 usb 127,17 840.448,24 1,02
Investmentanteile 160.145,67 0,19
Gruppeneig Invest| teile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche Managed Euro
Fund -Z- EUR-(0.000%) . ... ..ot Anteile 15 2.530 2.515 EUR 10.676,378 160.145,67 0,19
Summe Wertpapiervermégen 82.429.207,76 99,66
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate 745,77 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 03/2026 (DB) ... ..............cooie.. Stlick 1 1 745,77 0,00

Bankguthaben 349.202,12 0,42

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ......... ... .. i EUR 215.935,82 0,26

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen ........ .. o DKK 110.658 14.816,41 0,02
Norwegische Kronen . ............. ... . i NOK 857 72,42 0,00
Schwedische Kronen ... ... ... ... ... ... ... ......... SEK 77.183 7.124.81 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................

Australischer Dollar . ... ... ... ... ... ... ... ......... AUD 936 532,95 0,00
Britisches Pfund . ... GBP 16.851 19.304,67 0,02
Hongkong Dollar . .. HKD 60.939 6.656,27 0,01
Japanischer Yen ... JPY 6.807.228 37.028,38 0,04
Kanadischer Dollar . . CAD 69 42,59 0,00
Schweizer Franken CHF 30.677 32.993,28 0,04
Singapur Dollar .. ... SGD 19.697 13.035,79 0,02
US-Dollar ..o usb 1.951 1.658,73 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstinde 198.044,24 0,23
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . .................. 125.590,86 0,15
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ... 3.702,82 0,00
Sonstige Anspriche. . ... 68.750,56 0,08
Forderungen aus Anteilscheingeschiaften 210,37 0,00
S der Vermdgensgeg and 82.977.410,26 100,31
Sonstige Verbindlichkeiten -111.475,43 -0,12
Andere sonstige Verbindlichkeiten..................... ... -111.475,43 -0,12
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -154.951,51 -0,19
Summe der Verbindlichkeiten -266.426,94 -0,31
Fondsvermdégen 82.710.983,32 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IC .. EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse TFC .. .. EUR
Klasse TED ..o EUR
Klasse USD IC ... o usb
Klasse USD LC .. ..o usb
Umlaufende Anteile

Klasse IC .. Stlick
Klasse LC . .. Stuick
Klasse NC .. Stuick
Klasse TFC .. .. Stick
Klasse TFD ... ... .. Stick
Klasse USD IC . ... o Stlick
Klasse USD LC . ..o o Stlck

Anteilwert in der
Jjeweiligen Wahrung

45.981,92
367,01
119,99
211,09
100,33
34.967,61
312,61

404,592
102.006,660
5.085,000
88.797,170
6.605,000
174,012
5.568,536

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Value (Net) EUR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ......... ... ... ... .. % 85,123
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 13,614
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 98,387

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 120.956,63.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.12.2025

Australischer Dollar AUD 1,755411 = EUR 1
Kanadischer Dollar .. CAD 1,611708 = EUR 1
Schweizer Franken .. . CHF 0,929807 = EUR 1
Dénische Kronen .. ................ DKK 7,468566 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,872917 = EUR 1
Hongkong Dollar . ... HKD 9,155146 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 183,838103 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 11,836522 = EUR 1
Schwedische Kronen .. . SEK 10,833021 = EUR 1
Singapur Dollar ....... . SGD 1,510958 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,176300 = EUR 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen

+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens 2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 2.167.379,57
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 4.854,86
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -355.229,86
4. Sonstige Ertrage ... EUR 1031
Summeder Ertrdge ........ccviviirirnninnnnaannns EUR 1.817.107,68
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung . ... EUR -792.077,86

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung .. EUR -779.238,29

Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 3.696,33

Administrationsvergitung .. ... EUR -16.535,90
2. Verwahrstellenvergitung . .............. ... ........ EUR -2.868,54
3. Priufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -15.349,87
4. Taxe d'Abonnement ......... ... ... ... EUR -27.622,77
5. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... L EUR -48.021,63
Summe der Aufwendungen .........coviiiiniinnnnnn EUR -885.940,67
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvvunnnnn EUR 931.167,01
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR 2.787.381,10
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 2.787.381,10
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 3.718.548,11

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,76% p.a.,
Klasse NC 2,16% p.a.,
Klasse TFD 0,80% p.a.,
Klasse USD LC 1,55% p.a.

Klasse LC 1,55% p.a.,
Klasse TFC 0,79% p.a.,
Klasse USD IC 0,76% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 86.981,19.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 128.324.628,55
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................... ... EUR -2562,25
2. Mittelabfluss (netto) ............ ... ... .......... EUR -47.272.390,29
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 236.944,61
4. Ordentlicher Nettoertrag . . ... .. EUR 931.167,01
5. Realisierte Gewinne/Verluste ................... ... EUR 2.787.381,10
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste . ................ EUR -2.296.495,41

Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 82.710.983,32

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR 2.787.381,10
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR 2.782.148,93
Devisen(termin)geschaften .. EUR 12.121,22
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. .. EUR -6.889,05

1 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschifte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 1,46
Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.



DWS Invest CROCI World Value

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
2025 L

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2025 Klasse IC
Klasse LC
Klasse NC
Klasse TFC ... ..o
Klasse TFD ... ... ...t
Klasse USDIC .....................oo..
Klasse USDLC .................. ... ...
2024 Klasse IC ......... ... ... i
Klasse LC ...... ...
Klasse NC ... ... ...
Klasse TFC ...
Klasse TFD .......... . ....oiiiie.
Klasse USDIC ......... .. ...,
Klasse USDLC ........... ... ... ..
2023 Klasse IC ... .. ... o i
Klasse LC ...
Klasse NC
Klasse TFC
Klasse TFD .. ..
Klasse USDIC .......... ...
Klasse USDLC ............................

82.710.983,32
128.324.628,55
114.317.097,28

45.981,92
367,01
119,99
21,09
100,33
34.967,61
312,51
43.805,02
352,42
115,92
201,18
95,67
29.467,80
265,45
38.895,65
315,40
104,35
178,70

27.836,21
252,77

Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond!

iber eng verb

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf

Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 14,66.
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/wischenbericht

DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt

(in Liquidation)

Am 10. Januar 2024 hatte der
Verwaltungsrat des Fonds (der
Verwaltungsrat”) beschlos-

sen, den Teilfonds DWS Invest
Emerging Markets IG Sovereign
Debt in Liquidation zu setzen.
Soweit moglich hat der Anlagever-
walter das Portfolio des Teilfonds
liquidiert und die liquiden Positio-
nen abverkauft. Zudem hatte der
Verwaltungsrat am 12. Marz 2024
beschlossen, eine erste anteilige
Auszahlung von Liquidationser-
|6sen an die Aktionare vorzuneh-
men.

Wie in den Mitteilungen an die
Aktionare vom 11. Januar 2024
sowie vom 12. Marz 2024 darge-
legt, halt der Teilfonds Vermogens-
werte in seinem Portfolio, die von
Sanktionen infolge der Russland-
Ukraine-Krise betroffen sind. Diese
Vermogenswerte konnen de facto
weder gehandelt noch Ubertra-
gen werden. Daruber hinaus sind
alle Zahlungen, die seit Beginn
der Sanktionen mit diesen Ver-
mogenswerten verbunden sind,
einschlief8lich Zins-/Kuponzah-
lungen und Kapitalrickzahlungen,
auf die der Teilfonds Anspruch hat,
unmittelbar von den Sanktionen
betroffen. Dem Teilfonds stehen
diesbezuglich noch keine entspre-
chenden Betrage zur Verflugung.
Folglich kann die Liquidation des
Teilfonds noch nicht abgeschlos-
sen werden.

Am 14. Marz 2024 hatte der
Verwaltungsrat nach Abstimmung
mit der Verwaltungsgesellschaft
beschlossen, eine zweite antei-
lige Auszahlung an die Aktionare
vorzunehmen. Die Verwaltungs-
gesellschaft entrichtete einen
Betrag in Hohe der angefallenen
und aufgrund der Sanktionen noch
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DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt (in Liquidation)
Liquidationserlds der Anteilklassen (in EUR) aus der Teilzahlung vom 15. Mérz 2024

Anteilklasse ISIN Liquidationserlds je Anteil
Klasse IDH LU0982740572 63,26

Klasse TFCH LU1663860127 79,68

Klasse USD IC" LU2182990833 78,28

" in USD

DWS Invest Emerging Markets IG Sovereign Debt (in Liquidation)
Liquidationserlds der Anteilklassen (in EUR) aus der Teilzahlung vom 25. Méarz 2025

Anteilklasse ISIN Liquidationserlds je Anteil
Klasse IDH LU0982740572 63,26

Klasse TFCH LU1663860127 79,68

Klasse USD IC" LU2182990833 78,28

D in USD

nicht dem Teilfondsvermogen
zugeflossenen Kuponzahlungen
aus eigenen Mitteln als Vorleistung
an den Teilfonds, damit dieser an
die Aktionare ausgezahlt werden
konnte. Im Zuge dessen wurde der
Anspruch des Teilfonds auf diese
vorausgeleisteten Kuponzahlungen
an die Verwaltungsgesellschaft
abgetreten. Sollten nach Aufhe-
bung der Sanktionen die betrof-
fenen Kuponzahlungen verflgbar
werden und hoher ausfallen als
der an die Aktionare ausgezahlte
Betrag, wird die Differenz den
Aktionaren im Zuge einer weite-
ren Teilauszahlung ausgezahlt.

Im Falle einer geringeren oder
ausbleibenden Auszahlung der
Kuponzahlungen tragt die Verwal-
tungsgesellschaft die daraus ent-
stehende finanzielle Konsequenz.
Der Anspruch des Teilfonds an den
noch verbleibenden Vermogens-
werten bleibt hiervon unberuhrt.
Im Rahmen dieser anteiligen
Auszahlung wurde zudem ein
Teilbetrag der Barmittel, die von
der Verwaltungsgesellschaft

bisher zur Deckung der Kosten bis
zum Abschluss der Liquidation

im Teilfonds einbehalten wurden,
an die Aktionare ausgezahlt. Die
zweite anteilige Auszahlung wurde
den Aktionaren am 25. Marz 2025
ausgezahlt.

Der Verwaltungsrat Uberwacht
gemeinsam mit der Verwal-
tungsgesellschaft und anderen
Dienstleistern des Teilfonds unter
Berucksichtigung der Interessen
der Aktionare des Teilfonds die
Situation genau. Aufgrund der
geopolitischen Lage ist derzeit
jedoch unklar, wann i) weitere
Zahlungen von Liquidationserlo-
sen geleistet werden konnen und
ii) die Liquidation des Teilfonds
abgeschlossen werden kann. Die
Aktionare werden mindestens
einmal jahrlich Uber den Stand der
Liquidation des Teilfonds und bei
weiteren Zahlungen von kunftigen
Liquidationserlosen unterrichtet.
Liquidationserlose, die nicht an
die Aktionare mit diesem Recht
gezahlt werden konnten, werden



bei der ,Caisse de Consignation”
des GroRherzogtums Luxem-

burg hinterlegt. Die berechtigten
Aktionare konnen ihren Erlos

jederzeit innerhalb von 30 Jahren
beanspruchen, andernfalls gehen
diese Erlose in das Eigentum des

GrofSherzogtums Luxemburg Uber.
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Jahresbericht

DWS Invest Emerging Markets Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des

DWS Invest Emerging Markets
Opportunities ist die Erwirtschaf-
tung einer Uberdurchschnittlichen
Rendite. Hierzu investiert der
Teilfonds Uberwiegend in verzins-
liche Wertpapiere von Emittenten
mit Sitz oder Geschaftsschwer-
punkt in einem Schwellenland.
Die Anlagepolitik kann auch unter
Verwendung geeigneter derivati-
ver Finanzinstrumente umgesetzt
werden.

Im Berichtszeitraum von Anfang
Januar bis Ende Dezember 2025
verzeichnete DWS Invest Emerging
Markets Opportunities einen Wert-
zuwachs von 8,4% je Anteil (Anteil-
klasse LC; nach BVI-Methode; in
Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierflr waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,

der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheiten an
den Kapitalmarkten. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaRigte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
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DWS Invest Emerging Markets Opportunities

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1747710736 8,4% 24.,8% 70%
Klasse FC LU1747710579 9,0% 26,7% -4,5%
Klasse IC LU1747710652 9,3% 27,6% -3,4%
Klasse IC100 LU1747710819 9,5% 28,4% 2,5%
Klasse ID50 LU1862379432 9,4% 28,2% 2,7%
Klasse XC LU1747710900 9,4% 28,2% 2.7%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

zentpunkte auf eine Spanne von
3,60% - 3,75% p.a.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin - wenn auch
moderat - zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils merk-
lich nach. Langer laufende Staats-
anleihen hingegen gerieten unter
anderem aufgrund der gestiege-
nen offentlichen Defizite unter
Druck und mussten auf Jahres-
basis teilweise KursermaBigungen,
begleitet von steigenden Anlei-
herenditen, hinnehmen. Unterneh-
mensanleihen (Corporate Bonds)
sowie Anleihen von Schwellen-
und Entwicklungslandern, die

in Euro oder US-Dollar begeben
wurden, hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Der Teilfonds engagierte sich im
Rahmen seiner Anlagepolitik in
hoher verzinslichen Anleihen mit
geringerer Bonitatseinschatzung
im Vergleich zu deutschen oder

US-Staatsanleihen. Engagements
bestanden primar in Staatsanlei-
hen und in Staatsbesitz befind-
lichen Unternehmensanleihen
sowie in supranationalen Ent-
wicklungsbanken aus Schwellen-
landern. Die im Portfolio gehal-
tenen Emissionen wiesen zum
Berichtsstichtag zu ca. 46,9% des
Anleihevermogens Investment-
Grade-Status auf, das heif3t ein
Rating von BBB- und besser der
fihrenden Rating-Agenturen.

Die ubrigen Investments waren
Uberwiegend Hochzinsanleihen
(High Yield Bonds) mit geringerer
Bonitatseinschatzung. Hinsichtlich
seiner regionalen Allokation war
der Rententeilfonds grundsatzlich
global positioniert.

Hinsichtlich der Emittentenstruktur
lag der Anlagefokus des Teilfonds
wegen einer grofleren relativen
Ratingstabilitat, Solvenz und Liqui-
ditat bei offentlichen Emittenten.
Private Unternehmensanleihen
wurden nur noch als Restbestande
gehalten. Unter Renditeaspekten
hatte das Portfoliomanagement im
Rahmen seines Konzeptes Hoch-
zinsanleihen (High Yield Bonds)
mit hoheren Risikopramien und
damit hoheren Renditeaufschlagen



starker gewichtet. Darunter befan-
den sich hauptsachlich Emissionen
aus dem ostlichen Osteuropa,
Lateinamerika und Afrika.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemal}
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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Jahresabschluss

DWS Invest Emerging Markets Opportunities

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstiande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

47.921.726,23 23,47
149.543.825,76 73,34
197.465.551,99 96,81
457.256,60 0,22
2.334.009,75 115
3.809.631,82 1,87
-93.203,64 -0,05
203.973.246,52 100,00



DWS Invest Emerging Markets Opportunities

Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,60 % Albania Government International Bond -Reg- (MTN)

202172031 .
2,75 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
202172033
6,25 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
2025/2040 ...
4,875 % Benin Government International Bond -Reg-
202172032
4,95 % Benin Government International Bond -Reg-
202172035 ..
3,80 % Chile Government International Bond (MTN)
2025/2035 ...
5,00 % Colombia Government International Bond (MTN)
2025/2032 ...
5,75 % Colombia Government International Bond (MTN)
2025/2034 ...
5,625 % Egypt Government International Bond -Reg-
2018/2030 ...
6,375 % Egypt Government International Bond -Reg-
201972031 ..o

3,12 % First Abu Dhabi Bank PJSC (MTN) 2025/2031 .....
175 % Hungary Government International Bond (MTN)
202072035 ...
5,375 % Hungary Government International Bond (MTN)
2023/2033 ...
4,560 % Hungary Government International Bond (MTN)
2025/2034 ...
5,875 % Ivory Coast Government International Bond -Reg-
201972031 ..o
6,875 % lvory Coast Government International Bond -Reg-
201972040 ...
6,00 % Magyar Export-Import Bank Zrt (MTN) 2023/2029 ..
1,00 % MDGH GMTN RSC Ltd (MTN) 2021/2034 .........
4,49 % Mexico Government International Bond (MTN)
202472032 ...
4,625 % Mexico Government International Bond (MTN)
2025/2033 ...
4,375 % MFB Magyar Fejlesztesi Bank Zrt (MTN) 2025/2030
4,875 % Montenegro Government International Bond -Reg-
(MTN) 2025/2032 ... .. ... i
1,50 % Morocco Government International Bond -Reg-
201972031 ..o
1,625 % North Macedonia Government International Bond
-Reg- (MTN) 2021/2028 ... ... ... ... ..........
1,25 % Peruvian Government International Bond
202172033 ...
3,00 % QNB Finance Ltd (MTN) 2025/2030
5,10 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg-
2025/2029 ...
2,124 % Romanian Government International Bond -Reg-
201972031 ..o
2,625 % Romanian Government International Bond -Reg-
202072040 ...
5,25 % Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2024/2032 . ... ...
5,375 % Senegal Government International Bond -Reg-
202172037 o
1,60 % Serbia International Bond -Reg- (MTN) 2019/2029 ..
2,05 % Serbia International Bond -Reg- 2021/2036 .......
5,20 % Turkiye Government International Bond (MTN)
2025/2031 ...
3,75 % Africa Finance Corp. (MTN) 2019/2029 ...........
3,994 % African Export-lmport Bank -Reg- (MTN) 2019/2029
3,798 % African Export-Import Bank -Reg- (MTN) 2021/2031 .
8,75 % Angola Government International Bonds -Reg- (MTN)
2022/2032 ...
8,00 % Angolan Government International Bond -Reg- (MTN)
201972029 ...
9,244 % Angolan Government International Bond -Reg- (MTN)
2025/2031 ...
8,375 % Benin Government International Bonds -Reg-
2025/2041 .
6,45 % Comision Federal de Electricidad -Reg- 2024/2035 .
3,75 % Corp. Nacional del Cobre de Chile -Reg- 2020/2031
4,875 % Dominican Republic International Bond -Reg-
202072032 ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2.300.000

7.270.000

4.428.000

3.279.000

3.000.000

250.000

6.523.000

4.300.000

3.000.000

3.600.000
1.600.000

3.000.000
3.000.000
1.000.000
4.730.000
4.200.000

910.000
1.600.000
5.700.000

6.000.000
489.000

2.378.000

5.600.000

8.000.000

8.500.000
7.160.000

1.442.000
9.000.000
6.800.000

1.800.000
1.000.000
6.000.000

1.600.000
7.900.000
4.000.000
3.600.000

700.000

3.100.000

1.600.000
3.600.000

792.000

3.877.000

7.000.000

6.000.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

2.000.000

4.428.000

3.000.000

250.000

6.523.000

4.300.000

1.600.000

1.000.000

3.000.000

1.000.000

1.600.000

1.600.000

5.700.000

6.000.000
889.000

2.378.000

1.000.000

500.000

7.000.000
7.1560.000

1.942.000

3.000.000

2.800.000

1.800.000

1.000.000

500.000

7.900.000

200.000

3.100.000

3.600.000

792.000

4.400.000

5.506.000

1.300.000

400.000

500.000

700.000

3.000.000

Wahrung

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%
%
%
%
%

%

Kurs

99,312
85,068
98,15
95,81
92,863
100,227
96,092
97,13
100,024

102,912
99,659

80,229
107,039
100,967
100,768

97,794
107,248

81,735
102,223

102,018
102,324

100,993
88,318
95,271

84,479
99,295

103,369
87,814
65,895

102,336
54,5623
92,886
78,14

104,05
96,26
94,643
89,69
97,656
97,837

100,806

105,69

102,804
95,733

96,459

Kurswert

EUR

197.465.551,99

2.284.176,00
6.184.443,60
4.346.082,00
3.141.609,90
2.785.890,00
250.567,50
6.268.081,16
4.176.590,00
3.000.720,00

3.601.920,00
1.493.385,00

2.406.870,00
3.211.170,00
1.009.670,00
4.766.326,40
4.107.348,00
975.956,80
1.226.025,00
5.826.711,00

6.121.080,00
500.364,36

2.401.613,54
4.857.490,00
7.621.680,00

7.180.715,00
7.099.5692,50

1.490.580,98
7.903.260,00
4.480.860,00
1.842.048,00
545.230,00
5.5673.160,00
1.172.100,00
8.219.950,00
3.273.313,60
2.816.036,69
533.732,72
2.573.607,96
1.247.602,26
2.999.412,47
710.934,74
3.388.344,66
5.696.937,76

4.920.120,87

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,81

112
3,03
2,13
1,54
1,37
0,12
3,07
2,05
1,47

177
0,73

118
1,57
0,50
2,34
2,01
0,48
0,60
2,86

3,00
0,25

118
2,38
3,74

3,62
3,48

0,73
3,87
2,20
0,90
0,27
2,73
0,57
4,03
1,60
1,38
0,26
1,26
0,61
1.47
0,35
1,66
2,79

2,41
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DWS Invest Emerging Markets Opportunities

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
4125 % Eastern & Southern African Trade & Development
Bank (MTN) 2021/2028 ... ... ... ... ... ..o usb
4,625 % Ecopetrol SA (MTN) 2021/2031 ................. usb
8,875 % Ecopetrol SA (MTN) 2023/2033 ................. USsSD
6,50 % MVM Energetika Zrt (MTN) 2024/2031 ........... usb
7,875 % Nigeria Government International Bond -Reg-
2017/2032 usb
7,143 % Nigeria Government International Bond -Reg-
2018/2030 ... usb

3,16 % Panama Government International Bond 2019/2030  USD
7,50 % Panama Government International Bond (MTN)

202472031 usb
2,252 % Panama Government International Bonds

202072032 i usb
9,50 % Republic of Kenya Government International Bond

-Reg-2025/2036 .. ... usb
7125 % Republic of Tajikistan International Bond -Reg-

(MTN) 2017/2027 ..o usb
5,375 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg-

(MTN) 201972029 ... ... usb
3,70 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg-

(MTN) 2020/2030 ... usb
3,90 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg-

(MTN) 2021/2031 ..o usb
7,25 % TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2025/2030 .. ... usD
8,25 % Transnet SOC Ltd -Reg- (MTN) 2023/2028 ........ USsSD
9,125 % Turkey Government International Bond (MTN)

2023/2030 .. usb
6,375 % Turkiye |hracat Kredi Bankasi AS -Reg- (MTN)

2025/2030 .. usb
6,80 % Vnesheconombank Via VEB Finance Plc -Reg-

201072025 ... usb

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3.030.000
1.000.000
2.900.000
1.280.000
3.500.000

3.700.000
4.500.000

5.000.000
1.000.000
2.064.000

1.666.667
2.500.000
5.200.000
1.000.000
3.000.000
2.500.000
2.000.000
2.000.000

4.600.000

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 84,0 Mi0. ...\t

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ..... ... ... . EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ..o usb
Sonstige Vermdgensgegenstéande

Zinsanspriche . ... ..o

Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...

S der Verméd 4nde

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

1.118.858,51

Kéufe/
Zugédnge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2.000.000

6.600.000
4.050.000
1.000.000

3.5664.000

1.000.000
3.000.000

2.000.000

0,55

1.400.000
1.000.000

2.800.000
4.600.000

1.500.000

833.333

3.000.000

6.600.000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

94,062
89,403
106,773
105,752
104,618

103,488
93,797

1m,05
82,758
106,481
100,571
100,754
92,954
92,559
103,93
105,735
114,585
100,537

0

Kurswert
in
EUR

2.422.917,37
760.035,47
2.632.335,31
1.150.748,26
3.112.835,88

3.255.168,57
3.688.264,42

4.720.307,96
703.544,79
1.868.372,99
1.424.962,01
2.141.332,32
4.109.161,33
786.865,35
2.650.598,50
2.247.193,88
1.948.226,88
1.709.376,32
3,91

197.465.551,99

457.256,60

457.256,60

2.334.009,75

1.118.858,51

1.216.151,24
3.809.631,82
3.784.513,69
25.118,13
204.066.450,16

-93.203,64
-93.203,64

-93.203,64

203.973.246,52

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,39
1,30
110
0,96
0,84
0,00

96,81

0,22

0,22

1,15

0,55

0,60
1,87
1,86
0,01
100,05

-0,05
-0,05

-0,05

100,00

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... .. EUR 102,71
Klasse IC . ... EUR 104,30
Klasse IC100 . EUR 105,99
Klasse ID50 .. EUR 82,06
Klasse LC . ... EUR 98,27
Klasse XC ... EUR 105,64
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... Stlick 69.190,000
Klasse IC Stlick 109,182
Klasse IC100 . ... ... Stlick 1.223.371,479
Klasse ID50 .. ... .. Stlick 505.372,000
Klasse LC Stlick 6.550,000
Klasse XC Stlick 237.415,000

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan EMBI Global Diversified High Yield Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .................... % 26,834
groBter potenzieller Risikobetrag  ................... % 55,653
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .......... % 37,113

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,6, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 71.424.455,66.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschiafte
Nomura Financial Products Europe GmbH.

Devisenkurse (in M tiz)

per 30.12.2025
Britisches Pfund usb 1,176300 = EUR 1
US-Dollar ........................ usD 1,176300 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden in geringfigigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Russische Aktien, Anleihen und Hinterlegungsscheine wie ADR/GDR wurden zum 3. Marz 2022 vollstandig auf den Erinnerungswert EUR 0,0001 abgeschrieben, da ihr Handel von den
Borsen ausgeschlossen oder westliche Investoren von den russischen Markten ausgeschlossen sind. Dieser Bewertungsansatz wird wahrend der turnusgeméafen Sitzungen des DWS
Preisausschusses Uberprift.

Aus ausstehenden Dividenden- und Zinszahlungen von russischen Unternehmen erwartete der Fonds zum Geschéftsjahresende 31. Dezember 2025 Geldzufllsse in Hohe von EUR 533.401,51

die auBerhalb der Rechnungslegung geflihrt werden. Allerdings ist es aufgrund der aktuellen politischen Situation nicht abschatzbar, ob die Dividenden- und Zinszahlungen durch die rus-
sischen Unternehmen zu einem spateren Zeitpunkt wieder aufgenommen werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 11.641.197,47
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 143.078,90
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -5.864,44
4. Sonstige Ertrage ... EUR 521,06
Summeder Ertrdge ........ccviriirirnnennnnnannns EUR 11.778.932,99
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung . ... EUR -454.915,68

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -441.752,91

Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 13.428,32

Administrationsvergutung ... .. EUR -26.591,09
2. Verwahrstellenvergitung . .............. ... ........ EUR -10.843,47
3. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -21.742,77
4. Taxe d’Abonnement ............ ... ... . ... ...... EUR -33.557,44
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... L EUR -16.096,35
Summe der Aufwendungen ..........ciiiiiiiiinnn EUR -537.155,71
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvvunnnnn EUR 11.241.777,28
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR 6.103.734,57
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 6.103.734,57
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 17.345.511,85

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,72% p.a., Klasse IC 0,42% p.a.,
Klasse IC100 0,24% p.a., Klasse 1D50 0,30% p.a.,
Klasse LC 1,20% p.a., Klasse XC 0,28% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1.156,00.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiftsjahres.................. EUR 181.294.971,79
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -1.763.748,28
2. Mittelzufluss (netto) ............. ... ... ... ......... EUR 7.318.560,36
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR -5654.558,75
4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR 11.241.777,28
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 6.103.734,57
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR 332.509,55
Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 203.973.246,52

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2025

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR
aus:
Wertpapiergeschaften............................ EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .. .. EUR

6.103.734,57

-2.904.060,65
9.007.795,22

1 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC100

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse ID50

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,60
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2025 EUR 203.973.246,52
2024 EUR 181.294.971,79
2023 EUR 223.202.926,51
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2025 Klasse FC .. ... EUR 102,71
Klasse IC ........ EUR 104,30
Klasse 1C100 EUR 105,99
Klasse ID50 EUR 82,06
Klasse LC EUR 98,27
Klasse XC EUR 105,64
2024 Klasse FC EUR 94,25
Klasse IC EUR 95,44
Klasse IC100 ... EUR 96,81
Klasse ID50 ... ... EUR 78,44
Klasse LC EUR 90,62
Klasse XC EUR 96,53
2023 Klasse FC EUR 88,22
Klasse IC EUR 89,14
Klasse IC100 ... EUR 90,25
Klasse ID50 EUR 76,83
Klasse LC . ..o ooi EUR 85,27
Klasse XC .. oo EUR 90,02
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond og; iber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 3,61% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 7.231.296,29.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fuhren, die betrachtlich unter bzw iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw Abfliissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden Bei der Einflhrung eines Swing Pricing-Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabflisse verzeichnet wurden Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung Falls fiir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspringlichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fiir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an Der Swing Pricing-Ausschuss berlcksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberpruft.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts erhohen Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www dws com verdéffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw Abfliisse erwartet werden und er bei gewéhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefuhrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht tiberschritten haben.
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Jahresbericht

DWS Invest Enhanced Commodity Strategy

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des DWS
Invest Enhanced Commodity
Strategy ist es, in erster Linie
durch Anlagen an den Rohstoff-
markten eine Kapitalwertsteige-
rung zu erzielen, die Uber dem als
Benchmark dienenden Bloomberg
Commodity Index Total Return
liegt. Hierzu wird das Teilfondsver-
mogen Uberwiegend in rohstoffbe-
zogene Anlagen in einem breiten
Spektrum von Rohstoffbranchen,
unter anderem in den Bereichen
Landwirtschaft, Industrie, Edel-
metalle und Energie, investiert.
Daruber hinaus darf der Teilfonds
in Finanzderivaten anlegen, die
auch Rohstoffindizes als Basis-
werte haben konnen. Bis zu 100%
des Teilfondsvermogens konnen
in festverzinsliche Anlagen inves-
tiert werden. Schuldtitel ohne
Investment-Grade-Rating durfen
einen Anteil von hochstens 10%
am Teilfondsvermogen haben.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar
2025 bis zum 31. Dezember 2025
erzielte der DWS Invest Enhan-
ced Commodity Strategy einen
Wertzuwachs von 16,3% je Anteil
(Anteilklasse USD TFC, nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex,
der Bloomberg-Commodity-Index,
legte im gleichen Zeitraum um
18,1% zu (jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Teilfonds setzte Total Return
Swaps ein, die an verschiedene
Rohstoffindizes gebunden sind,
um ein Engagement in Rohstoffen
herzustellen.

Das Edelmetallsegment entwi-
ckelte sich mit deutlichem Vor-
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD TFC LU1881477555 16,3% 11,9% 61,6%
Klasse USD IC LU1881477399 16,4% 12,3% 62,8%
Klasse USD LC LU1881477472 15,7% 10,4% 58,0%
Klasse CHF IC? LU1881476581 - -8,2% 39,1%"
Klasse CHF LC? LU1881476664 11% -5,4% 41,6%
Klasse IC% LU1881476821 3,0% 2.1% 70,1%
Klasse LC® LU1881477043 2,4% 0,3% 65,2%
Klasse LCH® LU1956017716 13,0% 3,5% 43,9%
Klasse TFCH3 LU1956017807 13,5% 3,9% 451%
Klasse JPY JC# LU1877301470 15,7% 32,8% 145,6%
Klasse JPY JCH (P)¥ LU1877301553 11,5% -4,0% 36,0%
Klasse SGD LC® LU1881477126 9,4% 5,8% 53,3%
Bloomberg-Commodity-Index Total Return 18,1% 14,7% 70,2%

D Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 9.11.2023

2 in CHF
3 in EUR
4in JPY
5 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

sprung besser als der globale
Aktienmarkt und der breitere
Markt fur Commodity-Futures.
Die Segmente Nutztiere und
Industriemetalle legten ebenfalls
uberdurchschnittlich zu, wahrend
Energie und Agrarrohstoffe nach
schwacher Entwicklung im Minus
schlossen. Bei den Edelmetallen
machte der Anstieg des Goldprei-
ses Schlagzeilen, wurde aber von
den Zuwachsen bei Silber, Platin
und Palladium noch ubertroffen.
Bei den Nutztieren zogen die Rin-
derpreise starker als die Schweine-
preise an, weil die Nachfrage das
Angebot aufgrund des sinkenden
Rinderbestands Uberstieg. Bei
den Industriemetallen erzielte
Kupfer Spitzenpreise, gefolgt von
Aluminium, Zink und Nickel. Das
Agrarsegment war von Zuwach-
sen bei Kaffee, Sojabohnenol

und Sojabohnen gekennzeichnet,
wahrend Kakao, Weizen, Zucker,
Sojabohnenmehl, Baumwolle und
Mais nachgaben. Der Energiesek-
tor entwickelte sich mit Ausnahme
von Heizol und Gasol insgesamt
negativ, wobei Erdgas das Schluss-
licht bildete.

Der Energiesektor entwickelte
sich mit Ausnahme von Heizol
und Gasol insgesamt negativ.
Die schwachste Wertentwicklung
wurde bei Erdgas verzeichnet,
gefolgt von Rohdl, Brent-Ol,
Benzin und Mineraldl. Die Olpreise
schwankten und wurden durch
makrookonomische Faktoren wie
den volatilen US-Dollar-Kurs und
geopolitische Ereignisse wie die
Konflikte im Nahen Osten und
Osteuropa belastet. Der Markt
wagte weiter das Potenzial fur



groBere Olférdermengen in einem
Markt mit offensichtlich reichli-
chem Angebot ab. Die Erdgas-
markte verzeichneten das ganze
Jahr hindurch eine robuste LNG-
Exportnachfrage und ein hohes
Produktionsniveau. Der Grenzpreis
wurde von witterungsbedingten
Einflissen bestimmt. Besonders
schwach und weniger volatil
waren die Preise in Europa trotz
niedriger Speicherstande.

Bei den Industriemetallen erzielte
Kupfer Spitzenpreise, gefolgt

von Aluminium, Zink und Nickel.
Die Kupferpreise erreichten vor
dem Hintergrund zollbedingter
Storungen neue Hochststande.

In den Fokus des Marktes geriet
ein GroBproduzent von Kupfer,
der chinesischen Kaufern einen
Rekordaufschlag im Vergleich zu
den Referenzpreisen anbot. Dies
zeigte die weiterhin angespannte
Preislage weltweit und die anhal-
tenden Versorgungsengpasse.
Zum Jahresende hin ging das
Nachfragevolumen chinesischer
industrieller Kaufer jedoch zurtck,
die nicht mehr bereit waren,

die hoheren Preise zu zahlen.

Es wurde erwartet, dass Kupfer
flr die ROW (Ubrige Welt ohne
China) knapp wird, da das Ange-
bot in die Kupferschmelzanlagen
in den USA und China flief3t, die
vereinbart haben, die Run Rates
fur die Produktion von Konzentrat
im nachsten Jahr um mehr als
10% zu kurzen. Dabei fielen die
Daten aus China im Jahresverlauf
eher schwach aus, was die Sorge
hinsichtlich der Nachfrage ver-
starkte. Gleichzeitig hauften sich
die Spekulationen uber mogliche
KonjunkturmalRnahmen, als Ein-
zelheiten des neuen Funf-Jahres-
Plans der chinesischen Regierung

bekannt wurden. Der Anstieg des
Aluminiumangebots war begrenzt,
und die Lagerbestande blieben
auf niedrigem Niveau. Das machte
den Markt anfallig fur zukinftige
Engpasse. Der US-Markt fur HRC-
Stahl wurde durch das geringere
Angebot und die langeren Liefer-
zeiten unterstutzt. Der Anstieg
der Nickelpreise war teilweise auf
Versorgungsengpasse aufgrund
von Betriebsstorungen in den
Minen und Kirzungen der Produk-
tionsquoten fur das kommende
Jahr zurtckzufuhren.

Bei den Edelmetallen machte

der Anstieg des Goldpreises
Schlagzeilen, wurde aber von den
Zuwachsen bei Silber, Platin und
Palladium noch Ubertroffen. Die
Nachfrage seitens der Zentralban-
ken und privater asiatischer Kaufer
selbst zu hohen Preisen bot eine
starke Unterstutzung. Die Markte
fur Platin und Palladium entwickel-
ten sich weiter solide. Sie profitier-
ten von dem besseren Ausblick fur
Verbrennungsmotoren in Europa
und den USA. AuBerdem wurde
erwartet, dass der neue Handels-
markt fur physisch abgewickelte
Futures- und Optionskontrakte an
der Guangzhou Futures Exchange
die weltweite Preisfindung und
Transparenz verbessern wurde.
Laut Prognose des World Platinum
Investment Council soll sich der
Platinpreis 2026 infolge des hohe-
ren Recyclinganteils und einer
sinkenden Investitionsnachfrage
wieder stabilisieren.

Das Segment der Agrarrohstoffe
war von Zuwachsen bei Kaffee,
Sojabohnendl und Sojabohnen
gekennzeichnet, wahrend Kakao,
Weizen, Zucker, Sojabohnenmehl,
Baumwolle und Mais nachga-

ben. Die Preise fur Kakao gingen
zurlck, als sich der Ausblick flr
das Angebot in Westafrika ver-
besserte. Dies ist der erste prog-
nostizierte weltweite Uberschuss
seit vier Jahren. Wetterereignisse
wie der schwere Taifun in Vietnam
bedrohten die Kaffee-Ernten und
trieben die Preise in die Hohe.
Schwache Angebots- und Nach-
fragedaten drickten die Weizen-
preise; die Lagerbestande in den
USA und weltweit erreichten

ein Mehrjahreshoch. AuBerdem
kindigte das US-Landwirtschafts-
ministerium eine neue Handelsbei-
hilfe fur US-Landwirte an, die die
Lage fur Erzeuger von Sojabohnen
und Mais inmitten des Handels-
und Preisdrucks entspannen
konnte.

Von den funf Alpha-Strategien

des Teilfonds erzielten drei ein
positives Alpha. Das hochste
Alpha, vor allem im ersten Quartal
2025, generierte die Strategie der
optimalen rollierenden Rendite
(Optimal Roll and Yield). Das
dritte und vierte Quartal schlos-
sen ebenfalls mit einem positiven
Alpha, im zweiten Quartal ergab
sich kein Alpha. Die Strategie

des Dynamikfaktors (Momentum
Factor) generierte im ersten und
vierten Quartal ein hohes Alpha,
wahrend das Alpha im zweiten
und dritten Quartal negativ war.
Die Strategie der Mittelwertruck-
kehr (Mean Reversion) entwickelte
sich im ersten und vierten Quartal
gut, verzeichnete im zweiten und
dritten Quartal jedoch ein nega-
tives Alpha. Aus den Sicherungs-
und taktischen Geschaften ergab
sich — auller im ersten Quartal -
kein Mehrwert. Die Fixed-Income-
Komponente leistete in den ersten
drei Quartalen einen positiven
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Performance-Beitrag, war im vier-
ten Quartal jedoch leicht negativ.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt han-
delte es sich um ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 iber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berlcksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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Jahresabschluss

DWS Invest Enhanced Commodity Strategy

Vermdégensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstiande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschift:

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

44.396.716,71 53,49

24.571.394,90 29,61
68.968.111,61 83,10
1.675.649,94 2,02
11.478.852,52 13,83
1.036.303,05 1,25
4.119,19 0,00
-152.943,41 -0,18
-17.735,22 -0,02
82.992.357,68 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen

Bdrsengehandelte Wertpapiere 68.968.111,61 83,10
Verzinsliche Wertpapiere
4,625 % African Development Bank 2023/2027 ........... usb 3.000.000 % 100,95 3.028.500,00 3,65
3,875 % African Development Bank 2025/2028 .. .. Usb 1.000.000 1.000.000 % 100,686 1.006.860,00 1.21
7,00 % Ares Capital Corp. 2023/2027 .................. usb 910.000 % 102,566 933.350,60 112
4,875 % Asian Development Bank (MTN) 2024/2026 ...... usb 3.000.000 % 100,42 3.012.600,00 3,63
4,375 % Asian Development Bank (MTN) 2026/2028 ...... usb 1.600.000 1.600.000 % 101,641 1.5624.615,00 1,84
6,375 % Avolon Holdings Funding Ltd -Reg- (MTN)

2023/2028 ... usb 1.000.000 % 104,39 1.043.900,00 1,26
6,125 % Bayer US Finance LLC -Reg- 2023/2026 .......... usb 780.000 % 101,513 791.801,40 0,95
6,055 % Columbia Pipelines Holding Co. LLC -Reg-

2023/2026 ... usb 130.000 % 100,976 131.268,80 0,16
6,65 % Concentrix Corp. 2023/2026 ....... .. Usb 1.000.000 % 101,062 1.010.620,00 1,22
5,689 % Credit Agricole SA -Reg- 2023/2026 usb 1.670.000 % 100,845 1.684.111,50 2,03
5125 % Enel Finance International NV -Reg- (MTN)

202472029 ... usb 1.600.000 % 102,64 1.639.600,00 1,85
3,875 % European Investment Bank 2025/2028 ........... usb 3.000.000 3.000.000 % 100,804 3.024.120,00 3,64
4,50 % Federal Farm Credit Banks Funding Corp.

2023/2026 ... usb 2.000.000 % 100,543 2.010.860,00 2,42
4,00 % Federal Home Loan Banks (MTN) 2023/2028 ..... usb 2.000.000 2.000.000 % 101,202 2.024.040,00 2,44
1,875 % Federal National Mortgage Association (MTN)

201672026 . ... usb 2.5600.000 2.500.000 % 98,745 2.468.625,00 2,97
5,95 % Hyundai Capital America -Reg- 2023/2026 usb 2.000.000 % 101,238 2.024.760,00 2,44
4,560 % Imperial Brands Finance Plc -Reg- 20256/2028 . .... usb 333.000 333.000 % 100,987 336.286,71 0,41
4,373 % Inter-American Development Bank (MTN)

2022/2027 % .. usb 2.000.000 2.000.000 % 1001 2.002.000,00 2,41
4,00 % Inter-American Development Bank (MTN)

2023/2028 ... usb 2.000.000 % 100,872 2.017.440,00 2,43
0,75 % International Finance Corp. (MTN) 2021/2026 ..... usb 3.000.000 3.000.000 % 97,801 2.934.030,00 3,64
4,625 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2023/2026 usb 2.000.000 % 100,539 2.010.780,00 2,42
5,391 % Macquarie Bank Ltd -Reg-2023/2026 ............ usb 970.000 % 101,414 983.715,80 119
5,272 % Macquarie Bank Ltd -Reg- 2024/2027 ............ usb 1.000.000 % 102,163 1.021.630,00 1,23
4,80 % Mercedes-Benz Finance North America LLC -Reg-

202472027 ... usb 2.000.000 % 100,828 2.016.560,00 2,43
3,625 % Oesterreichische Kontrollbank AG (MTN)

2022/2027 ... usb 1.600.000 1.600.000 % 100,046 1.5600.690,00 1,81
5,00 % Oesterreichische Kontrollbank AG 2023/2026 ..... usb 2.000.000 % 101,015 2.020.300,00 2,43
5,35 % Penske Truck Leasing Co., Lp Via PTL Finance

Corp. -Reg-2024/2027 ... ... ... ... ... .... usb 390.000 % 10111 394.332,90 0,47
5,00 % Principal Life Global Funding Il -Reg- 2024/2027 ... USD 850.000 % 101,004 858.534,00 1,03
4,125 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 2023/2028 ........ usb 2.000.000 2.000.000 % 101,096 2.021.920,00 2,44
6,136 % Swedbank AB 2023/2026 ...................... usb 2.000.000 % 101,492 2.029.840,00 2,45
3,878 % United States Treasury Floating Rate Notes

2025/2027 % .. usb 5.000.000 5.000.000 % 99,982 4.999.112,00 6,02
2,00 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2016/2026 . ... usb 3.400.000 1.900.000 % 98,656 3.354.312,50 4,04
2,125 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

201972026 ... usb 1.600.000 % 99,416 1.491.240,24 1,80
1,875 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

201972026 ... usb 1.600.000 % 99,053 1.485.791,01 179
1,625 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

201972026 ... usb 1.200.000 1.200.000 % 98,572 1.182.867,19 1,43
4,125 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2022/2027 ... usb 2.000.000 2.000.000 % 101,094 2.021.875,00 2,44
4,125 % United States Treasury Note/Bond 20256/2027 .... USD 1.600.000 1.600.000 % 100,717 1.5610.751,96 1,82
5,70 % Volkswagen Group of America Finance LLC -Reg-

2023/2026 ... usb 2.000.000 % 101,052 2.021.040,00 2,44
3,90 % WRKCo, Inc. (MTN) 2019/2028 ................. usb 1.600.000 % 99,562 1.493.430,00 1,80
Summe Wertpapiervermdgen 68.968.111,61 83,10
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abginge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte

Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

EUR/USD 0,TMI0. © oot
JPY/USD 1636,9Mi0. ..ot
Geschlossene Positionen

EUR/USD 0,TMI0. .« oot
JPY/USD 202,3 Mi0. .« oot

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Commodity Swaps
Goldman Sachs Overweight Zinc Index / 0.1% 15/01/2026

(OTCY(GS) e Stiick 52.248 52.248
DJ 1 Month Forward / 0.1% 156/01/2026 (OTC) UP) .......... Stuck 17.794 17.794
DJ 3 Month Forward / 0.12% 15/01/2026 (OTC) UP) ........ Stuck 13.429 13.429
DJ 6 Month Forward / 0.16% 15/01/2026 (OTC) UP) ........ Stuck 9.861 12.188 2.327
DJ Commodity / 0.09% 15/01/2026 (OTC) (GS) ............ Stuck 269.173 269.173
DJ Commodity / 0.09% 15/01/2026 (OTC) UP) ............. Stuck 269.173 269.173
DJ ex-Agriculture and Livestock /

0.08% 156/01/2026 (OTC) UP) ..o Stiick 94.734 94.734
Goldman Sachs Commodity Enhanced Curve Long Only

Strategy Index / 0.31% 15/01/2026 (OTC) (GS) ............. Stiick 34.524 34.524
Goldman Sachs Overweight Aluminium Index /

0.01% 156/01/2026 (OTC) (GS) ... Stiick 57.693 57.693
Goldman Sachs Overweight Crude Oil Index /

0.008% 15/01/2026 (OTC) (GS) .. ..o Stiick 81.459 81.459
Goldman Sachs Overweight Heating Oil Index /

0.01% 156/01/2026 (OTC) (GS) ...\ Stiick 58.114 58.13
Goldman Sachs Overweight Nickel Index /

0% 15/01/2026 (OTC) (GS) ..o Stiick 130.381 130.381
Goldman Sachs Overweight Rapeseed Index /

0% 15/01/2026 (OTC) (GS) ..o Stiick 99.175 99.175
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... EUR 2.799

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen

Japanischer Yen ... ... . . JPY 2.711.560
Schweizer Franken ... ... ... ... o CHF 7.342
Singapur Dollar ... .. SGD 11.743
US-Dollar ..o usD

Sonstige Vermdgensgegenstiande
Zinsanspriiche .. .... R
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. ..

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermd dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten .......................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
usD

-42.143,37

962,32
-40.649,95

13,91
-2.469,65

1.717.793,31

221.349,28
104.444,50
109.993,06
94.271,44
729.619,93
729.619,93
576.217,72
193.735,38
253.163,92
350.714,99
281.333,36
-944.624,26
-982.045,94

11.478.852,52

3.292,22

17.350,10
9.288,25
9.142,46
11.439.779,49
1.036.303,05
746.007,89
290.295,16
4.119,19
85.132.826,11
-152.943,41
-146.333,13
-6.610,28
-17.735,22
-2.140.468,43

82.992.357,68

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,05

0,00
-0,05

0,00
0,00

2,07

0,27
0,13
0,13
0,1
0,88
0,88
0,69
0,23
0,31
0,42
0,34
1,14
1,18

13,83

0,00

0,02
0,01
0,01
13,79
1,25
0,90
0,35
0,00
102,57
-0,18
-0,17
-0,01
-0,02
-2,57

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF LC CHF 123,91
Klasse IC .. EUR 157,79
Klasse LC ... EUR 151,71
Klasse LCH . ..o EUR 135,23
Klasse TFCH EUR 137,30
Klasse JPY JC JPY 21.282,00
Klasse JPY JCH(P) ... oo JPY 12.307,00
Klasse SGD LC .. SGD 15,07
Klasse USDIC ...... .. Usb 157,00
Klasse USDLC ... ... .. Usb 159,54
Klasse USD TFC usb 162,37
Umlaufende Anteile

Klasse CHF LC . ... ... . Stick 4,866,618
Klasse IC Stuick 2.207,072
Klasse LC Stuick 231.960,458
Klasse LCH ... ... ... . Stick 69,705
Klasse TFCH ....... Stick 285,000
Klasse JPY JC ...... Stuick 194.835,000
Klasse JPY JCH (P) .. Stuick 136.638,000
Klasse SGD LC ..... Stuick 1.491,424
Klasse USDIC ...... .. Stick 156,278
Klasse USD LC . ..o oo Stlick 18.210,171
Klasse USD TFC ... o Stlick 840,732

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Bloomberg Commodity Index Total Return

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................. ... .. % 90,910
groRter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 132,775
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 119,013

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,9, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 179.369.429,73. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschaften)
GS = Goldman Sachs AG
JP =J.P. Morgan SE

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, Commerzbank AG, Crédit Agricole CIB, HSBC Continental Europe, Morgan Stanley Europe SE, Nomura Financial Products Europe GmbH, Royal Bank of Canada (UK),
State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.12.2025
Schweizer Franken ................ CHF 0,790450 = USD 1
BUMO oo EUR 0,850123 = USD 1
Japanischer Yen . ... JPY 156,285000 = USD 1
Singapur Dollar SGD 1,284500 = USD 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
*x Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I
1.
2.
3.

Ertrdge

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) .........
Ertrdge aus Swapgeschaften ............. ... ... ...
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... ..

SummederErtrige ........ciiiiiiiiiiiii i

.
1.
2.

®>osw

Aufwendungen

Aufwendungen aus Swapgeschaften ................

Verwaltungsvergutung . ........... ... o L
davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -765.036,05
Ertrdge aus dem Expense Cap .. USD 98.783,19
Administrationsvergitung ... .. usb -27.105,32

. Verwahrstellenvergltung . ............... ...

Prifungs-, Rechts- und Verdéffentlichungskosten ... ...
Taxe d’Abonnement ............... ... ... ... S
Sonstige Aufwendungen ....... ... oL

davon:
Vertriebskosten .............. usb -112.398,21
andere ............. ... usb -12.539,50

Summe der Aufwendungen ...........coiiiiiaa,

Ordentlicher Nettoertrag ................00uuns

IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . .........................

Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften ..............

V.

Ergebnis des Geschaftsjahres ...................

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF LC 1,35% p.a.,
Klasse LC 1,35% p.a.,

Klasse TFCH 0,94% p.a.,
Klasse JPY JCH (P) 0,89% p.a.,
Klasse USD IC 0,76% p.a.,

Klasse IC 0,76% p.a.,

Klasse USD TFC 0,90% p.a.

usb 3.100.009,32
usb 658,17
usb 444,483,561
usb 3.545.151,00
usb -13.140,30
usb -693.358,18
usb -2.919,02
usb -25.544,07
usb -24.828,78
usb -124.937,71
usb -884.728,06
usb 2.660.422,94
usb 7.037.226,17
usb 7.037.226,17
usb 9.697.649,11

Klasse LCH 1,38% p.a.,

Klasse JPY JC 0,86% p.a.,
Klasse SGD LC 1,36% p.a.,
Klasse USD LC 1,35% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 17.024,21.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. usb

97.261.733,10

1. Mittelabfluss (netto) . usD -27.165.633,86
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ............ ... ... .. .. usb 1.819.695,83
3. Ordentlicher Nettoertrag .......................... usb 2.660.422,94
4. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... usb 7.037.226,17
5. Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ..................... usb 1.378.913,50
Il. Wert des Fondsvermdégens
am Ende des Geschiftsjahres ................... usbD 82.992.357,68
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. usD 7.037.226,17
aus:
Wertpapiergeschaften............ ... ........... usb -18.139,60
Devisen(termin)geschaften .. USD 7.646.646,05
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften . ... USD -591.280,28

" Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY JC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY JCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SGD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.




DWS Invest Enhanced Commodity Strategy

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

d

h

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des F

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2025 82.992.357,68
2024 97.261.733,10
2023 134.572.857,09
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2025 Klasse CHF LC .. ... ... .. ... .. ... ......... 123,91
Klasse IC ... .. ... . . . . . . 157,79
Klasse LC ... ... . 151,71
Klasse LCH 135,23
Klasse TFCH 137,30
Klasse JPY JC .. ... . . ... . . 21.282,00
Klasse JPY JCH (P) .. .. 12.307,00
Klasse SGD LC ..... .. 15,07
Klasse USDIC . .. 157,00
Klasse USD LC .. 159,54
Klasse USD TFC . .. 152,37
2024 Klasse CHF LC . ... ... ... ... ... ......... 122,563
Klasse IC .. ... ... . . . . . . 153,23
Klasse LC . .. .. 148,20
Klasse LCH ... ... .. ... ... ... ... ......... 119,62
Klasse TFCH ... . ... ... ... . ............ 120,94
Klasse JPY JC ...... 18.395,00
Klasse JPY JCH (P) .. 11.038,00
Klasse SGD LC .. 13,77
Klasse USD IC . .. 134,87
Klasse USD LC .. .. 137,86
Klasse USDTFC .......... ..., 131,07
2023 Klasse CHF LC . ........ ... ... ... .. 109,81
Klasse IC .. 138,51
Klasse LC . ... ... .. 134,76
Klasse LCH 17,72
Klasse TFCH .. 119,76
Klasse JPY JC 15.949,00
Klasse JPY JCH (P) 11.217,00
Klasse SGD LC 12,94
Klasse USDIC .. .... 129,69
Klasse USD LC 133,36
Klasse USD TFC 126,22

iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 0,00.
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Jahresbericht

DWS Invest ESG Asian Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses an, der die
Wertentwicklung des Referenz-
index (J.P. Morgan JACI Invest-
ment Grade Total Return Index)
Ubertrifft. Hierzu investiert der
Teilfonds in verzinsliche Wertpa-
piere von Regierungen asiatischer
Lander, staatlichen Behorden in
Asien, Kommunalverwaltungen
asiatischer Lander und Unter-
nehmen, die ihren Hauptsitz in
einem asiatischen Land haben,

in verzinsliche Wertpapiere von
supranationalen Institutionen, die
in asiatischen Wahrungen bege-
ben werden, sowie in verzinsliche
Wertpapiere von nicht asiatischen
Unternehmen, die in asiatischen
Wahrungen begeben werden. Die
verzinslichen Wertpapiere konnen
auf US-Dollar, andere G7-Wahrun-
gen oder eine asiatische Wahrung
lauten. Das Teilfondsvermogen
wird Uberwiegend in verzinslichen
Schuldtiteln angelegt, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs ein Invest-
ment-Grade-Rating (IG) aufwei-
sen. Bei der Auswahl geeigneter
Anlagen werden okologische und
soziale Aspekte und die Grund-
satze guter Unternehmensfuhrung
(sogenannte ESG-Kriterien fur

L Environmental”, ,Social” und
.Governance") berlcksichtigt*.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte
der Teilfonds DWS Invest ESG
Asian Bonds einen Wertzuwachs
von 74% je Anteil (USD LC Anteil-
klasse; nach BVI-Methode), lag
damit allerdings hinter seiner
Benchmark (+8,1%, jeweils in US-
Dollar).
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DWS Invest ESG Asian Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LC LU1859276286 74% 141% 8.4%
Klasse USD FC LU2503880556 79% 15,8% 17,6%"
Klasse USD FC100 LU1936919510 8,4% 174% 13,8%
Klasse USD IC LU1859276104 81% 16,7% 12,7%
Klasse USD IC500 LU2026199591 8,6% 177% 14,3%
Klasse USD IDQ LU2643318541 8,2% 14,5%" -
Klasse USD LD LU2503880473 74% 141% 15,7%"
Klasse USD LDM LU2503880390 74% 141% 15,8%"
Klasse USD RC LU2503882255 8,6% 177% 19,6%"
Klasse USD TFC LU1859276443 79% 15,9% 11,3%
Klasse FCH? LU2503882099 5,6% 9,0% 10,2%"
Klasse ICH2Y LU1859275809 0,2% 4.5% 2,0%
Klasse LCH? LU2503881950 51% 7,5% 8,6%"
Klasse LDH? LU2503881794 51% 76% 8,7%"
Klasse NCH? LU2503881521 4,8% 6,7% 78%"
Klasse ND2 LU2503881364 -5,3% 2,8% -0,9%"
Klasse NDH2) LU2503881281 4,7% 6,7% 77%"
Klasse NDQH? LU2503881109 4,8% 6,9% 79%"
Klasse PFCH? LU2503881018 5,4% 8.6% 9,8%"
Klasse PFDQH? LU2503880986 5,4% 70% 8,1%"
Klasse TFCH? LU1859275981 5,6% 9,3% 21%
Klasse TFDH? LU2503880630 5,6% 9,2% 10,4%"
Klasse CHF FCH#® LU2503880127 3,2% 2,0% 2,9%"
Klasse SEK LCH® LU2503880804 4,9% 7,3% 8,4%"
Klasse SGD LDMH®) LU2503880713 4,9% 81% 9,6%"
JPM JACI Investment Grade Total Return (USD) 8,1% 20,6% 8,6%

" Klassen USD FC, USD LD, USD LDM, USD RC, FCH, LCH, LDH, NCH, ND, NDH, NDQH, PFCH, PFDQH, TFDH, CHF FCH,
SEK LCH und SGD LDMH aufgelegt am 10.11.2022 / Klasse USD IDQ aufgelegt am 31.7.2023

2 in EUR

3 Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 21.1.2025

4 in CHF
5 in SEK
6)in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierflr waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg, der

eskalierte Konflikt im Nahen Osten
sowie der Machtkampf zwischen
den USA und China. Zudem sorgte
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik fur zusatzliche
Unsicherheiten an den Kapital-
markten.



Die erste Jahreshalfte 2025 war
von abrupten US-HandelsmaRnah-
men gepragt, darunter drastische
Zollerhohungen und die Ankun-
digung breit angelegter Einfuhr-
abgaben Anfang April. Diese
politischen Veranderungen losten
starke Zinsschwankungen aus. Vor
diesem Hintergrund agierte der
Teilfonds vorsichtig und konzen-
trierte seine Engagements wei-
terhin auf Investment-Grade(IG)-
Anleihen, wobei langerfristige
hochwertige japanische Finanztitel
mit kdrzerfristigen selektiven
indischen und philippinischen 1G-
Anleihen kombiniert wurden, was
ein flexibles Durations- und Risiko-
management ermoglichte. Zum
Stichtag hatten die im Portfolio
enthaltenen Anleihen Investment-
Grade-Status (Rating -BBB und
besser der fuhrenden Rating-
agenturen).

Die Volatilitat der US-Staats-
anleihen blieb das ganze Jahr
2025 Uber aufgrund von Zoll-
unsicherheit, Stagflationsangsten
und sich verandernden Erwartun-
gen hinsichtlich Zinssenkungen
erhoht. Die Zinsstrukturkurve
wurde steiler, als die kurzfristi-
gen Renditen mit der weltweiten
Lockerung der Geldpolitik zurtck-
gingen, wahrend langjahrige
Anleihen aufgrund steigender
Haushaltsdefizite und Inflations-
risiken unter Druck gerieten. Zent-
ralbanken setzten ihre Lockerung
fort: So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaRigte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,50% - 3,75% p.a.

Die Duration (durchschnittlich
Kapitalbindung) des Anleiheport-
folios wurde weitgehend neutral
gehalten. Stattdessen konzent-
rierte sich die Positionierung auf
den Bauch der Zinsstrukturkurve
(3-10 Jahre), um von einer erwar-
teten Versteilerung zu profitieren,
die durch potenzielle Zinssenkun-
gen am kurzen Laufzeitende und
Druck zum langeren Laufzeitende
hin aufgrund von Inflations- und
Haushaltsrisiken angetrieben
wurde. Asiatische Corporate
Bonds (Unternehmensanleihen)
blieben 2025 robust, gestitzt
durch starke technische Faktoren
wie lokale Gebote von regionalen
Banken und Versicherern.

Die Wertentwicklung des Teil-
fonds wurde durch dessen Fokus
auf hochwertige japanische
IG-Financials (Schuldverschrei-
bungen von Finanzdienstleistern)
unterstutzt, erganzt durch hoch-
selektive, kurzfristige indische
und philippinische IG-Anleihen.
Die Ubergewichtung japanischer
IG-Financials trug positiv dazu

bei, gestutzt durch stabile Zins-
ertrage und eine Verringerung der
Risikoaufschlage (Credit Spreads).
Selektive IG-Anleihen in Indien
(z.B. Finanzanleihen, Quasi-Staats-
anleihen) und auf den Philippinen
(Finanzanleihen, Staatsanleihen)
erbrachten signifikante Renditen,
die von politischen Faktoren und
einer robusten Binnennachfrage
gestutzt wurden.

Die verbesserte Marktstimmung
in China und Hongkong stutzte
die Entwicklung der regionalen
Dollaranleihen im Jahr 2025. Der
Teilfonds war in diesen Regionen
allerdings untergewichtet, was

dessen relative Performance
beeintrachtigte.

Die Durationspositionierung des
Teilfonds, die weitgehend auf
seine Benchmark abgestimmt war,
blieb gelegentlich wahrend hefti-
ger Ralleys bei US-Staatsanleihen
zurlick, hatte insgesamt aber nur
minimale Auswirkungen auf das
Anlageergebnis im Jahr 2025. Ein
Grof3teil der Minderentwicklung
wurde durch die Positionierung
des Teilfonds im Bauch der Zins-
strukturkurve (3-10 Jahre) ausge-
glichen, die von den Bewegungen
einer steiler werdenden Rendite-
kurve im Jahresverlauf profitierte.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest ESG Asian Bonds

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 254126.730,71 8720
Zentralregierungen 30.671.616,54 10,54
Summe Anleihen 284.798.347,25 97,74
2. Derivate 573.414,93 0,20
3. Bankguthaben 2.057.493,43 0,70
4, Sonstige Vermdgensgegensténde 4.289.007,41 1,48
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 248,56 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -28.611,48 -0,01
2. Sonstige Verbindlichkeiten -240.365,47 -0,09
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -70.024,75 -0,02
Ill. Fondsvermdgen 291.379.509,88 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest ESG Asian Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,95 % AIA Group Ltd -Reg- 2024/2035 ................
5,40 % AIA Group Ltd -Reg- 2024/2054 .. ..
2,625 % Airport Authority -Reg- 2021/2051 ...............
5,125 % Airport Authority -Reg- (MTN) 2025/2035 ........
410 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2021/perpetual * ..
6,90 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * ..
2,00 % Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2021/2026
5,28 % Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
202472029 ...
5,698 % Bank of New Zealand -Reg- (MTN) 2025/2035 * .. ..
5,00 % Bank of the Philippine Islands (MTN) 2025/2030 ...
5,625 % Bank of the Philippine Islands (MTN) 2025/2035 ...
4,375 % BDO Unibank, Inc. (MTN) 2025/2030 ............
3,25 % Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2021/2031 ..........
5,95 % Cathaylife Singapore Pte Ltd (MTN) 2024/2034
5,837 % Commonwealth Bank of Australia -Reg- (MTN)
202472034 ...
4,00 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2016/perpetual *
6,20 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2025/perpetual *
3,25 % Export-Import Bank of India -Reg- (MTN) 2020/2030
2,25 % Export-Import Bank of India -Reg- (MTN) 2021/2031
6,80 % Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2023/perpetual * .
7,784 % FWD Group Holdings Ltd (MTN) 2023/2033 ..
7,635 % FWD Group Holdings Ltd (MTN) 2024/2031
5,836 % FWD Group Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2025/2035 ..
6,13 % Hikari Tsushin, Inc. (MTN) 20256/2035 ............
5,125 % Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- 2024/2027 . ...
5,125 % Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- (MTN) 2024/2029
3,249 % Indian Railway Finance Corp., Ltd -Reg- (MTN)
202072030 ...
2,80 % Indian Railway Finance Corp., Ltd -Reg- (MTN)
202172031 .o
3,60 % Indonesia Government International Bond (MTN)
2017/2028 ...
4,85 % Indonesia Government International Bond (MTN)
2023/2033 ...
5,60 % Indonesia Government International Bond (MTN)
2025/2035 ...
5,80 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2024/2054 * .
6,10 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2025/2055 * .
5125 % Meituan -Reg- (MTN) 2025/2035 ................
5,375 % Metropolitan Bank & Trust Co. (MTN) 2024/2029 ..
5,422 % Mizuho Financial Group, Inc. 20256/2036 * .. .......
4,875 % MTR Corp., Cl Ltd (MTN) 2025/perpetual * .......
4,875 % MTR Corp., Ltd (MTN) 2025/2035
525 % MTR Corp., Ltd (MTN) 2025/2055 ..
5,625 % MTR Corp.,Cl Ltd (MTN) 2025/perpetual * ........
475 % NH Investment & Securities Co., Ltd (MTN) 2025/2030
4,00 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2017/2047 * ... ...
3,40 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2020/2050 * ... ...
2,75 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2021/2051* . ... ...
6,25 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2023/2053 * ... ...
6,560 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2025/2055 * ... ...
3,103 % Nomura Holdings, Inc. (MTN) 2020/2030 ..
5,043 % Nomura Holdings, Inc. 2025/2036 * ..............
6,125 % Northern Star Resources Ltd -Reg- (MTN) 2023/2033
5,136 % NTT Finance Corp. -Reg- (MTN) 2024/2031 .......
5,40 % ORIX Corp. (MTN) 2025/2035 ..................
5,62 % Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd (MTN)
202472034 % .
5,625 % Peak RE Bvi Holding Ltd 2025/perpetual * ........
515 % Pertamina Geothermal Energy PT -Reg- (MTN)
2023/2028 ...
5,60 % Philippines Government International Bonds (MTN)
2025/2035 ...
2,25 % REC Ltd (MTN) 2021/2026 .....................
5,625 % REC Ltd -Reg- (MTN) 2023/2028 ..
4,75 % REC Ltd -Reg- (MTN) 2024/2029
5,375 % Rizal Commercial Banking Corp. (MTN) 2025/2030
5,045 % ROP Sukuk Trust -Reg- (MTN) 2023/2029 ........
5,125 % Scentre Group Trust 2 -Reg- 2020/2080 * .. .......
5,00 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)
2023/2028 ...
4,875 % SK Broadband Co., Ltd (MTN) 2023/2028 ... ..
6,375 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2023/2028 ...........

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

8.000.000
2.000.000
2.000.000
3.000.000
2.000.000
6.820.000
5.000.000

9.800.000
2.642.000
1.600.000
4.000.000
4.320.000
8.000.000
3.000.000

6.670.000
5.850.000
3.600.000
1.600.000
7.000.000
4.760.000
4.000.000
2.000.000
5.600.000

750.000
1.080.000
4.000.000

11.000.000

2.000.000

4.000.000

750.000

2.000.000
5.406.000
3.671.000
1.000.000
3.200.000
3.000.000
2.003.000
2.333.000
2.700.000
3.110.000
1.071.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000
1.250.000
789.000
4.000.000
4.000.000
5.000.000
5.600.000
1.385.000

1.230.000
600.000

2.150.000

3.898.000
1.000.000
1.600.000
5.000.000
5.000.000
2.400.000
3.000.000

7.580.000
7.330.000
3.100.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

8.000.000
2.000.000
2.000.000
3.000.000

1.000.000

2.642.000
1.600.000
4.000.000
4.320.000
8.000.000
3.000.000

3.500.000

1.000.000
4.000.000
6.000.000
5.600.000

750.000

2.000.000

3.571.000
1.000.000

3.000.000
2.003.000
2.333.000
2.700.000

3.110.000
1.071.000

789.000

4.000.000
5.000.000

1.385.000

600.000
2.1560.000
3.898.000
1.000.000
1.600.000
5.000.000

3.000.000

2.000.000

4.000.000

2.000.000

1.000.000

6.000.000

3.000.000

900.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%

%
%
%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%

%
%

Kurs

100,87
96,567
67,303

106,456
95,665

104,291
99,257

102,696
103,405
102,893
105,504
100,386
94,31
106,137

105,69
99,669
104,648
95,779
90,185
108,115
116,255
M,057
101,086
101,898
100,939
102,169

95,488
92,223
99,097
101,182

106,221
101,87
103,72
99,264
103,095
103,993
101,754
104,66
101,021
105,273
101,138
99,382
94,882
90,257
106,058
107,36
95,142
98,978
106,178
103,045
103,423

103,506
101,163

101,495

105,923
98,669
102,766
101,048
102,981
102,602
100,716

102,226
101,839
104,292

Kurswert
in
usD

284.798.347,25

8.069.600,00
1.931.340,00
1.346.060,00
3.193.680,00
1.911.300,00
7.112.646,20
4.962.850,00

10.064.208,00
2.731.960,10
1.646.288,00
4.220.160,00
4.336.675,20
7.544.800,00
3.184.110,00

7.049.523,00
5.830.636,50
3.662.680,00
1.436.685,00
6.312.950,00
5.146.274,00
4.650.200,00
2.221.140,00
5.669.730,00
764.235,00
1.090.141,20
4.086.760,00

10.5603.680,00
1.844.460,00
3.963.880,00
7568.865,00

2.124.420,00
5.606.073,50
3.703.841,20
992.640,00
3.299.040,00
3.119.790,00
2.038.132,62
2.441.717,80
2.727.567,00
3.273.990,30
1.083.187,98
2.981.460,00
1.897.640,00
902.570,00
1.325.725,00
847.070,40
3.806.680,00
3.959.120,00
5.308.900,00
5.667.475,00
1.432.408,55

1.273.123,80
606.978,00

2.182.142,50

4.128.878,54
986.690,00
1.641.490,00
5.052.400,00
5.149.050,00
2.462.448,00
3.021.480,00

7.748.730,80
7.464.798,70
3.233.062,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,74

2,77
0,66
0,46
1,10
0,66
2,44
1,70

3,45
0,94
0,56
1,45
1,49
2,59
1,09

2,42
2,00
1,26
0,49
2,17

177
1,60
0,76
1,91

0,26
0,37
1,40

3,60
0,63
1,36
0,26

0,73
1,89
127
0,34
113

1,07
0,70
0,84
0,94
112

0,37
1,02
0,65
0,31

0,45
0,29
1,31

1,36
1,82
1,95
0,49

0,44
0,21

0,75

1,42
0,34
0,53
173
177
0,85
1,04

2,66

2,56
m
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgiange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen

550 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2024/2029 ........... usb 7.000.000 % 103,425 7.239.750,00 2,48
5,30 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)

202472029 ... usb 4.440.000 % 102,922 4.569.736,80 1,57
5,565 % SMBC Aviation Capital Finance DAC (MTN)

202472034 .. usb 4.000.000 % 103,446 4.137.840,00 1,42
5,905 % Standard Chartered Plc -Reg- 2024/20356 * .. ...... usb 1.000.000 1.000.000 % 105,918 1.069.180,00 0,36
4,85 % Star Energy Geothermal Darajat Il Via Star Energy

Geothermal Salak -Reg- 2020/2038 ............. usb 6.500.000 6.500.000 % 97,082 6.310.330,00 2,17
4,50 % State Bank of India (MTN) 2025/2030 ........... usb 5.000.000 5.000.000 % 100,237 5.011.850,00 172
4,00 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2017/2077 * .... USD 1.880.000 1.420.000 % 99,266 1.866.200,80 0,64
3,375 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2021/2081* .... USD 2.333.000 % 93,5 2.181.355,00 0,75
5,875 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 20256/2055 * ... USD 4.000.000 4.000.000 % 101,21 4.048.400,00 139
5,236 % Sumitomo Mitsui Finance & Leasing Co., Ltd (MTN)

2025/2030 ... usb 1.000.000 1.000.000 % 103,092 1.030.920,00 0,35
4,625 % Swire Pacific Mtn Financing HK Ltd (MTN) 2025/2032 USD 1.941.000 1.941.000 % 101,926 1.978.383,66 0,68
520 % Takeda US Financing, Inc. (MTN) 2025/2035 ... ... usb 1.455.000 1.455.000 % 102,162 1.486.457,10 0,51
4,50 % Transurban Queensland Finance Pty Ltd (MTN)

201872028 ... usb 4.000.000 % 100,482 4.019.280,00 138
4,75 % United States Treasury Note/Bond 2025/2055 .... USD 5.000.000 5.000.000 % 98,8756 4.943.750,00 1,70
5,00 % Westpac Banking Corp. 2017/perpetual * ......... usb 3.000.000 3.000.000 % 100,241 3.007.230,00 1,03
1,50 % Wipro IT Services LLC -Reg- (MTN) 2021/2026 .. ... usb 1.600.000 3.000.000 % 98,697 1.480.455,00 0,51
S Wertpapiervermdg 284.798.347,25 97,74
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00
Warrants on securities

Optionsscheine auf Aktien

Call on WTS UNDERLYING BSKT Via INDEX DEFAULT Strike

21Jan2039 21/01/2039 .. ..o Stuick 365.867 BRL 0 0,00 0,00

Devisen-Derivate 573.414,93 0,20
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 3,7 Mi0. ..ot 77.431,78 0,03
EUR/USD 23,6 Mi0. ..ot 495.607,66 0,17
SEK/USD 0,1 MI0. « oo 315,74 0,00
SGD/USD 0,1 MI0. - oo 59,75 0,00
Bankguthaben 2.057.493,43 0,70

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ......... ... .. .. . EUR 20.093 23.635,83 0,01

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen . ......... ... ... ... .. ... ......... SEK 146.217 15.876,88 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi . ....... ... ... . ... ... ......... CNY 337.922 48.345,36 0,02
Schweizer Franken ........ ... ... .. ... . ... . ... .. ....... CHF 1123 1.420,82 0,00
Singapur Dollar ... SGD 10.052 7.825,40 0,00
US-Dollar ..o usb 1.460.389,14 0,50
Termingelder

USD Guthaben - (Commerzbank Ag) ..................... usb 500.000,00 0,17

Sonstige Vermogensgegenstiande 4.289.007,41 1,48
Zinsanspriche .. ... .. 4.036.770,10 1,39
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. .. 252.203,36 0,09
Sonstige Anspriiche. .. ... 33,95 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 248,56 0,00
S der Vermdgensgeg dnde 291.718.511,58 100,12
Kurzfristige Verbindlichkeiten -28.611,48 -0,01

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi ......... ... ... ... ... ... ... CNY -200.000 -28.611,48 -0,01
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abginge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -240.365,47 -0,09
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -240.365,47 -0,09
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften -70.024,75 -0,02
Summe der Verbindlichkeiten -339.001,70 -0,12
Fondsvermdgen 291.379.509,88 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... ... .. . CHF 102,88
Klasse FCH EUR 110,16
Klasse LCH EUR 108,58
Klasse LDH EUR 100,53
Klasse NCH EUR 107,75
Klasse ND EUR 92,17
Klasse NDH EUR 100,25
Klasse NDQH .. ... .. EUR 98,94
Klasse PFCH ....... .. EUR 109,79
Klasse PFDQH ... ... .. EUR 99,1
Klasse TFCH ....... .. EUR 14,46
Klasse TFDH ....... .. EUR 101,06
Klasse SEK LCH .. SEK 108,38
Klasse SGDLDMH . ... ... oo SGD 93,15
Klasse USD FC ... .. usb 117,59
Klasse USD FC100 .. .. Usb 132,98
Klasse USD IC ... ... usb 134,25
Klasse USD IC500 usb 123,04
Klasse USD IDQ ... .. .. Usbh 104,68
Klasse USD LC ... ... .. Usb 126,68
Klasse USD LD .. usb 107,16
Klasse USD LDM . usb 101,82
Klasse USDRC ... .. USD 119,59
Klasse USD TFC ... ... usb 131,75
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... .. . Stlick 356.5669,821
Klasse FCH ... ... . . Stlick 1.925,402
Klasse LCH . ... .. Stlck 29.979,282
Klasse LDH ... ... . Stlick 17.241,071
Klasse NCH .. ... ... Stlick 48.826,472
Klasse ND . ... Stlick 1.636,746
Klasse NDH ... Stlick 4.379,299
Klasse NDQH . . Stlick 8.506,658
Klasse PFCH .. Stlick 392,207
Klasse PFDQH . .. Stlck 698,578
Klasse TFCH ... .. Stlick 12.280,582
Klasse TEDH ... ... Stlick 763,961
Klasse SEK LCH ... Stlick 819,150
Klasse SGD LDMH Stlick 63,409
Klasse USDFC ... .. Stlick 92,763
Klasse USD FC100 Stlick 67.680,000
Klasse USDIC . ... Stlick 9.100,000
Klasse USD IC500 . Stlick 1.876.5569,000
Klasse USD IDQ . . . Stlick 100,000
Klasse USD LC . .. .. Stlick 18.226,347
Klasse USD LD ... ... . Stlick 20.548,810
Klasse USDLDM ... .. . Stlick 221,712
Klasse USDRC . ... Stlick 105.485,152
Klasse USD TFC Stlick 5.738,276
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Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan ACI - Investment Grade

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ............... ... % 64,385
groBter potenzieller Risikobetrag  ................... % 10,177
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .......... % 87,850

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 3.047.163,95. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschiafte
Barclays Bank Ireland PLC, Goldman Sachs Bank Europe SE, UBS AG und HSBC Continental Europe.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2025

BrasilianischerReal ................ BRL 5,497150 = USD 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,790450 = USD 1
Chinesischer Renminbi ............. CNY 6,989750 = USD 1
Euro . EUR 0,850123 = USD 1
Schwedische Kronen .............. SEK 9,209400 = USD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,284500 = USD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrége
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 13.972.336,09
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 82.403,48
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. usbD -658,90
4. Sonstige Ertrage ........... oo usb 526,51
davon:
andere ............ . usb 526,51
SummederErtrage ........ .0 iiiiiiiiiii i usb 14.054.607,18
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung . ... usb -691.295,69
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -751.596,60
Ertrdge aus dem Expense Cap .. USD 104.027,24
Administrationsvergltung . . ... usb -43.726,33
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... usb -13.238,70
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... usD -33.048,58
4. Taxe d’Abonnement ............ ... ... usbD -46.400,03
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... L usb -100.038,09
davon:
Vertriebskosten . ............. usb -80.925,67
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebiihr V... ... .. usb -214,05
andere ..................... usb -18.898,37
Summe der Aufwendungen ...........iiiiiiiiiann usb -884.021,09
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........ccivvuvnnnn usb 13.170.586,09
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... usbD 1.695.311,61
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. usD 1.695.311,61
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... usD 14.865.897,70

 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,74% p.a.,
Klasse ICH 0,01%%,

Klasse LDH 1,24% p.a.,
Klasse ND 1,51% p.a.,

Klasse NDQH 1,54% p.a.,
Klasse PFDQH 0,96% p.a.,
Klasse TFDH 0,75% p.a.,
Klasse SGD LDMH 1,21% p.a.,
Klasse USD FC100 0,28% p.a.,
Klasse USD IC500 0,18% p.a.,
Klasse USD LC 1,22% p.a.,
Klasse USD LDM 1,21% p.a.,
Klasse USD TFC 0,71% p.a.

Klasse FCH 0,74% p.a.,
Klasse LCH 1,24% p.a.,
Klasse NCH 1,54% p.a.,
Klasse NDH 1,54% p.a.,
Klasse PFCH 0,91% p.a.,
Klasse TFCH 0,74% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,23% p.a.,
Klasse USD FC 0,70% p.a.,
Klasse USD IC 0,47% p.a.,
Klasse USD IDQ 0,46% p.a.,
Klasse USD LD 1,22% p.a.,
Klasse USD RC 0,18% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

4 Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 5.328,45.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens 2025

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. usb 281.937.412,98
1. Ausschittung fir das Vorjahr ...................... usb -900.271,12
2. Mittelabfluss (netto) 2 .. ............ ... ... ... ... usD -15.396.537,41
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. .. uUsb 279.019,18
4. Ordentlicher Nettoertrag .......................... usb 13.170.586,09
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... usD 1.695.311,61
6. Nettoveranderung der nicht

Gewinne/Verluste .......... ... ... ... .. ... ... ... usbD 10.593.988,55

Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschéftsjahres ................... usb 291.379.509,88

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von USD 213,48 zugunsten des Fonds-
vermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. usD 1.695.311,61
aus:
Wertpapiergeschaften........... ... . ........... usD -324.702,19
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 3 ... USD 2.020.013,80

3) Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse SGD LDMH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 171.2025 SGD 0,39
Klasse FCH Zwischenausschuttung 18.2.2025 SGD 0,39
- — - - Zwischenausschittung 18.3.2025 SGD 0,39
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschiittung 16.4.2025 SGD 0,39
Zwischenausschuttung 19.5.2025 SGD 0,39
X LCH Zwischenausschuttung 18.6.2025 SGD 0,39
asse Zwischenausschuttung 16.7.2025 SGD 0,39
; . ; : Zwischenausschuttung 18.8.2025 SGD 0,39
Das Ergebnis des Geschaftsjah d th t. ¢
as Ergebnis des eschattsjanres wird thesauner Zwischenausschuttung 16.9.2025 SGD 0,39
Zwischenausschuttung 1710.2025 SGD 0,39
Klasse LDH Zwischenausschuttung 18.11.2025 SGD 0,39
Zwischenausschuttung 16.12.2025 SGD 0,39
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,28 Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse NCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FC100
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse ND
Art per Wahrung Je Anteil Klasse USD IC
Endausschittung 6.3.2026 EUR 2,85 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse NDH Klasse USD IC500
Art per Wihrung Je Anteil Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Endausschittung 6.3.2026 EUR 2,99
Klasse USD IDQ
Klasse NDQH Art per Wihrung Je Anteil
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschuttung 171.2025 usD 115
- - Zwischenausschuttung 16.4.2025 usb 114
Zwischenausschittung 171.2025 EUR 0,80 Zwischenausschiittung 16.7.2025 usD 114
Zwischenausschittung 16.4.2025 EUR 025 Zwischenausschiittung 1710.2025 usD 116
Zwischenausschuttung 16.7.2025 EUR 0,87
Zwischenausschittung 1710.2025 EUR 0,90
Klasse USD LC
Klasse PFCH Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LD
Klasse PFDQH Art per Wihrung Je Anteil
Art per Wihrung Je Anteil Endausschuttung 6.3.2026 usb 3,63
Zwischenausschittung 171.2025 EUR 0,80
Zwischenausschittung 16.4.2025 EUR 0,86 Klasse USD LDM
Zwischenausschittung 16.7.2025 EUR 0,87 - -
Zwischenausschittung 1710.2025 EUR 0,90 Art per Wéhrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 171.2025 usb 0,33
Klasse TFCH Zwischenausschuttung 18.2.2025 usb 0,33
Zwischenausschuttung 18.3.2025 usb 0,33
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschuttung 16.4.2025 usb 0,33
Zwischenausschuttung 19.5.2025 usD 0,33
Zwischenausschuttung 18.6.2025 usD 0,33
Klasse TFDH Zwischenausschiittung 16.7.2025 UsD 0,33
. . Zwischenausschuttung 18.8.2025 usD 0,33
Art per Wéhrung Je Anteil Zwischenausschiittung 16.9.2025 UsD 0,33
Endausschiittung 6.3.2026 EUR 376 Zwischenausschuttung 1710.2025 usbD 0,33
' Zwischenausschuttung 18.11.2025 usD 0,33
Zwischenausschuttung 16.12.2025 usD 0,33

Klasse SEK LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD RC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
2025

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2025 Klasse CHF FCH ... o
Klasse FCH ... ... ... ... ... ..
Klasse ICH ... .. ... oo
Klasse LCH ... ... ... ... ... ..
Klasse LDH ... ... ...l
Klasse NCH ... ... oot
Klasse ND ... i
Klasse NDH ........ ... oo
Klasse NDQH . ... oot
Klasse PFCH ....... ... ... . ...,
Klasse PFDQH . ... oL
Klasse TFCH ........ ... .. .. ... .. ...,
Klasse TFDH ....... ... .. .. ... ... ...
Klasse SEKLCH ......... ... . ... ...,
Klasse SGDLDMH ................... .. ...
Klasse USDFC ... ... ... ..
Klasse USD FC100 .........................
Klasse USDIC ...t
Klasse USD IC500 . ...................... ...
Klasse USD IDQ ...t
Klasse USDLC ............ ... ..
Klasse USDLD ....................ooo..
Klasse USDLDM ... ...t
Klasse USDRC .......................o...
Klasse USDTFC ...

2024 Klasse CHF FCH ... oo
Klasse FCH ... ... ... ... ..
Klasse ICH ........ ... oo L.
Klasse LCH ... ... .. ... ... ... ..
Klasse LDH ... ...l
Klasse NCH ... ... ...t
Klasse ND ... o i
Klasse NDH ........ ...t
Klasse NDQH . ...t
Klasse PFCH ... ... ... ... . ...,
Klasse PFDQH ............. ... oL
Klasse TFCH ........ ... ... .. .. ...,
Klasse TFDH ........ ... .. .. ... ... ...
Klasse SEKLCH ....... ... .. ... ...,
Klasse SGDLDMH ................... .. ...
Klasse USDFC ............ ... ..
Klasse USD FC100 .........................
Klasse USDIC ...t
Klasse USD IC500 . ...................... ...
Klasse USD IDQ ...t
Klasse USDLC .............. ... ..
Klasse USDLD ............ ...t
Klasse USDLDM ...t
Klasse USDRC .............. ...
Klasse USDTFC ....................ooo..

291.379.509,88
281.937.412,98
282.270.010,91

102,88
110,16

108,58
100,53
107,75
92,17
100,25
98,94
109,79
99,1
14,46
101,06
108,38
93,15
17,59
132,98
134,25
123,04
104,68
126,68
107,16
101,82
119,59
131,75
99,67
104,28
110,28
103,32
98,63
102,82
100,09
98,39
97,78
104,12
97,42
108,43
99,21
103,27
93,31
108,97
122,72
124,14
113,43
101,20
118,00
102,80
98,64
110,25
122,10

2023

Klasse CHF FCH ... oo CHF
Klasse FCH ... ... ... ... ... .. EUR
Klasse ICH ... oo EUR
Klasse LCH ... ... ... ... ... EUR
Klasse LDH ... ... ... ..ol EUR
Klasse NCH ...t EUR
Klasse ND ... EUR
Klasse NDH ... ..o oo EUR
Klasse NDQH . ... EUR
Klasse PFCH .............. ... ... EUR
Klasse PFDQH ... L. EUR
Klasse TFCH ........ ... ... ... ... EUR
Klasse TFDH . ....... ... ... ... .. ..., EUR
Klasse SEKLCH ... SEK
Klasse SGDLDMH ... SGD
Klasse USDFC ............ ... .. usb
Klasse USD FC100 . ........ooovvviiinannn usD
Klasse USDIC ... ...t usb
Klasse USDIC500 ... ... usD
Klasse USDIDQ ........... ...t usb
Klasse USDLC ............ ... .. usb
Klasse USDLD .............. ... usb
Klasse USDLDM . ... usD
Klasse USDRC .............. ... .. usb
Klasse USDTFC .....ooiiiiiiii usD

101,33
103,49
108,99
102,89
101,11
102,66
94,84
100,80
100,45
103,17
101,14
107,39
101,73
103,03
97,90
106,15
119,00
120,61
109,88
102,83
115,562
103,66
100,53
106,81
18,94
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DWS Invest ESG Asian Bonds

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond og iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis tlicher Beteilig des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermaégens uber Broker ausgefthrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf
Prozent und mehr) sind, betrug 2,39% der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 15.037.883,50.

Platzierungsgebiihr / Verwéasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebiihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgeblhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermdgens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgeblhr um einen bestimmten Prozentsatz iber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von dem vorab
festgelegten Faktor abhéangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil)Fonds zu bewaltigen. Zuséatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergttung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berticksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden Uberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht tbersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefuhrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iiber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest ESG Climate Opportunities
(vormals: DWS Invest ESG Climate Tech)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Erzie-
lung eines Uberdurchschnittlichen
Wertzuwachses. Hierzu legt der
Teilfonds mindestens 75% seines
Nettoinventarwerts weltweit in
Aktien aller Marktkapitalisierun-
gen, Aktienzertifikaten, Partizi-
pations- und Genussscheinen,
Wandelanleihen und Optionsschei-
nen auf Aktien an. Davon werden
mindestens 51% in Emittenten
investiert, die zumindest einen
Teil ihrer Wirtschaftstatigkeiten in
Bereichen ausuben, die das Teil-
fondsmanagement im Kontext des
Klimaschutzes und der Anpassung
an den Klimawandel und seine
Auswirkungen fur relevant halt.
Klimaschutztechnologien sind in
einem weiteren Sinne zu verstehen
und umfassen die gesamte Wert-
schopfungskette von Losungen,
die zur Vermeidung, Reduzierung
oder Bindung von CO2-Emissionen
beitragen. Daruber hinaus wer-
den mindestens 10% des Netto-
Teilfondsvermaogens weltweit in
Emittenten angelegt, die zumin-
dest einen Teil ihrer Wirtschaftsta-
tigkeiten in Bereichen ausuben,
die das Teilfondsmanagement im
Kontext des Klimaschutzes und
der Anpassung an den Klimawan-
del und seine Auswirkungen fur
relevant halt. Dies bezieht sich auf
Losungsansatze fur den Umgang
mit bereits eingetretenen oder
noch erwarteten klimabedingten
Veranderungen und insbesondere
zur Eindammung der negativen
Folgen oder Risiken fur die Umwelt
und/oder Gesellschaft. Um die
Relevanz fur den Klimaschutz und
die Anpassung an den Klima-
wandel zu beurteilen, greift das
Teilfondsmanagement bei der
Auswahl der Emittenten auf eine

DWS Invest ESG Climate Opportunities

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LD LU1863261647 8,4% 22,1% 201%
Klasse FC LU1863264070 9,2% 24,9% 24,7%
Klasse IC LU2437447688 9,5% 26,0% 19,0%"
Klasse LC LU1863264153 8,4% 221% 20,1%
Klasse NC LU1914384182 79% 20,3% 171%
Klasse PFC LU2066748570 8,5% 21,4% 16,9%
Klasse TFC LU1863261720 9,2% 24,9% 24,7%
Klasse TFD LU1885667318 9,2% 24,9% 24,7%
Klasse XC LU1863261993 9,7% 26,5% 272%
Klasse GBP D RD? LU2380221429 15,0% 23,3% 10,3%"
Klasse JPY FC¥ LU2321750015 22,8% 63,0% 64,6%"
Klasse USD FC# LU1885667409 23,5% 375% 19,3%
Klasse USD LC# LU1885667581 22,5% 34,4% 14,9%
Klasse USD LCH (P)¥  LU2324798417 201% 36,1% 20,2%"
Klasse USD TFC#® LU1885667664 23,5% 375% 19,3%
Klasse USD TFCH (P)¥  LU2324798508 211% 39,6% 24,8%"

" Klasse IC aufgelegt am 15.2.2022 / Klasse GBP D RD aufgelegt am 15.9.2021/ Klassen JPY FC, USD LCH (P) und

USD TFCH (P) aufgelegt am 15.4.2021
2 in GBP
3in JPY
4 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

eigene quantitative und/oder qua-
litative Methodik zurlick. Weitere
Angaben zur Anlagestrategie des
Teilfonds sind dem Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Im Geschaftsjahr von Anfang
Januar bis Ende Dezember 2025
verzeichnete der Teilfonds einen
Wertzuwachs von 8,4% je Anteil
(Anteilklasse LD; nach BVI-
Methode; in EUR).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum
Im abgelaufenen Geschaftsjahr
wurde die langfristige Strategie
der Unternehmensselektion mit
einer umfassenden Fundamen-

talanalyse einzelner Aktien wei-
terverfolgt. Der Fokus lag vorwie-
gend auf Unternehmen, deren
Produkte oder Dienstleistungen
einen wesentlichen Beitrag zur
Dekarbonisierung des Energiemix
und Abkopplung des Energiever-
brauchs vom globalen Wirtschafts-
wachstum leisten, jedoch auch auf
Unternehmen, die Losungen fur
den Umgang mit den irreversiblen
Folgeschaden des Klimawandels
bieten, die heute bereits eingetre-
ten sind. Ein besonderes Augen-
merk lag grundsatzlich auf der
Qualitat und Nachhaltigkeit des
Geschaftsmodells, der Qualitat
des Managements, dem organi-
schen Wachstumspotenzial, der
Soliditat der Bilanz und insbeson-
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dere der Bewertung eines Unter-
nehmens.

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierflr waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg, der
eskalierte Konflikt im Nahen Osten
sowie der Machtkampf zwischen
den USA und China. Zudem sorgte
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik fur zusatzliche Unsi-
cherheiten an den Kapitalmarkten.
Andererseits setzte sich die zuvor
eingesetzte zinspolitische Entspan-
nung wahrend des Berichtszeit-
raums weiter fort. So senkte die
Europaische Zentralbank (EZB) den
Leitzins in vier Schritten von 3,00%
p.a. auf 2,00% p.a. (Einlagenfazili-
tat), die US-Notenbank ermaBigte
ihre Leitzinsen sukzessive um 0,75
Prozentpunkte auf eine Spanne
von 3,50% - 3,75% p.a.

Trotz der vor allem geopolitisch
induzierten Marktunsicherheiten
verzeichneten die internationa-
len Aktienmarkte, gemessen am
MSCI World, im Jahr 2025 unter
teils deutlichen Schwankungen
per Saldo merkliche Kurssteige-
rungen, unterstutzt durch die
aufgekommene Zinsentspannung,
die verstarkte Zuversicht bei den
Investoren hinsichtlich Kinstli-
cher Intelligenz sowie robuste
Unternehmensgewinne. Unter den
Markten der westlichen Industrie-
lander konnte in Deutschland der
DAX 40 ein deutliches Plus verbu-
chen, begunstigt unter anderem
durch das als ,Konjunkturspritze”
beschlossene milliardenschwere
Fiskalpaket. Die Schwellenlander
konnten, gemessen am MSCI
Emerging Markets, auf Jahresba-
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sis bis Ende 2025 sogar starker
performen als die Industrielander.
Dabei stach unter anderem der
chinesische Aktienmarkt hervor,
der sich weiter splrbar erholte.
Beglnstigt wurde diese Entwick-
lung durch das mittels expansiver
Makropolitik angekurbelte chi-
nesische Wirtschaftswachstum.
Zwischenzeitlich jedoch erhielten
die internationalen Borsen durch
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik einen spurbaren
Dampfer.

Der vergangene Berichtszeitraum
begann mit einer deutlichen
Erholung der Clean-Tech-Aktien.
Die Risikopramie fur Nachhaltig-
keitswerte sank von den zuvor
deutlich erhohten Niveaus. Die
Visibilitat fur Anleger verbesserte
sich spurbar nach dem sogenann-
ten ,Liberation Day”, da die neue
US-Regierung mehr Klarheit zu
Energieversorgung, Handelspolitik
und Aullenpolitik geschaffen hat.
Gleichzeitig wurde der Zusammen-
hang zunehmend verstanden, dass
der massive Ausbau von Rechen-
zentren zwangslaufig zu einem
erheblichen Anstieg des Energie-
bedarfs fuhren wird. Dies wiede-
rum beschleunigt den Ausbau der
Energieinfrastruktur, einschlief3-
lich Erzeugungskapazitaten und
Netzen.

In den USA erschwerte ein im
Senat eingebrachter Haushalts-
entwurf die Entwicklung erneuer-
barer Energien. Strengere Fristen
fur Steuergutschriften belasten
Projekte aufgrund bestehender
Netzengpasse, wenngleich einige
strittige Punkte entscharft wurden.
Solarentwickler erhalten nun mehr
Zeit zur Qualifizierung, und eine
vorgeschlagene Verbrauchsteuer

auf chinesische Komponenten
wurde gestrichen. Gleichzeitig rollt
das Gesetz zentrale EV-Incentives
zuruck, darunter die 7.500-Dollar-
Pramie fur neue Elektroautos

und 4.000 Dollar fur gebrauchte.
Zudem werden Vorschriften fur
Verbrenner gelockert und Kalifor-
niens geplantes Verbrenner-Verbot
ab 2035 blockiert. Eine neue Steu-
ergutschrift fur Kohle im Stahlsek-
tor signalisiert eine Abkehr von
friheren Klimapolitiken. Insgesamt
fiel das Ergebnis jedoch besser aus
als von vielen Marktteilnehmern
befurchtet, was die Risikopramien
weiter komprimierte.

In Europa legte ein grofflachi-
ger Stromausfall in Spanien und
Portugal erhebliche Schwach-
stellen der Netzstabilitat offen.
Das Ereignis zeigte, dass hohe
Anteile erneuerbarer Energien
bessere Spannungsregelung
und Backup-Systeme erfordern.
Dies beschleunigte Investitionen
in Energiespeicher, wahrend
Regierungen das Verhaltnis von
Erneuerbaren, Kernkraft und Gas
neu bewerteten. Die offentliche
Debatte Uber Infrastruktur und
Energiesicherheit nahm spurbar
zu, und der Vorfall gilt inzwischen
als Wendepunkt in der europai-
schen Energiepolitik.

Ein Lichtblick war der deutsche
Onshore-Windmarkt, der 2025
florierte. Mit Rekordergebnissen
bei Genehmigungen und erwar-
teten Neuinstallationen von bis

zu 5,3 GW - dem hochsten Wert
seit 2017 - signalisiert die Branche
starken strukturellen Rickenwind.
In Summe wurden 15,1 GW in Auk-
tionen vergeben, unterstitzt durch
verbesserte Preisobergrenzen und
niedrigere Medianpreise. EU-weit



sollen bis 2030 rund 140 GW Wind-
kraft installiert werden. In den

USA blieb das Offshore-Projekt
Revolution Wind trotz regulatori-
scher Unsicherheiten ein positives
Signal.

In China erreichten die Solar-
installationen im Mai 2025 ein
Rekordniveau von 93 GW - vier-
mal so viel wie im Vorjahr -, da
Entwickler Projekte vor neuen
Regelungen fertigstellten. Gleich-
zeitig meldeten fuhrende Herstel-
ler Milliardenausfalle aufgrund
ruinosen Preiswettbewerbs. Die
Regierung reagierte mit einer
Anti-Involutions-Agenda gegen
Uberkapazitaten. Strengere
Effizienzstandards konnten ein
Drittel der Polysiliziumproduktion
schlieBen und Marktpreise stabi-
lisieren. Auch im EV-Sektor sollen
ungesunde Preiskampfe beendet
werden. Diese Reformen stutzten
die Neubewertung von Solar- und
Elektrofahrzeugaktien.

Ein weiterer Trend war der enorme
Einfluss von kinstlicher Intelligenz
und den Investitionen der Hyper-
scaler in Rechenzentren. Nach
Jahren stagnierender Stromnach-
frage verzeichneten die USA einen
sprunghaften Verbrauchsanstieg.
Die U.S. Energy Information
Administration erwartet Rekord-
werte 2025 und 2026, weit Uber
dem bisherigen Hoch von 2024.
Prognosen deuten auf ein Nach-
fragewachstum von 25 % bis 2030
und bis zu 78 % bis 2050 hin -
Ausdruck eines wirtschaftlichen
Strukturwandels hin zu IT- und
Dateninfrastruktur. Dies fUhrte zu
kraftigen Kursanstiegen bei Her-
stellern von Solar- und Windtech-
nik, Hochspannungskabeln und
Transformatoren, getragen von

Wachstumsfantasie und steigen-
den Auftragseingangen.

Insgesamt verzeichnete der
Clean-Tech-Sektor in den vergan-
genen Monaten starke Mittelzu-
flusse, getrieben durch besser als
erwartete Ergebnisse der ,One
Big Beautiful Bill"-Regulierungen
sowie zunehmende Evidenz fur
einen stark steigenden Strom-
bedarf. Zudem beginnen Inves-
toren zu erkennen, dass die
Trump-Administration ihre Haltung
gegenuber erneuerbaren Energien
moglicherweise moderater aus-
gestalten muss, angesichts einer
sich abzeichnenden Stromknapp-
heit in den kommenden Jahren.
Erneuerbare Energien bleiben die
gunstigsten und am schnellsten zu
errichtenden Erzeugungsformen -
insbesondere im Vergleich zu
Erdgas, Kohle und Kernenergie.

Das Portfoliomanagement war der
Ansicht, dass positive Marktdyna-
miken, insbesondere die stei-
gende Stromnachfrage, politische
Negativschlagzeilen teilweise
uberlagern durften. Abgesehen
von FEOC-Beschrankungen und
Genehmigungsverzogerungen
blieb die regulatorische Unsicher-
heit im Sektor kurzfristig begrenzt.
Dies galt umso mehr, da Steu-
ergutschriften feststanden und
Entwickler bis Juli 2026 Zeit haben,
diese durch sogenannte Safe-Har-
bor-Regelungen zu sichern.

Ermutigend ist zudem, dass der
europaische Markt - insbesondere
Deutschland - sowie die Region
Asien-Pazifik weiterhin stark zu
ihren Net-Zero-Zielen und entspre-
chenden MalRnahmen stehen. Dies
tragt zu einem gunstigen Umfeld
fur Investitionsentscheidungen bei

und unterstutzt sowohl Anleger
als auch Unternehmen gleicher-
malien.

Im Berichtsjahr zeigte der Teilfonds
eine insgesamt ausgewogene
relative Wertentwicklung gegen-
Uber seiner Risiko-Benchmark,
dem MSCI All Countries World.
Der sektorale Allokationsbeitrag
wirkte positiv, wurde jedoch durch
eine unvorteilhafte Titelselektion
weitgehend neutralisiert.

Positiv wirkten die Ubergewich-
tung von Industrieunternehmen
sowie die strukturellen Unterge-
wichtungen in Gesundheitswer-
ten, dem fossilen Energiesektor
und dem zyklischen Konsum, der
unter einer schwacheren Konsum-
dynamik litt. Negativ beeinflussten
dagegen die Untergewichtungen
in Kommunikationsdiensten und
Finanzwerten, die sich im Jahres-
verlauf stark entwickelten.

Die Titelselektion wirkte insgesamt
negativ. Besonders im Bereich
Grundstoffe belasteten Hersteller
von nachhaltigen Verpackungs-
materialien aufgrund schwacher
Endmarktnachfrage im Bereich
Nahrungsmittel und Haushalts-
und Korperpflege. Im Technologie-
sektor ergaben sich Ruckstande
aus der geringen Exponierung
gegenuber Unternehmen, die
direkt vom KI Boom profitierten,
darunter GPU und Speicherchip-
hersteller. Zusatzliche negative
Beitrage kamen aus Positionen

in analoger Leistungselektronik
sowie im Bereich Design und
Simulationssoftware.

Deutlich positive Selektions-

beitrage lieferten hingegen
Industriewerte, insbesondere
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Unternehmen, die beim Ausbau
von Energienetzen fuhrend sind,
etwa in Hochspannungskabeln
und Netztechnik. Anleger erkann-
ten zunehmend, dass der rasche
Ausbau von Rechenzentren und
Kl-Infrastruktur enorme Mengen
an Strom benotigt und ein wider-
standsfahiges, modernisiertes
Stromnetz voraussetzt. Ebenfalls
positiv wirkten Unternehmen,
die indirekt vom Aufbau globaler
Kl Infrastruktur profitieren, etwa
durch Energieversorgung und
Strommanagement von Rechen-
zentrums Hardware. Wind- und
Solarunternehmen trugen dank
verbesserter regulatorischer
Rahmenbedingungen in den USA,
hoherer Auktionsvolumina und
gestiegener operativer Disziplin in
Europa zum Ergebnis bei. Zudem
ergaben sich positive Effekte aus
dem Versorgersektor, vor allem
durch europaische integrierte
Energieerzeuger und Netzbetrei-
ber.

Regional war die Ubergewichtung
Europas gegenlber den USA

vorteilhaft, wahrend Untergewich-

tungen in Korea, Kanada und der
Schweiz belasteten. Thematisch
leisteten Energietbertragung,
erneuerbare Energien und indust-

rielle Energieeffizienz positive Bei-

trage. Dagegen wirkten nachhal-

tige Ernahrung, Kreislaufwirtschaft
(insbesondere Verpackungsmateri-
alien) sowie Katastrophenvorsorge

negativ.
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Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.



Jahresabschluss

DWS Invest ESG Climate Opportunities
(vormals: DWS Invest ESG Climate Tech)

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 72.095.859,86 13,61
Telekommunikationsdienste 2.435.938,93 0,46
Dauerhafte Konsumgtiter 81.987.088,86 15,48
Energie 50.258.020,96 9,49
Hauptverbrauchsgtter 15.860.889,53 3,00
Finanzsektor 19.352.353,26 3,65
Grundstoffe 23.919.332,19 4,52
Industrien 214.692.640,22 40,53
Versorger 41.519.068,80 7,84
Summe Aktien 522.121.192,61 98,58
2. Derivate 799.170,46 -0,15
3. Bankguthaben 8.892.126,63 1,68
4, Sonstige Vermdgensgegensténde 219.735,39 0,04
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 29.816,75 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -777.601,33 -0,15
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaft -42.221,29 -0,01
lll. Fondsvermdgen 529.643.878,30 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest ESG Climate Opportunities (vormals: DWS Invest ESG Climate Tech)

Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

GFL Environmental, Inc. ....... ... ... ... .. ... .. ... ...
ALK-Abello A/S ..
NKT A/S
Vestas Wind Systems A/S .. ..
Air Liquide SA .
Arcadis NV ...
AXA SA ..
Cie de Saint-Gobain SA ... ... ... ... ... oL
EONSE ..o
EDP Renovaveis SA . .
Enel SpA
Nordex SE
Prysmian SpA ........
Schneider Electric SE .. .
Siemens Energy AG ... ..
STMicroelectronics NV ... oo
Umicore SA .
Veolia Environnement SA . ... ... ...
SSEPIC . oo
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd .
GCL Technology Holdings Ltd ..............
Xiaomi Corp.-B- ........
Xinyi Solar Holdings Ltd . .
East Japan Railway Co. .
Samsung SDICo., Ltd . ...
Mowi ASA .
Nibe Industrier AB -B- . . ..
Delta Electronics, Inc. ... ... .
AECOM .
Agilent Technologies, Inc. .
Amphenol Corp. -A- ..
Autodesk, Inc. ...
Badger Meter, Inc. .........
Cadence Design Systems, Inc.
Clean Harbors, Inc. .........
Comfort Systems USA, Inc. .
Darling Ingredients, Inc. .. .. .
EMCOR Group, INC. ...
Equinix, Inc. REIT ... ... o
Ferguson Enterprises, Inc. .
First Solar, Inc. ... ... .. . .
Graphic Packaging Holding Co. ..........................
Guidewire Software, Inc. . ...
Itron, Inc. .................
Marsh & McLennan Cos, Inc. . ..
Microsoft Corp. ...

Monolithic Power Systems, Inc. .............. .
MP Materials Corp. ... ..
NEXTracker, Inc. -A-
nVent Electric Plc ... ..
NVIDIA COrp. oot
NXP Semiconductors NV
Ormat Technologies, Inc. . .
Owens CoriNg . ..o oottt
Primoris Services Corp. ... ...
PTC,Inc. ............
Quanta Services, Inc. ..
Republic Services, Inc. ...
Smurfit WestRock Plc .......
Sprouts Farmers Market, Inc. . ..
Sunrun, INC. ..o
TetraTech, Inc. ... o
Thermo Fisher Scientific, Inc. ..
TopBuild Corp. ..o
Trimble, Inc. ...
Universal Display Corp.
Vertiv Holdings Co. -A- .
Vital Farms, Inc. ........
Weyerhaeuser Co. REIT ..
Xylem, Inc. ............. .
Zoetis, INC. ...

Summe Wertpapiervermogen
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

270.160
409.882
63.394
542.310
66.244
214132
177.696
32.798
170.404
690.099
1.225.853
209.440
190.172
31.928
221.671
346.167
445629
297.796
267.918
134.900
35.864.000
566.600
10.276.000
519.800
26.490
596.087
1.080.042
301.000
14.468
92.336
58.140
20.387
25.040
28.286
15.953
2.5690
398.130
9.940
4.007
22.010
72192
527.975
9.939
49.346
26.178
48.329
10.871
62.980
54.894
128.263
35.018
55.077
42.448
54.413
27.662
34.337
17.705
22.920
80.445
47.396
443.690
243.466
16.610
21.865
86.552
80.231
69.931
149.368
259.804
47.640
110.877

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

270.160

18.660
542.310
2.890
78.280

5.950
145.650
702.440
392.160
243.050
47.180

112.460
203.110
445629

130.060
140.500
35.864.000
566.600
10.276.000

29.330
86.220
1.130.960

24.5620
68.480
79.570
22.220
25.040
6.410
17.180
2.820
20.360
9.940
4110
22.010
49.970
41.740
10.990
7.480
9.280
17.680
5.090
62.980
111140
41.410

40.320
43.540
55.812
28.260
44.740
5.600

81.700
602.434
191.240
16.610
3.247

13.710
45.660
149.368
74.550

39.970

198.328
95.078

44.033
117.369
231.304
78.362
875.996
12.341
211.697
248.010
60.028
3517
293.261
106.332

69.977
36.416
5.600

389.800
2.840
384.005
50.918
528.000
44.882
36.484
21.430
1.833

16.834
1.227
230
91.655

103

65.070
117.065
1.061
136.192
77.252
18.466
4.389

324.269
83.757
50.622

7.049
1.092
1.399
708
10.403
36.185
93.660
160.511
110.041

168.744
28.384

3.788
114.948
16.799
100.079

45.071
74.725
24741

Wahrung

CAD
DKK
DKK
DKK
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

GBP
HKD
HKD
HKD
HKD
JPY

KRW
NOK
SEK

TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

59,72
2272
792,5
173,66
160,7

35,94

41,16

86,92

16,125

12,04

8,836

29,12

86,36
235,7
120,4

22,33

18,03

29,68

21,91
503
1,08
39,36
3,02
4132
269.600
243,6

35,66
961

96,985
138
137,37
301,215
179,74
318,46
239,61
950,28

36,22
623,34
764,36
226,4
268,89

15,26
202,83

94,83
187,67

488,32
930,645

51,19

89,62
103,49
187,64
222,23
12,72

112,99
126,52
175,36
431,655
2141

38,91

81,14

9.7

34,07
583,14
426,29

79,94
119,82
1654

32,85

23,815
138,09
127,17

Kurswert
in
EUR

522.121.192,61

10.010.470,67
12.468.951,40
6.726.825,86
12.601.869,83
10.484.710,80
7.695.904,08
7.312.190,40
2.850.802,16
2.747.764,50
8.308.791,96
10.831.637,11
6.098.892,80
16.423.253,92
7.525.429,60
26.677.148,40
7.729.909.1
8.032.887,87
8.838.585,28
6.724.673,65
7.411.646,04
4.230.748,58
2.435.938,93
3.389.735,21
11.683.179,71
4.213.026,17
12.267.690,40
3.5655.268,56
7.838.936,22
9.437.792,64
10.832.580,11
6.789.670,39
5.220.495,00
3.826.139,74
7.657.873,60
3.248.237,55
2.092.344,15
12.259.002,00
5.267.361,77
2.603.748,66
4.236.217,32
16.5602.338,48
6.849.354,72
1.713.786,22
3.978.134,568
4.176.505,75
20.062.917,48
8.600.729,92
2.740.750,81
4.182.265,35
11.284.479,88
5.685.969,10
10.4056.302,94
4.067.616,30
5.226.662,36
2.963.425,95
5.118.876,49
6.497.024,03
4.171.894,63
2.660.982,71
3.269.327,75
7.434.436,06
7.051.673,90
8.234.263,46
7.923.852,68
5.814.014,05
8.172.469,09
9.833.021,98
4.171.331,61
5.2569.908,45
5.692.625,63
11.986.928,20

522.121.192,61

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,58

1,89
2,356
127

2,38
1,98
1,45
1,38
0,54
0,52
1,57
2,04
116

3,10

1,42
5,04
1,46
1,62
1,67
127
1,40
0,80
0,46
0,64
2,21

0,80
2,32
0,67
1,48
178
2,06
1,28
0,99
0,72
1,45
0,61

0,39
2,31

0,99
0,49
0,80
3,12

129
0,32
0,75
0,79
3,79
1,62
0,562
0,79
2,13

1,05
1,96
0,77

0,99
0,56
0,97
1,23
0,79
0,50
0,62
1,40
1,33
1,55
1,50
1,10

1,54
1,86
0,79
0,99
1,06
2,26

98,58



DWS Invest ESG Climate Opportunities (vormals: DWS Invest ESG Climate Tech)

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermégen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate 11.012,49 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 03/2026 (DB) .. ... Stuck 35 86 51 14.608,26 0,00
S & P MINI 500 Futures 03/2026 (DB) . ................... Stuck 10 25 15 -3.595,77 0,00
Devisen-Derivate -810.182,95 -0,15

Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/EUR127Mio. ... 122.662,71 0,03
CAD/EUR7,7Mio. ... 54.897,569 0,01
CHF/EUR99Mio. ... ... 15.972,63 0,00
GBP/EURB,8Mio. ... 97.890,61 0,02
JPY/EUR2410,6Mio. ... ... -219.256,96 -0,04
USD/EURB3,9Mio. ... ..o -884.819,49 -0,17

Geschlossene Positionen
USD/EUR 3,3 Mi0. - oot -25.307,94 -0,01

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/HKD 16,4 Mi0. ..ot 27.877,53 0,01
USD/AUD 0,TMi0. oo -14,05 0,00
USD/CAD O0,TMi0. oo -20,27 0,00
USD/CHF 0,1 Mio -8,57 0,00
USD/DKK O, TMI0. « oo -23,91 0,00
USD/GBP O0,1Mi0. . oo -24,77 0,00
USD/HKD 0,1 Mio. . . ... 0,54 0,00
USD/JPY 0,3 Mio. ... .. 4,02 0,00
USD/KRW 0,4 Mi0. .o -5,03 0,00
USD/NOK O,TMi0. .o -8,62 0,00
USD/TWD 0,1 Mi0. oot 113 0,00
Bankguthaben 8.892.126,63 1,68
Verwahrstelle (taglich fillig)

EUR-Guthaben ......... ... ..o EUR 7.256.314,24 1,37
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen ....... ... .. .. ... .. ... ... ... ... .. DKK 39.427 5.279,00 0,00
Norwegische Kronen . ...... .. ... ... ... .. ......... NOK 955.987 80.765,82 0,02
Schwedische Kronen . ........ ... .. ... ... .............. SEK 57.896 5.344,44 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ......... ... .. ... ... .. ... ......... AUD 2.166 1.233,63 0,00
BrasilianischerReal ......... ... ... ... .. .. ............. BRL 10.001 1.5646,63 0,00
Britisches Pfund ......... .. ... ... . ... .. ... ... ......... GBP 46.700 53.498,57 0,01
Hongkong Dollar ... .. HKD 48194 5.264,17 0,00
Japanischer Yen ... . . .. JPY 9.392.656 51.092,00 0,01
Kanadischer Dollar ......... ... ... ... .. .. ............. CAD 86.951 53.949,66 0,01
Neue Taiwan Dollar ........ ... ... ... .. ... ............ TWD 26.386.923 715.082,25 0,13
Schweizer Franken ........ ... ... .. ... ... .. .. ... ... ... CHF 4.864 5.231,44 0,00
SudkoreanischerWon .. ... KRW 949.703.171 560.455,73 omn
US-Dollar ..o usb 114.182 97.069,05 0,02
Sonstige Vermdgensgegensténde 219.735,39 0,04
Dividenden- / Ausschittungsanspriche . .................. 217.855,93 0,04
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. .. 1.817,83 0,00
Sonstige Anspriiche. .. ... 61,63 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 29.816,75 0,01
Summe der Vermdgensgegenstinde * 531.596.786,30 100,38
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DWS Invest ESG Climate Opportunities (vormals: DWS Invest ESG Climate Tech)

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . ......................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften
Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

-777.601,33
-777.601,33

-42.221,29
-1.952.908,00

529.643.878,30

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

-0,15
-0,15

-0,01
-0,38

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stlick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR
Klasse IC .. EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse LD . .. .. EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse PFC . ..o EUR
Klasse TFC .. .. EUR
Klasse TED . .o EUR
Klasse XC . ..o EUR
Klasse GBP D RD . GBP
Klasse JPY FC . ... JPY
Klasse USD FC .. .. Usb
Klasse USDLC ... ... .. Usb
Klasse USD LCH (P) . .. Usb
Klasse USD TFC ... usb
Klasse USD TFCH (P) . ... ... i usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC . ..o Stlick
Klasse IC ... Stlick
Klasse LC . .. Stlck
Klasse LD . .. Stlck
Klasse NC .. Stiick
Klasse PFC .. .. Stlck
Klasse TFC .. Stlck
Klasse TFD ... Stlck
Klasse XC .. Stilick
Klasse GBPDRD ... ... Stlck
Klasse JPY FC Stuick
Klasse USD FC .. Stuick
Klasse USD LC Stuick
Klasse USD LCH (P) Stiick

Klasse USD TFC ...... .. Stlck
Klasse USD TFCH (P)

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

204,64
118,99
193,45
188,21
207,08
165,03

203,54
192,44

209,97
1071

16.461,00

207,36
196,98
120,20
207,17
124,77

100.388,055
71.716,000
452.235,478
1.298.541,720
236.889,569
28.175,000
219.294,393
2.142,028
52.447,000
100,000
481.086,000
131,413
14.5609,842
131,000
77.465,735
100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 86,064
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 120,643
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 107,592

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des

Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 106.698.382,63.
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Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Citigroup Global Markets Europe AG, Commerzbank AG, Crédit Agricole CIB, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC Continental Europe, Nomura Financial Products
Europe GmbH und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Meng; tiz)

Australischer Dollar ............... AUD
Brasilianischer Real ................ BRL
Kanadischer Dollar .. CAD
Schweizer Franken CHF

Danische Kronen .................. DKK
Britisches Pfund .. ..
Hongkong Dollar .. .. .
Japanischer Yen ...... . JPY

Sudkoreanischer Won . . KRW
Norwegische Kronen .. . NOK
Schwedische Kronen .............. SEK
Neue Taiwan Dollar ............... TWD
US-Dollar ... usD

Erlduterungen zur Bewertung

1,75541
6,466300
1,611708
0,929807
7,468566
0,872917
9,1565146
183,838103
1.694,519499
11,836522
10,833021
36,900543
1,176300

per 30.12.2025

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat

geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2025
flr den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 I. Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 647.413.682,69
I. Ertrége 1. Ausschuttung fur das Vorjahr . ... .. EUR -82.462,43
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR 6.436.638,90 2. Mittelabfluss (netto) 2) .. ............... ... ... .. EUR -163.781.936,73
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 270.634,12 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ............ ... ... .. ... EUR 7.435.689,88
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -567.683,83 4. Ordentlicher Nettoertrag .. EUR -1.221.760,75
4. Sonstige Ertrage . ... EUR 915,28 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 67.903.093,49
6. Nettoveranderung der nicht
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR 6.140.504,47 realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR -28.022.427,85
II. Aufwendungen Il. Wert des Fondsvern_‘_liig_ens
1. Verwaltungsvergitung - ... .....oovveeeeeeeinne. .. EUR -6.783.658,73 am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 529.643.878,30
davon:
Basis-Verwaltungsvergitung ... EUR -6.754.922,63 2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 21.503,13 zugunsten des
Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 1.731,24 Fondsvermogens.
Administrationsvergltung . . ... EUR -30.467,34
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -21.806,63
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... .. EUR -113.980,51 .
4 Taxe 4 Abonmement - T EUR 239534 Lusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
5. Sonstige Aufwendungen ......... ... EUR -203.281,21
divon. Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR 67.903.093,49
ufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebuhr " -16.366,23 aus:
andere ...............ol.. -187.914,98 Wertpapiergeschaften......................... ... EUR 74.282.356,22
Devisen(termin)geschaften. . ...................... EUR 653.211,73
Summe der Aufwendungen .. ..........cuuiiiiinnnn EUR -7.362.265,22 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschiften 3 ... EUR -7.032.474,46
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvuunnnnn. EUR -1.221.760,75 3) Diese Position kann Optionsgeschéfte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ...................... ... EUR 67.903.093,49
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 67.903.093,49
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 66.681.332,74

0 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,91% p.a.,
Klasse LC 1,62% p.a.,
Klasse NC 2,12% p.a.,
Klasse TFC 0,86% p.a.,
Klasse XC 0,45% p.a.,
Klasse JPY FC 0,87% p.a.,
Klasse USD LC 1,62% p.a.,
Klasse USD TFC 0,87% p.a.,

Klasse IC 0,58% p.a.,

Klasse LD 1,62% p.a.,

Klasse PFC 1,54% p.a.,

Klasse TFD 0,85% p.a.,

Klasse GBP D RD 0,85% p.a.,
Klasse USD FC 0,85% p.a.,
Klasse USD LCH (P) 1,62% p.a.,
Klasse USD TFCH (P) 0,88% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 276.485,27.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 0,05
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 0,65
Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP D RD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 GBP 0,37

Klasse JPY FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
2025
2024
2023

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2025 Klasse FC
Klasse IC ..
Klasse LC
Klasse LD
Klasse NC ..
Klasse PFC
Klasse TFC ... .. i
Klasse TFD ...
Klasse XC.........
Klasse GBPDRD ..
Klasse JPY FC ... ..
Klasse USD FC .. S
Klasse USDLC ... ... ..ot
Klasse USDLCH (P) ......... ... ... ........
Klasse USD TFC o
Klasse USDTFCH(P) ............... ... ...
2024 Klasse FC .. ...
Klasse IC ..
Klasse LC ..
Klasse LD ..
Klasse NC ..
Klasse PFC ... o
Klasse TFC ... ... i
Klasse TFD ... .. i
Klasse XC o
Klasse GBPDRD ........... .. ... .. ... ..
Klasse JPY FC ... ...
Klasse USD FC ..
Klasse USD LC
Klasse USDLCH (P) ........................
Klasse USD TFC ......
Klasse USD TFCH (P) ..
2023 Klasse FC ............
Klasse IC ..
Klasse LC .. o
Klasse LD .. ..o
Klasse NC
Klasse PFC ...
Klasse TFC
Klasse TFD
Klasse XC.........
Klasse GBPDRD ..
Klasse JPY FC ...
Klasse USD FC ..
Klasse USD LC .. ... S
Klasse USDLCH (P) ........................
Klasse USD TFC ...t
Klasse USDTFCH(P) ............... .. .. ...

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
JPY

usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
JPY

usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
JPY

usb
usb
usb
usb
usb

529.643.878,30
647.413.682,69
796.281.872,11

204,64
118,99
193,45
188,21
207,08
165,03
203,54
192,44
209,97
1071
16.461,00
207,36
196,98
120,20
207,17
124,77
187,38
108,63
178,46
173,68
192,00
142,95
186,37
177,05
191,46
93,56
13.402,00
167,93
160,75
100,06
167,80
103,07
175,25
101,30
168,16
163,70
181,82
134,62
174,30
166,26
178,35
92,15
12.010,04
167,12
161,14
96,86
166,95
98,84

/ 237



DWS Invest ESG Climate Opportunities (vormals: DWS Invest ESG Climate Tech)

Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond: o iber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteili des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 2.133,91.

Platzierungsgebiihr / Verwiasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden tber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebuihr um einen bestimmten Prozentsatz tiber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von dem vorab
festgelegten Faktor abhangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des Fonds-
vermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebuhr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht
DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders

Anlageziel und Anlage- DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders

ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines Wertzu-
wachses, der den Referenzindex
(MSCI World TR Net) Ubertrifft.
Hierzu investiert der Teilfonds
nach der CROCI-Methode und der
systematischen CROCI-Anlage-
strategie ,Innovation Leaders”

in Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung aus
beliebigen Branchen (in Landern,
die von der CROCI Investment and
Valuation Group als Industrie- oder
Schwellenlander eingestuft sind),
die Uber geistiges Kapital verfu-
gen. Geistiges Kapital wird von
der CROCI Group ermittelt und
umfasst laut Definition Vermo-
genswerte aus Forschung und
Entwicklung sowie Werbeaktiva
(Markennamen). Bei der Aus-
wahl geeigneter Anlagen werden
okologische und soziale Aspekte
und die Grundsatze guter Unter-
nehmensfihrung (sogenannte
ESG-Kriterien fur ,,Environmen-
tal”, ,Social” und ,Governance”)
berucksichtigt. Mindestens 80%
des Netto-Teilfondsvermaogens
werden in Vermogensgegenstan-
den angelegt, die die beworbenen
okologischen und sozialen Merk-
male erflllen. Das Teilfondsver-
mogen wird regelmalig gemaf
den Regeln der Anlagestrategie
neu zusammengesetzt, wobei
eine Gewichtung der im Portfo-
lio enthaltenen Aktien auf Basis
der CROCI-Eigenkapitalertrage
angestrebt wird. Um beim Handel
mit den Vermogenswerten des
Teilfonds den Einfluss auf die Wert-
entwicklung so gering wie moglich
zu halten, kann der Teilfondsma-
nager die notwendigen Schritte
ergreifen, um die Kosten in Bezug

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse IC EB LU1968687803 - 15,5% 22,3%"
Klasse RC LU1968687985 13,8% 71,5% 79,3%
Klasse TFC LU1968688017 14,4% 74,3% 84,4%
Klasse XC LU1968688447 14,5% 75,0% 85,3%
Klasse USD RC? LU1968688108 28,6% 88,8% 71,5%
Klasse USD TFC? LU1968688280 29,3% 91,9% 76,1%
Klasse USD XC?2 LU1968688363 29,5% 92,6% 772%
MSCI World TR Net EUR (RI) 73% 62,5% 870%

" Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 11.8.2023

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

auf den Handel und die Marktfol-
gen zu senken. Dazu gehort auch
die sukzessive Umschichtung tber
einen langeren Zeitraum.

Das Kapitalmarktumfeld im Jahr
2025 war herausfordernd. Zurtck-
zufuhren war dies insbesondere
auf geopolitische Krisen wie dem
seit dem 24. Februar 2022 andau-
ernden Russland-Ukraine-Krieg,
dem eskalierenden Konflikt im
Nahen Osten und dem zunehmen-
den Kraftemessen zwischen den
USA und China. Ferner sorgten die
jahen Richtungswechsel in der US-
Handels- und Zollpolitik fur zusatz-
liche Unsicherheit an den Kapital-
markten. Andererseits wurde die
zuvor begonnene geldpolitische
Lockerung im Berichtszeitraum
fortgesetzt. Die Europaische Zen-
tralbank (EZB) senkte demzufolge
den Leitzins in vier Schritten von
3,00% p.a. auf 2,00% p.a. (Einlage-
fazilitat), wahrend die US-Noten-
bank (Fed) ihre Leitzinsen schritt-
weise um 0,75 Prozentpunkte auf
eine Zielspanne von 3,50% p.a. bis
3,75% p.a. senkte.

Trotz der vorwiegend durch geo-
politische Faktoren herbeigefihr-
ten Unsicherheit an den Markten
verzeichneten die internationalen
Aktienmarkte, gemessen am MSCI
World, vor dem Hintergrund einer
zuweilen erheblichen Volatilitat im
Jahr 2025 insgesamt betrachtliche
Kursgewinne. Unterstutzt wurden
diese Gewinne durch den nachlas-
senden Zinsdruck, das gestarkte
Anlegervertrauen in kinstliche
Intelligenz sowie solide Unterneh-
mensgewinne. Unter den Markten
in den westlichen Industrielan-
dern verzeichnete der DAX 40 in
Deutschland erhebliche Gewinne,
befllgelt von Faktoren wie dem
mehrere Milliarden Euro schweren
Steuerpaket zur Entlastung der
Wirtschaft. Auf Gesamtjahresbasis
bis Ende 2025 konnten sich die
Schwellenlander, gemessen am
MSCI Emerging Markets, sogar
besser als die Industrielander
entwickeln. Dabei war der chi-
nesische Aktienmarkt einer der
herausragendsten Performer, der
sich weiter deutlich erholte. Unter-
stutzt wurde diese Entwicklung
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durch das Wirtschaftswachstum

in China, das durch eine expansive
makrookonomische Politik stimu-
liert wurde. Allerdings wurden die
internationalen Wertpapierborsen
durch die unberechenbaren Rich-
tungswechsel in der US-Handels-
und Zollpolitik stark in Mitleiden-
schaft gezogen.

DWS Invest ESG CROCI Inno-
vation Leaders verzeichnete im
Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2025 einen Wertzuwachs von
13,8% je Anteil (Anteilklasse RC,
nach BVI-Methode). Sein Referenz-
index, der MSCI World TR Net EUR,
stieg im gleichen Zeitraum um
7.3% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Strategie des Teilfonds konzen-
trierte sich auf die Anlage in welt-
weiten Aktien von Unternehmen,
die Uber geistiges Kapital (in Form
von Forschung und Entwicklung
oder Marken) verfligen. Aktien, die
die Kriterien in Bezug auf Wachs-
tum, Gewinnpotenzial, finanzielle
Risiken sowie okologische und
soziale Aspekte und Corporate
Governance (ESG-Faktoren) nicht
erfullen, wurden ausgeschlossen.
Die Branchen- und Landerstruktur
ergab sich aus der Aktienauswahl.

Im Hinblick auf die Branchenstruk-
tur fuhrte dies zu einer starken
Gewichtung in der Informations-
technologie mit Werten wie Apple,
Microsoft und Nvidia sowie im
Gesundheitswesen (Johnson &
Johnson, Eli Lilly), gefolgt von
Kommunikationsdienstleistungen
wie Alphabet und Meta. Der regio-
nale Fokus lag daher auf US-Aktien
mit Beimischung von Aktien aus
Japan, Europa und Asien.
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Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor).

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann hinter der Ver-
mogensaufstellung entnommen
werden.



Jahresabschluss

DWS Invest ESG CROCI Innovation Leaders

Vermdogensiibersicht zum 31.12.2025

|. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Hauptverbrauchsgtter

Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben

3. Sonstige Verm6gensgegenstinde

4, Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
5.767.692,29 38,07
2.882.067,33 19,04
4.044.595,44 26,72
707.615,27 4,66
362.971,37 2,39
140.914,26 0,93
1134.609,30 7,50
15.040.465,26 99,31
42.299,97 0,28
108.849,66 0,72
231,52 0,00
-46.498,45 -0,31

15.145.347,96 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CSLLtd o
Cie Financiere RichemontSA ...........................
Nestle SA ...
Novartis AG
Roche Holding AG
Coloplast A/S -B-

Novo Nordisk A/S -B- .
ASML Holding NV ... ...
Dassault Systemes SE ...
EssilorLuxottica SA ........
Hermes International SCA ..
Infineon Technologies AG ..
Legrand SA ... ........ ..
L'Oreal SA ... ... ... ...l
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
Sanofi SA L.
SAP SE ..
Siemens Healthineers AG .. .............................
AstraZenecaPlc ........ . ... ... i
Reckitt Benckiser Group Plc .
BYD Co., Ltd .............
Lenovo Group Ltd .. ...
Tencent Holdings Ltd . .
Advantest Corp. ............... .
Chugai Pharmaceutical Co., Ltd .........................
Daiichi Sankyo Co., Ltd ....... ... ... ... . ...
Fujitsu Ltd
Hoya Corp
NEC COrp. v
Nintendo Co., Ltd .
Shionogi & Co., Ltd
Sony Group COrp. .«
TDK Corp. .......
Tokyo Electron Ltd

Kia Corp. ........
SK Hynix, Inc. ..
Sandvik AB .......... ..
Asustek Computer, Inc. ...
Delta Electronics, Inc. .......... ... .
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd ..
MediaTek, Inc. ... .. .. .. . . .
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd ............
Abbott Laboratories ............. ... ... ...
AbbVie, Inc. ........
Adobe, Inc. ... ... .. ...
Advanced Micro Devices, Inc.
Alphabet, Inc.-A- .......... ..
Amphenol Corp. -A- ..
Analog Devices, InC. ...
Apple, Inc. ... .
Applied Materials, Inc. ........ ...
Arista Networks, Inc.

Autodesk, Inc. ...... ..
Broadcom, Inc. ... ...
Cadence Design Systems, Inc. ...........................
Carrier Global Corp. ........
Caterpillar, Inc. .....
Cisco Systems, Inc. .
Coca-Cola Co. .....
Danaher Corp. . . ... .
Electronic Arts, Inc. . ... ..
EliLilly & Co. oo
Gilead Sciences, Inc. ..
Intuit, Inc. ..o
Intuitive Surgical, Inc. ...
Johnson & Johnson . .......
Keysight Technologies, Inc. .
KLA Corp. .........
Lam Research Corp. .....
Marvell Technology, Inc. . .
Mastercard, Inc. -A- . .. ...
Medtronic Ple ...
Merck & Co., ..
Meta Platforms, Inc. -A- .. .. ... ...
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

672
542
1.802
1.425
431
1161
2.465
177
2.868
3561
43
2.717
710
281
187
1.649
675
2.517
987
1.443
7.97
56.983
6.820
689
1.610
3.149
4.681
660
3.564
2.194
7.428
4181
8.474
642
1.303
758
6.094
3.804
2.647
23.566
2.685
7.979
1115
608
455
675
4.106
1.253
468
2132
642
716
316
874
248
1.782
252
2.959
2.836
483
658
213
927
184
257
14
704
13
884
903
363
1.695
2.010
1132

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

240
108
m
489
130
1.188
1.424
34
2.944
86

12
2.789
154
78

74
530
201
1164
408
289
6.818
67.191
2.426
1.5656
1.839
1.235
1.447
672
4.282
399
2.428
4.5M
3.238
199
827
67
2.490
727
2.5693
13.354
825
2.257
328
201
251
460
1.203
2.008
88
589
4
351
79
234
282
1.830
79
774
1.223
1568
242
85
310
40
265
288
752
12

78
1.348
102
387
760
354

99
167
272
322
156
37
206
73
76
115

2.513
499
54
70
139
107
194
276
377
1.688
63.262
3.716
867
229
409
866
12
1.659
1.322
2.073
5.303
1.670
186
652
571
2.396
495
46
9.901
524
3.086
312
253
36
585
1.813
755
104
325
191
478
85
559
34
48
101
413
556
64
453
28
569
30

207
48
53

652

445

51

293

183

263

Wahrung

AUD
CHF
CHF
CHF
CHF
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
HKD
HKD
HKD
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
KRW
KRW
SEK
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

172,42
7ms8
78,38

109,8

328,3
546,8
326,25

917,6
23,87

270,6

2126
37,73
127,25
366,55
638,8
83,06
208,35
44,92

137,72
59,9
97,6

9,31

600
19.635
8.243
3.348
4.329
23.685
5.310
10.595
2.841
4.024
2.21
34.320
121.800
651.000

300,9
540
961
228
1.420
1.620

124,81

230,85

354,83
215,569

314,56
137,37

276,14

273,66

262,55

133,71

301,216

351,26

318,46
53,86

579,62

77,49
69,825
2301
204,415
1.077,47

123,68

672,42

574,21

206,76

207,21

1.269,47

176,01

87,915

576,32
96,24

106,435
6711

Kurswert
in
EUR

15.040.465,26

66.005,20
100.145,12
151.903,37
168.276,92
162.179,28
84.268,76
107.678,80
162.397,50
68.459,16
94.980,60
91.418,00
102.512,41
90.347,50
103.000,55
119.455,60
128.669,94
140.636,25
113.063,64
165.718,82
99.019,36
84.976,21
57.946,84
446.961,75
73.589,29
72.189,77
57.348,57
110.227,69
86.031,88
102.942,97
126.44511
114.790,94
91.617,18
101.915,84
119.852,41
93.658,05
291.208,22
169.268,08
55.667,47
66.331,46
145.608,92
103.323,68
328.669,42
118.305,79
119.320,54
137.250,36
123.712,66
1.097.795,28
146.327,09
109.864,39
495.998,42
143.294,27
81.387,68
80.918,06
260.988,82
67.141,08
81.693,65
124.72,57
194.927,18
168.344,50
94.485,33
114.345,85
195.104,17
97.467,76
1056.181,71
125.454,33
200.5655,20
124.012,41
120.989,60
132.273,05
67.488,93
177.849,27
138.677,84
181.870,51
645.825,86

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,31

0,44
0,66
1,00
m

1,00
0,56
07

1,07
0,45
0,63
0,60
0,68
0,60
0,68
0,79
0,85
0,93
0,75
1,03
0,65
0,56
0,38
2,95
0,49
0,48
0,38
0,73
0,56
0,68
0,83
0,76
0,60
0,67
0,79
0,62
1,92
112

0,37
0,44
0,96
0,68
2,17

0,78
0,79
0,91

0,82
7,25
0,97
0,73
3,27
0,95
0,54
0,53
172
0,44
0,54
0,82
1,29
m

0,62
0,76
129
0,64
0,69
0,83
1,32
0,82
0,80
0,87
0,45
117

0,92
1,20
4,26
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Wertpapierbezeichnung

Microsoft Corp. . ...t
Monster Beverage Corp. ...
Motorola Solutions, Inc. . ........... ... ... .. ... ........
NetApp, INC. .o
Netflix, INC. .. ...
NVIDIA COrp. oot
NXP Semiconductors NV ................. oL
Oracle Corp. ..ottt
PayPal Holdings, Inc. ........ ...
PepsiCo, INC. ..o
PPG Industries, Inc
Procter & Gamble Co. ............ ... ... ... .ol
Qualcomm, InC. ... .. .
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. ...
Roper Technologies, Inc. ..........
S&P Global, Inc. ... ...
Salesforce, Inc. ... ... . ..
ServiceNow, Inc. .................
Spotify Technology SA ............
SYNoPSYs, INC. ..
Texas Instruments, Inc. ........... ... ... .. ... ... . ......
Thermo Fisher Scientific, Inc. ...........................
Vertex Pharmaceuticals, Inc. ............................
Visa, INC.-A- ..
Zebra Technologies Corp. -A- .. ... i
Zoetis, INC. ...

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwahrstelle (téglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... ... ... o

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen ... ... oo i
Schwedische Kronen ........... ... ... ... . L

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... ... ..o o
Brasilianischer Real
Britisches Pfund ... ... . ... ... oo
Hongkong Dollar .......... .
Japanischer Yen .. ... .
Neue Taiwan Dollar ......... ... ... ... ... ..........
Schweizer Franken ......... ... ... .. oo
SutdkoreanischerWon .......... ... ... oo
US-Dollar ...

Sonstige Vermogensgegenstinde
Dividenden- / Aussch@ttungsamsprﬂche ...................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Verméo ande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1.236
1.353
2n
808
2.887
3.333
447
795
1560
1.043
1590
118
1.090
175
309
290
667
452
198
193
820
209
199
615
291
701

187
115

131

515

70

1162
13.691
224.869
87
6.777.324
514

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

279
1.561
86
830
2.737
1.265
161
230
647
516
957
452
339
110
149
298
291
455
30
65
362
100
393
164
301
749

156
208
27
22
209
983
165
487
246
229
281
105
97
35
67
8
12
3
129
38
218
99
194
182
10
48

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usDb
usb
usb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usb

Kurs

488,32
77,305
379,335
1091
93,705
187,64
222,23
197,93
59,63
1446
104,25
144,23
74m
774,31
451,57
531,41
267,87
54,4
581
477,75
175,95
583,14
456,11
354,08
245,2
127,17

Kurswert
in
EUR

513.103,23
88.917,48
87.392,47
74.940,72
229.980,66
531.670,43
84.448,51
133.770,55
78.948,20
128.213,68
140.914,26
137.081,60
161.336,26
115.195,28
118.622,02
131.011,52
151.890,87
59.329,06
97.796,45
78.386,23
122.654,90
103.609,81
77.162,17
185.122,10
60.659,00
75.785,21

15.040.465,26

42.299,97

31.204,72

2512
10,62

74,69
79,56
79,68
126,97
74,47
6.093,92
93,63
3.999,56
437,03

108.849,66
7.574,85
101.274,81
231,52
15.191.846,41

-46.498,45
-46.498,45

-46.498,45

15.145.347,96

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

3,39
0,59
0,58
0,49
1,52
3,51

0,56
0,88
0,562
0,85
0,93
0,91

1,07
0,76
0,78
0,87
1,00
0,39
0,65
0,562
0,81

0,68
0,51

122
0,40
0,50

99,31

0,28

0,21

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,04
0,00
0,03
0,00

0,72
0,05
0,67
0,00
100,31

-0,31
-0,31

-0,31

100,00

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse RC (vormals: LC) . ................ i EUR 232,34
Klasse TFC . ... EUR 240,92
Klasse XC ... EUR 242,85
Klasse USD RC (vormals: USD LC) .. .. UsD 241,564
Klasse USDTFC ................. .. Usb 250,30
Klasse USDXC .. ... usb 252,37
Umlaufende Anteile

Klasse RC (vormals: LC) . ..... ... ..., Stick 18.493,012
Klasse TFC . ... Stlick 8.752,288
Klasse XC .. Stlck 16.598,400
Klasse USD RC (vormals: USDLC) ....................... Stick 10.872,000
Klasse USD TFC ... . Stlick 316,000
Klasse USDXC ... . Stlick 11.230,000

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Net TR Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag % 80,272
groRter potenzieller Risikobetrag % 109,082
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag % 90,586

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.12.2025

Australischer Dollar ............... AUD 1,755411 = EUR 1
Brasilianischer Real . . . BRL 6,466300 = EUR 1
Schweizer Franken ................ CHF 0,929807 = EUR 1
Dénische Kronen . ................. DKK 7,468566 = EUR 1
Britisches Pfund .. .. GBP 0,872917 = EUR 1
Hongkong Dollar .. .. . HKD 9,155146 = EUR 1
Japanischer Yen ...... . JPY 183,838103 = EUR 1
Stidkoreanischer Won . . KRW 1.694,519499 = EUR 1
Schwedische Kronen .. . SEK 10,833021 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar ............... TWD 36,900543 = EUR 1
US-Dollar ...t usb 1,176300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxem-
bourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt
einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR 191.003,28
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 673,83
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -40.372,87
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaas EUR 151.304,24
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen
Einlagenverzinsungen .. .............. .. . EUR -10,67

2. Verwaltungsvergitung . .................... ... EUR -47.871,81

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung .. EUR -78.634,98

Ertrage aus dem Expense Cap . EUR 50.979,46

Administrationsvergltung . . . .. EUR -20.216,29
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -1.182,52
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -25.411,05
5. Taxe d’Abonnement ........... ... ... . ... ...... EUR -6.825,31
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... EUR -13.949,44

davon:

Vertriebskosten ............. EUR -13.176,74

andere -772,70
Summe der Aufwendungen . ..........oiiiiiiian, EUR -95.250,70
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..............ccuuuunn EUR 56.053,54
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ...................... ... EUR 1.158.882,12
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 1.158.882,12
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 1.214.935,66

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse RC (vormals: LC) 1,05% p.a.,

Klasse XC 0,40% p.a.,
Klasse USD TFC 0,51% p.a.,

Klasse TFC 0,51% p.a.,
Klasse USD RC (vormals: USD LC) 1,05% p.a.,
Klasse USD XC 0,40% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 14.715,83.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens 2025
I. Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 13.789.352,26
1. Mittelabfluss (netto) ............ ... ... ... ... ... EUR -492.311,25
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ....................... EUR 5.743,98
3. Ordentlicher Nettoertrag .. EUR 56.053,54
4. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 1.158.882,12
5. Nettoveranderungder ........... ... .. ... .........
nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. .. EUR 627.627,31
Il. Wert des Fondsvermégens
am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 15.145.347,96
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR 1.158.882,12
aus:
Wertpapiergeschaften. . ......................... EUR 1162.578,12
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften » .. EUR -3.696,00

" Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse RC (vormals: LC)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD RC (vormals: USD LC)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2025 L EUR 15.145.347,96
2024 L EUR 13.789.352,26
2023 L EUR 15.775.826,98
Anteilwert am Ende der Geschaftsjahres
2025 Klasse RC (vormals: LC) ..................... EUR 232,34
Klasse TFC ... EUR 240,92
Klasse XC ..o EUR 242,85
Klasse USD RC (vormals: USD LC) ............ usD 241,54
Klasse USDTFC ....oovii i usb 250,30
Klasse USDXC ..o usb 252,37
2024 Klasse LC ... oo EUR 204,24
Klasse TFC ... EUR 210,64
Klasse XC .o EUR 212,08
Klasse USDLC ... .ooiiiii usb 187,82
Klasse USDTFC ..ot usb 193,58
Klasse USDXC ..o usb 194,96
2023 Klasse LC ... oo EUR 165,46
Klasse TFC ... EUR 169,72
Klasse XC .o EUR 170,68
Klasse USDLC ... .oooiiiii usb 161,87
Klasse USDTFC ... oooiiiiiii i usb 165,94
Klasse USDXC ... usb 166,93

J d

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des F: og iber eng vert Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Jahresbericht

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-
schaftung eines moglichst hohen
Wertzuwachses an. Um dies

zu erreichen, investiert er vor
allem in Aktien in- und auslan-
discher Aussteller. Dabei wer-
den Unternehmen favorisiert,

die hinsichtlich Marktstellung,
Wachstumspotenzial und lau-
fender Unternehmensstrategie
hohen Anspruchen genugen.
Neben Aktien kann der Teilfonds
auch in verzinsliche Wertpapiere,
Zertifikate, Fonds, Derivate und
Geldmarktinstrumente anlegen.
Im Rahmen des Wertpapieraus-
wahlprozesses werden neben
dem finanziellen Erfolg auch die
okologische und soziale Leis-
tung eines Unternehmens sowie
dessen Corporate Governance
(sogenannte ESG-Kriterien fur die
entsprechende englische Bezeich-
nung Environmental, Social und
Governance) berlcksichtigt*.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte der

Teilfonds DWS Invest ESG Dynamic
Opportunities einen Wertzuwachs

von 8,7% je Anteil (LC Anteilklasse,
in Euro; nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierfur waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,
der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheiten an
den Kapitalmarkten. Andererseits

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1868537090 8,7% 31,6% 35,0%
Klasse FC LU1868536878 9,3% 33,8% 38,8%
Klasse FD LU1905503204 9,3% 33,8% 38,8%
Klasse IC LU1899149113 9,7% 35,5% 41,8%
Klasse LDM LU2968763487 4,3%" - -
Klasse NC LU1868537256 81% 29,7% 31,7%
Klasse PFC LU1868537330 76% 278% 28,4%
Klasse TFC LU1899149204 9,3% 33,8% 38,8%
Klasse USD FCH? LU1868537504 11,4% 411% 50,2%
Klasse USD ICH? LU2459745662 11,9% 42,9% 33,4%"
Klasse USD LDMH? LU3169910844 1,2%" - -

D Klasse LDM aufgelegt am 29.1.2025 / Klasse USD ICH aufgelegt am 31.3.2022 / Klasse USD LDMH aufgelegt am

15.10.2025
2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaliigte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,60% - 3,75% p.a.

Trotz der vor allem geopolitisch
induzierten Marktunsicherheiten
verzeichneten die internationa-
len Aktienmarkte, gemessen am
MSCI World, im Jahr 2025 unter
teils deutlichen Schwankungen
per Saldo merkliche Kurssteige-
rungen, unterstutzt durch die
aufgekommene Zinsentspannung,
die verstarkte Zuversicht bei den
Investoren hinsichtlich Kunstli-
cher Intelligenz sowie robuste
Unternehmensgewinne. Unter den
Markten der westlichen Industrie-
lander konnte in Deutschland der

DAX 40 ein deutliches Plus verbu-
chen, beglnstigt unter anderem
durch das als ,Konjunkturspritze”
beschlossene milliardenschwere
Fiskalpaket. Die Schwellenlander
konnten, gemessen am MSCI
Emerging Markets, auf Jahres-
basis bis Ende 2025 sogar starker
performen als die Industrielander.
Dabei stach unter anderem der
chinesische Aktienmarkt hervor,
der sich weiter spurbar erholte.
Begunstigt wurde diese Entwick-
lung durch das mittels expansiver
Makropolitik angekurbelte chi-
nesische Wirtschaftswachstum.
/wischenzeitlich jedoch erhielten
die internationalen Borsen durch
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik einen splrbaren
Dampfer.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin — wenn auch
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moderat - zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-
ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
Anleiherenditen, hinnehmen.
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Der Teilfonds DWS Invest ESG
Dynamic Opportunities war vor
allem in Aktien in- und auslandi-
scher Aussteller investiert. Das
im Jahresvergleich nahezu unver-
anderte Aktiengewicht bildete

weiterhin den Anlageschwerpunkt.

Dabei lag der geografische Fokus
der Aktieninvestments unveran-
dert auf Titeln von Unternehmen
aus den fuhrenden Industrielan-
dern, insbesondere aus den USA
und Europa. Hinsichtlich der Bran-
chenallokation setzte das Portfo-
liomanagement nach wie vor auf
eine breite Diversifikation. Im Jah-
resverlauf 2025 wurden die Invest-
ments in den Bereichen Industrie,
Technologie und zyklischem
Konsum erhoht und stattdessen
u.a. bei Kommunikationsdienst-
leistungen verringert. Das grofite
Sektorgewicht bildeten Aktien aus
dem Bereich Technologie. Das
Aktienportfolio trug mafRgeblich
zum Anlageplus bei. Die groften
Gewinnbeitrage kamen dabei aus
den Bereichen Technologie, Finan-
zen, und Versorger. Aktien aus
dem Immobiliensektor hingegen
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enttauschten und dampften den
Wertzuwachs des Teilfonds.

Die Struktur des Rentenportfolios
wurde im Geschaftsjahresver-
lauf angepasst. Dabei wurde das
Gewicht von Staatsanleihen deut-
lich reduziert, wahrend die Allo-
kation in Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade-Status Uber
ein ETF (Exchange Traded Funds)
und Einzelemittenten erhoht
wurde. Somit wurde das Gesamt-
gewicht des Rentenportfolios
leicht reduziert und die Duration
(durchschnittliche Kapitalbindung)
des Portfolios verringert. Hin-
sichtlich der Emittentenstruktur
konzentrierte sich das Portfolio-
management auf in Euro denomi-
nierte Anleihen europaischer und
US-amerikanischer Unternehmen
(Corporate Bonds).

Die dem Teilfondsportefeuille bei-
gemischte Goldposition (abgebil-
det Uber ein ETC (Exchange Traded
Commodities)-Instrument trug
spurbar zum positiven Gesamt-
ergebnis des Teilfonds bei. Trotz
der Realisierung von Kursgewin-
nen stieg das Gewicht dieser Posi-
tion im Jahresverlauf 2025 an.

Auf der Fremdwahrungsseite war
der Teilfonds im Rahmen seiner
Wertpapierengagements unter
anderem im US-Dollar engagiert.
Dabei wurde das US-Dollar-
exposure Uber Devisenterminkon-
trakte zum Geschaftsjahresbeginn
signifikant reduziert. Dennoch
dampfte das verbleibende Fremd-
wahrungsgewicht den Wertzu-
wachs des Teilfonds aufgrund der
Abwertung des US-Dollars gegen-
uber dem Euro.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.



Jahresabschluss
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 17.785.430,20 11,39
Telekommunikationsdienste 16.255.313,32 10,40
Dauerhafte Konsumgliter 18.123.95715 1,59
Energie 1149.348,38 0,73
Hauptverbrauchsguter 9135170,79 5,85
Finanzsektor 20.872.318,82 13,36
Grundstoffe 2.925.924,79 1,87
Industrien 13.416.858,78 8,59
Versorger 7124.68511 4,56
Summe Aktien 106.789.007,34 68,34
2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 16.126.221,30 10,32
Institute 481.535,00 0,31
Summe Anleihen 16.607.756,30 10,63
3. Investmentanteile
Sonstige Fonds 14.363.209,98 919
Rentenfonds 8.766.004,26 5,61
Summe Investmentanteile 23.129.214,24 14,80
4. Derivate 612.492,14 0,39
5. Bankguthaben 9.318.983,25 5,96
6. Sonstige Vermogensgegenstinde 446.017,32 0,29
7. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 32.165,19 0,02
1. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -331.813,69 -0,21
2. Sonstige Verbindlichkeiten -231.380,16 -0,15
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -107.514,12 -0,07
1ll. Fondsvermdgen 156.264.927,81 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

Vermogensaufstellung zum 31.12.2024

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Lonza Group AG .. ...
Novartis AG .. ... ..
Roche Holding AG .. ...
Novo Nordisk A/S -B- .
Allianz SE ...
ASML Holding NV ... ...
AXA SA ..
Bayerische Motoren Werke AG . ............. ... ... .....
BNP Paribas SA ... ... .
Deutsche Telekom AG .
E.ON SE
Enel SpA
EssilorLuxottica SA ..
ING Groep NV ... o
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE
Mercedes-Benz Group AG ... ... .
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen
Schneider Electric SE ... .. ... o
Siemens AG ... ...
Veolia Environnement SA .
VonoviaSE .............
Rentokil Initial Plc .
Bridgestone Corp. ...
Daikin Industries Ltd . ..
Keyence Corp. ...
Nintendo Co., Ltd ...... ... ... . ... ... ... . ... ... .. ... ...
Sony Group Corp. ............ .
Samsung Electronics Co., Ltd ........ ... ... ... .
Abbott Laboratories ......... ... ... oL
Alphabet, Inc. -A- ... ..
Amazon.com, INC. ... ...
Amgen, InC. ..
BioNTech SE -ADR-
Broadcom, Inc. ...
CSX Corp. ...
Deere & Co. .. ...
Eaton Corp., Plc . .
First Solar, Inc. ... ... .. . .
Hubbell, Inc. . ... .
JPMorgan Chase & Co. . .
Linde Plc ... ..
Mastercard, Inc. -A- . .. ...
Medtronic Plc .. ...
Merck & Co., Inc. ......
Meta Platforms, Inc. -A- ..
Microsoft Corp. .........
NIKE, Inc.-B- .. ... ..
NutrienLtd ... .
NVIDIA COrp. oot
PayPal Holdings, Inc. .
Pfizer, InC. ... ..
ServiceNow, Inc. ... .. ... . ..
Snowflake, Inc. ... ... ... ..
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ... .. ..
TE Connectivity Plc ... ..o
Thermo Fisher Scientific, Inc.
Uber Technologies, Inc. .....
Union Pacific Corp. .
Vertiv Holdings Co. -A-
Visa, Inc. -A-....... ..
Walt Disney Co. . ..o

Verzinsliche Wertpapiere
0,560 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2021/2029 .........
2,915 % Aegon NV 2004/perpetual * ...................
3,00 % Alphabet, Inc. (MTN) 20256/2033 ...............
3,375 % American Medical Systems Europe BV (MTN)
202472029 ...l
3,125 % Amphenol Corp. (MTN) 2025/2032
3,45 % Anheuser-Busch InBev SA (MTN) 2024/2031 ... ..
3,60 % AP Moller - Maersk A/S (MTN) 2025/2034 .......
2,68 % AXA SA (MTN) 2004/perpetual * ...............
4,00 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2024/2030 * .......
3,619 % Becton Dickinson & Co. (MTN) 2024/2031 .......
1,208 % Becton Dickinson Euro Finance Sarl (MTN)
2019/2026 ...
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stuck
Stick
Stick
Stuck
Stick
Stick
Stick
Stuck
Stuck
Stuck
Stick
Stuck
Stuck
Stuick
Stuck
Stiick
Stiick
Stuick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stuck
Stick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stuck
Stuck
Stuck
Stick
Stick
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stick
Stick
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stick

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

2.208
16.349
6.713
20.436
8.886
1.227
73.028
20.436
19.006
35.968
179.907
220.707
7.357
14.781
3.295
32.698
2.453
10.501
5109
76.601
84.748
77.657
59.000
7.400
1.300
12.300
37.700
30.813
11.731
12.946
21.393
2.657
5.974
7.099
25.901
1.799
7.235
5.028
4.047
10.615
5.109
6.251
23.992
mnm
5.678
8.641
9.637
20.027
18.609
15.246
55.655
12.670
4.088
13.234
5518
3.781
31.962
6.097
8.138
10.152
21.681

400.000
400.000
220.000

350.000
256.000
485.000
365.000
345.000
400.000
270.000

200.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

2.208
1.322
605
1.730
1.767
216
16.342
20.436
19.006
7.899
32.959
23.099
2.168
14.781
3.295
32.698
335
4.102
5.109
13.336
11.164
6.316
42.200
1.400
200
1.100
39.900
3.604
1.229
5.546
6.119
210
243
9.057
2.846
336
3.736
5.028
2.075
2.016
535
688
1.997
1.231
2.339
1.699
787
2.096
18.609
3.698
4.854
11.704
4.088
3.7
482
479
31.962
638
8.138
1.130
3.314

220.000

256.000
185.000
365.000

1.875
177
19.0M

73.837
4.028
109.676
4137

2.604

4.187
12.603

2.800
43.700
8.126
1.680
14.970
2.309

919
1.958
16.998
333

1.220
1.292
12
2.608
2.300
706
4.430

3.717

4170

223

610
701

Wahrung

CHF
CHF
CHF
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
KRW
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

538,2
109,8
328,3
326,25
390,56
917,6
41,15
93,14
81,14
27,66
16,125
8,836
270,6
24,035
638,8
60,07
562,2
235,7
239,15
29,68
24,54
4,452
3.5614
20.080
56.680
10.595
4.024
119.900
124,81
314,56
2321
328,45
95,045
351,26
36,68
472,02
322,16
268,89
451,39
323,86
426,77
576,32
96,24
106,435
6711
488,32
61,14
63,24
187,64
59,63
24,98
154,4
223,65
301,56
232,175
583,14
82,1
234,12
1654
364,08
114,89

91,345
74,396
98,311

101,435
98,956
101,75
98,483
98,739
103,106
101,457

99,605

Kurswert
in
EUR

122.697.650,54

1.278.056,71
1.930.638,21
2.370.254,02
892.707,48
3.469.983,00
1.126.772,50
3.006.102,20
1.903.409,04
1.642.146,84
994.874,88
2.901.000,38
1.950.167,05
1.990.804,20
355.261,34
2.104.846,00
1.964.168,86
1.379.076,60
2.475.085,70
1.221.817,35
2.273.517,68
2.079.715,92
396.061,57
1.127.764,03
808.276,40
400.809,18
708.876,44
826.208,69
2.180.251,51
1.244.704,28
3.461.290,25
4.221.128,74
741.895,24
482.698,84
2.119.862,24
807.658,23
721.893,83
1.981.428,64
1.149.348,38
1.6562.983,72
2.922.5630,66
1.849.237,65
3.062.632,99
1.962.925,57
1.005.354,86
3.239.398,62
3.687.156,16
500.897,73
1.076.687,14
2.952.501,63
771.566,86
1.181.893,62
1.649.925,562
777.251,48
3.392.709,16
1.089.127,98
1.874.395,69
2.230.790,93
1.213.490,77
1.144.286,98
3.055.869,27
2.107.829,90

365.380,00
297.584,00
216.284,20

355.022,50
253.327,36
493.487,50
369.462,95
340.649,55
412.420,00
273.933,90

199.010,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

78,52

0,82
1,23
1,62
0,57
2,22
0,72
1,92
1,22
0,99
0,64
1,86
1.25
127
0,23
1,35
1,26
0,88
1,568
0,78
1,45
1,33
0,25
0,72
0,52
0,26
0,45
0,53
1,39
0,80
2,21

2,70
0,47
0,31

1,36
0,52
0,46
127
0,73
0,99
1,87
118

1,96
1,26
0,64
2,07
2,30
0,32
0,69
1,89
0,49
0,76
1,06
0,50
2,17

0,70
1,20
1,43
0,78
0,73
1,96
1,35

0,23
0,19
0,14

0,23
0,16
0,32
0,23
0,22
0,26
0,18

0,13



DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
4,024 % BNP Paribas Fortis SA 2007/perpetual * ......... EUR
0,50 % BNP Paribas SA (MTN) 2020/2028 * ............ EUR
0,50 % BNP Paribas SA (MTN) 2021/2028 * ............ EUR
3,125 % Capgemini SE (MTN) 2025/2031 ............... EUR
1,50 % Citigroup, Inc. (MTN) 2016/2028 ............... EUR
3,875 % Coty, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 .............. EUR
4,50 % Dell Bank International DAC (MTN) 2022/2027 ... EUR
2,585 % Deutsche Postbank Funding Trust | 2004/perpetual * EUR
3,560 % E.ONSE(MTN)2024/2032 ................... EUR
3,875 % Engie SA (MTN) 2025/2037 . .................. EUR

0,85 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2020/2026 EUR
0,60 % General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2021/2027 EUR

1,25 % Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2022/2029 ... EUR
3,505 % Heineken NV (MTN) 2025/2034 ............... EUR
4,875 % ING Groep NV (MTN) 2022/2027 * . ............. EUR
3,15 % International Business Machines Corp. (MTN)

202572033 EUR
1,09 % JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2019/2027 * .. ... .. EUR
3,875 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2024/2036 .......... EUR
3,75 % Koninklijke Philips NV (MTN) 2024/2032 ........ EUR
3,50 % McDonald’'s Corp. (MTN) 2025/2032 ........... EUR
2,95 % Medtronic, Inc. (MTN) 2025/2030 .............. EUR
3,79 % Morgan Stanley (MTN) 2024/2030 * ............ EUR
3,50 % Nestle Finance International Ltd (MTN) 2025/2038  EUR
3,875 % Netflix, Inc. -Reg- (MTN) 2019/2029 ............ EUR
3,625 % Novo Nordisk Finance Netherlands BV (MTN)

202572037 . EUR
3,45 % PepsiCo, Inc. 2025/2037 . ....... ... ... ... EUR
3,25 % Pfizer Netherlands International Finance BV (MTN)

202572032 .. EUR
4,75 % RCI Banque SA (MTN) 2022/2027 .............. EUR
3,00 % Sanofi SA (MTN) 2025/2032 .................. EUR
4,50 % Sartorius Finance BV (MTN) 2023/2032 ......... EUR
1,625 % SES SA (MTN) 2018/2026 . ............ccoonn. EUR
2,25 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd -Reg- (MTN)

201872026 .. ... EUR
3,375 % Unilever Capital Corp. (MTN) 2025/2035 ........ EUR
4,75 % Verizon Communications, Inc. 2022/2034 ... .... EUR
3,125 % Visa, Inc. (MTN) 2025/2033 .. ................. EUR
1,375 % Vonovia SE (MTN) 2022/2026 ................. EUR
2,95 % AbbVie, Inc. (MTN) 2020/2026 ................ usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

500.000
400.000
300.000
400.000
330.000

107.143
400.000
350.000
400.000
400.000
100.000
300.000
450.000
469.000
400.000

197.000
380.000
300.000
275.000
464.000
355.000
400.000
378.000
400.000

356.000
237.000

355.000
380.000
300.000
400.000
100.000

350.000
328.000
300.000
315.000
300.000
240.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,30 % International Flavors & Fragrances, Inc. -144A-
(MTN) 2020/2030 . ... usb

Investmentanteile

Gruppeneig Invest teile

Xtrackers - Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities USD -

(0.110%) e Anteile
Xtrackers Il - EUR Corporate Bond SRI PAB UCITS ETF -1D-
EUR-(0.060%) . ...\t Anteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/EUR7,AMI0. ..ot
DKK/EUR O AIMIO. « oo
GBP/EURO,3MI0. .ot
NOK/EUR 20,5 Mi0. ..ot
USD/EUR O, TMIO. « .o

Geschlossene Positionen
DKK/EUR B,8 Mi0. .o
USD/EUR O, ITMIO. « i

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 35,4 Mio. ..o

910.000

249.318

61.134

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

250.000
100.000

400.000

100.000

400.000

469.000

197.000

275.000
464.000
355.000
378.000
356.000
237.000
355.000

300.000

328.000

315.000

60.000

28.152

61.134

192.857

35.146

Wahrung

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%

EUR

EUR

96,307
96,48
97,103
98,772
96,999
100,09
102,77
93,374
101,376
98,601
99,775
97,519
95,38
99,42
102,081

98,334
99,756
100,307
101,905
100,593
99,809
102,327
98,153
103,239

99,005
98,192

100,066

102,489
99,357

104,739
99,63

99,914
98,957
107,634
99,23
99,922
99,3

90,37

57,61

143,39

Kurswert
in
EUR

481.635,00
385.920,00
291.309,00
395.088,00
320.096,70
107.239,29
411.080,00
326.809,00
405.504,00
394.404,00
99.775,00
292.557,00
429.210,00
466.279,80
408.324,00

193.717,98
379.072,80
300.921,00
280.238,75
466.7561,52
354.321,95
409.308,00
371.018,34
412.956,00

362.457,80
232.715,04

355.234,30
389.458,20
298.071,00
418.956,00
99.630,00
349.699,00
324.578,96
322.902,00
312.574,50
299.766,00
202.601,31

699.113,10

699.113,10

23.129.214,24

14.363.209,98
8.766.004,26

146.525.977,88

612.492,14

71.242,76
-2,18
3.441,65
3.930,36
-2.123,63

-319,36
-18,00

536.340,44

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,31

0,25
0,19

0,25
0,20
0,07
0,26
0,21

0,26
0,25
0,06
0,19

0,27
0,30
0,26

0,12
0,24
0,19
0,18
0,30
0,23
0,26
0,24
0,26

0,23
0,15

0,23
0,25
0,19
0,27
0,06
0,22
0,21
0,21
0,20
0,19
0,13

0,45

0,45

14,80

9,19
5,61

93,77

0,39

0,05
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,34
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgéange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 9.318.983,25 5,96
Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ........ ... . . .. EUR 330.521,27 0,21
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen .. ............ ... . .. . i DKK 86.899 11.635,38 0,00
Norwegische Kronen ........ ... ........ ... .. ... ..... NOK 155.800 13.162,62 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................
Britisches Pfund ....... ... .. ... ... ... ... ... ... .. ...... GBP 5.459 6.253,22 0,00
Schweizer Franken . ........ . ... ... .. .. .. ... .. ... ... ... CHF 124714 134.128,76 0,09
Stdkoreanischer Won . . .. KrRW 18.000.000 10.622,48 0,01
US-Dollar ..o usb 170.524 144.966,69 0,09
Termingelder
JPY Guthaben - (Cooperatieve Rabobank UA) .............. JPY 342.692,83 0,22
EUR Guthaben - (Norddeutsche Landesbank-Girozentrale) ... EUR 8.325.000,00 5,33
Sonstige Vermogensgegenstinde 446.017,32 0,29
Dividenden- / Ausschittungsanspriiche 63.245,65 0,04
Abgegrenzte Platzierungsgebihr ** .. .. .. 168.092,93 0.1
Zinsanspriche ................... .. 213.610,38 0,14
Sonstige Anspriche. . ... 1.068,36 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschiaften 32.165,19 0,02
S der Vermdgensgeg dnde *** 156.938.098,85 100,43
Kurzfristige Verbindlichkeiten -331.813,69 -0,21
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Japanischer Yen .. ... . . . JPY -61.000.000 -331.813,69 -0,21
Sonstige Verbindlichkeiten -231.380,16 -0,15
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -231.380,16 -0,15
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -107.514,12 -0,07
Summe der Verbindlichkeiten -673.171,04 -0,43
Fondsvermdégen 156.264.927,81 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR 161,06
Klasse FD ..o EUR 158,67
Klasse IC ... EUR 168,74
Klasse LC EUR 157,46
Klasse LDM .. EUR 99,18
Klasse NC ......... .. EUR 161,73
Klasse PFC ......... .. EUR 146,58
Klasse TFC ... ... .. EUR 164,17
Klasse USD FCH . usb 187,20
Klasse USD ICH . .. .. UsD 133,42
Klasse USD LDMH ... .o o usb 100,60
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... Stlck 54.137,921
Klasse FD ... .. Stick 524.155,000
Klasse IC ... Stuick 73,000
Klasse LC Stiick 243.275,693
Klasse LDM ... Stlck 1.450,283
Klasse NC .. Stuick 98.699,715
Klasse PFC .. .. Stlck 73.721,000
Klasse TFC ...... .. Stlck 74,460
Klasse USD FCH . Stuick 628,000
Klasse USD ICH . .. .. Stlck 100,000
Klasse USDLDMH . ... ... .. .. ... . . . Stick 100,000
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Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
80% MSCI All Country World Net TR Index - in EUR, 20% iBoxx Euro Overall Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 66,058
groBter potenzieller Risikobetrag ....................... % 86,683
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  .............. % 77111

Die Risikokennzahlen wurden flir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 38.179.708,79. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschiafte
Commerzbank AG, Crédit Agricole CIB, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC Continental Europe, Nomura Financial Products Europe GmbH, Société Générale, State Street Bank
International GmbH, The Bank of New York Mellon SA und Toronto Dominion Bank.

Devisenkurse (in M tiz)
per 30.12.2025

Schweizer Franken ................ CHF 0,929807 = EUR 1
Danische Kronen .................. DKK 7,468566 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,872917 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 183,838103 = EUR 1
Stdkoreanischer Won . ............. KRW 1.694,519499 = EUR 1
Norwegische Kronen . NOK 11,836522 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,176300 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBinoten

* Variabler Zinssatz.
** Die abgegrenzte Platzierungsgebihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).

***  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

/ 253



DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens 2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 939.123,68
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 194.255,22
3. Ertrage aus Investmentanteilen ..................... EUR 2.145.838,00
4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -265.396,72
5. Sonstige Ertrage ........... . i EUR 297,19
SummederErtrige ........ciiiiiiiiiiiiiii i EUR 3.014.117,37
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung . ... EUR -1.5636.456,68

davon:

Basis-Verwaltungsvergitung .. EUR -1.509.450,99

Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR -12,65

Administrationsvergltung .. ... EUR -26.993,04
2. Verwahrstellenvergitung . .............. ... ........ EUR -6.826,77
3. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... .. EUR -2.655,36
4. Taxe d'’Abonnement ......... ... .. ... ... ........ EUR -74.344,79
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... L EUR -256.888,06

davon:

Vertriebskosten ............. EUR -52.856,91

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebuhr L EUR -134 290.97

andere ............. EUR -69.740,18
Summe der Aufwendungen .........cooiiiiiiinainnn EUR -1.877.171,66
Il. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvvunnnnn EUR 1.136.945,71
Ill. VerduBerungsgeschéfte
Realisierte Gewinne/Verluste . ......................... EUR 517.304,34
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 517.304,34
IV. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 1.654.250,05

 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,85% p.a.,
Klasse IC 0,46% p.a.,

Klasse LDM 1,29%%,

Klasse PFC 2,37% p.a.,
Klasse USD FCH 0,88% p.a.,
Klasse USD LDMH 0,29%%

Klasse FD 0,85% p.a.,
Klasse LC 1,40% p.a.,
Klasse NC 1,90% p.a.,
Klasse TFC 0,84% p.a.,
Klasse USD ICH 0,49% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb des Geschaftsjahres aus.

4 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 34.623,40.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 134.344.143,15
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -690.407,37
2. Mittelzufluss (netto) 2 ... ..o, EUR 10.382.307,15
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich . .. EUR -120.453,35
4. Ordentlicher Nettoertrag ... ... EUR 1.136.945,71
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 517.304,34
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR 10.695.088,18

Il. Wert des Fondsvermdgens

am Ende des Geschiftsjahres .................... EUR 156.264.927,81

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 45.303,25 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR 517.304,34
aus:
Wertpapiergeschaften. ................... ... ..., EUR 1.436.757,44
Devisen(termin)geschaften. . ...................... EUR -1.777.423,59
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ¥ ... EUR 857.970,49

3 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 1,60
Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDM

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Klasse USD ICH

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2025 EUR 156.264.927,81
2024 EUR 134.344.143,15
Klasse USD LDMH 2023 EUR 126.840.998,21
Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert. Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2025 Klasse FC .. ... EUR 161,06
Klasse FD .. ... EUR 158,67
Klasse IC . ... .. .. EUR 168,74
Klasse LC ... EUR 157,46
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. Klasse LDM . EUR 99,18
Klasse NC .. EUR 151,73
Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Klasse PFC .. .. EUR 146,58
Geschaftsjahres werden thesauriert. Klasse TFC ... ... .. EUR 164,17
Klasse USDFCH . .......................... usb 187,20
Klasse USDICH ............................ usb 133,42
Klasse USD LDMH . .. UsD 100,60
2024 Klasse FC . ... .o EUR 147,37
Klasse FD .. ... .o EUR 146,64
Klasse IC ... EUR 163,78
Klasse LC . .. EUR 144,87
Klasse LDM ... EUR -
Klasse NC .. EUR 140,30
Klasse PFC . . .. EUR 136,18
Klasse TFC . ... ..o EUR 150,21
Klasse USDFCH ........................... usb 168,03
Klasse USD ICH . .. usb 119,28
Klasse USD LDMH usb -
2023 Klasse FC ... ... . EUR 133,59
Klasse FD ... .. EUR 132,98
Klasse IC ... ... .. ... EUR 138,82
Klasse LDM ... ... . o i EUR -
Klasse LC ... EUR 132,05
Klasse NC .. EUR 128,563
Klasse PFC . . .. EUR 125,31
Klasse TFC .... ... .. EUR 136,17
Klasse USD FCH . ... usb 150,06
Klasse USD ICH usb 106,08
Klasse USDLDMH .. ... ... usb -
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond g iber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermégens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 494,51.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebiihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebiihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden (ber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdgen als auch von dem vorab
festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermdgens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht

DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
DWS Invest ESG Emerging Markets
Top Dividend investiert vornehm-
lich in Unternehmen mit Sitz bzw.
Geschaftsschwerpunkt in den
Schwellenlandern. Bei der Aktien-
auswahl spielt das Kriterium Divi-
dendenrendite sowie deren Nach-
haltigkeit, Hohe und Wachstum
eine wichtige Rolle. Bei der Aus-
wahl geeigneter Anlagen werden
okologische und soziale Aspekte
und die Grundsatze guter Unter-
nehmensflihrung (sogenannte
ESG-Kriterien fur ,,Environmen-
tal”, ,Social” und ,Governance”)
berucksichtigt. Mindestens 80%
des Netto-Teilfondsvermaogens
werden in Vermogensgegenstan-
den angelegt, die die beworbenen
okologischen und sozialen Merk-
male erfullen*.

Im Geschaftsjahr bis Ende Dezem-
ber 2025 verzeichnete der Teil-
fonds einen Wertzuwachs von
20,6% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierflr waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg, der
eskalierte Konflikt im Nahen Osten
sowie der Machtkampf zwischen
den USA und China. Zudem sorgte
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik fur zusatzliche Unsi-
cherheiten an den Kapitalmarkten.
Andererseits setzte sich die zuvor
eingesetzte zinspolitische Entspan-
nung wahrend des Berichtszeit-
raums weiter fort. So senkte die
Europaische Zentralbank (EZB) den
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0329760002 20,6% 451% 276%
Klasse FC LU0329760267 21,6% 48,5% 32,6%
Klasse LD LU0363468686 20,6% 451% 27,6%
Klasse NC LU0329760184 19,8% 421% 23,2%
Klasse ND LU1054328791 19,8% 421% 23,3%
Klasse PFC LU1054329336 19,5% 41,7% 22,9%
Klasse PFD LU1054329419 20,2% 42,8% 22,7%
Klasse TFC LU1663862685 21,6% 48,8% 32,9%
Klasse TFD LU1663863816 21,5% 48,6% 32,8%
Klasse USD FC" LU0329761406 374% 63,4% 26,8%
Klasse USD TFC" LU1663864624 375% 63,6% 271%
Klasse USD TFD" LU1663865944 375% 63,5% 26,9%

in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

Leitzins in vier Schritten von 3,00%
p.a. auf 2,00% p.a. (Einlagenfazili-
tat), die US-Notenbank ermaRigte
ihre Leitzinsen sukzessive um 0,75
Prozentpunkte auf eine Spanne
von 3,50% - 3,75% p.a.

Trotz der vor allem geopolitisch
induzierten Marktunsicherheiten
verzeichneten die internationa-
len Aktienmarkte, gemessen am
MSCI World, im Jahr 2025 unter
teils deutlichen Schwankungen
per Saldo merkliche Kurssteige-
rungen, unterstutzt durch die
aufgekommene Zinsentspannung,
die verstarkte Zuversicht bei den
Investoren hinsichtlich Kinstlicher
Intelligenz sowie robuste Unter-
nehmensgewinne. Die Schwel-
lenlander konnten, gemessen

am MSCI Emerging Markets, auf
Jahresbasis bis Ende 2025 sogar
starker performen als die Industri-
elander. Dabei stach unter ande-
rem der chinesische Aktienmarkt
hervor, der sich weiter spurbar

erholte. Begunstigt wurde diese
Entwicklung durch das mittels
expansiver Makropolitik angekur-
belte chinesische Wirtschafts-
wachstum. Zwischenzeitlich
jedoch erhielten die internationa-
len Borsen durch die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
einen spurbaren Dampfer.

Im Hinblick auf die regionale
Aktienaufteilung war der Teilfonds
starker in Asien als in anderen
Schwellenlandern gewichtet. Das
Portfoliomanagement schatzte
diese Region positiv ein, weil sie
sich durch allgemein stabilere
Fundamentaldaten, wie eine struk-
turell bessere Wachstumsdynamik,
insgesamt moderate Bewertun-
gen, hohere Wahrungsreserven
und eine geringere Verschuldung,
auszeichnete. Die Auswirkungen
der US-Regierungspolitik auf den
Welthandel wurden genau beob-
achtet, wahrend die Schwellen-
lander die Turbulenzen, die durch



die Zollerhohungen nach dem
.Liberation Day” im April 2025
entstanden sind, gut bewaltigten.
Daruber hinaus konnte ein schwa-
cherer US-Dollar die Schwellen-
lander stutzen.

Der Fokus lag auf China, Taiwan,
Sudkorea und Indien. Dabei veran-
lasste wirtschaftlicher Gegenwind
in China aufgrund der anhaltenden
Schwache des Immobilienmarktes
das Portfoliomanagement selek-
tiv zu agieren. Die Spannungen
zwischen China und den USA
hielten an, wobei die USA stren-
gere Beschrankungen fur den
Export von Halbleitertechnologie
nach China auferlegten, wahrend
China seine Bemuhungen um
technologische Selbstversorgung
fortsetzte. Global agierende Bio-
tech- und Pharmaunternehmen
aus China Uberraschten den Markt
mit Lizenzvertragen fur innovative
Arzneimittel und demonstrierten
Chinas fuhrende Position in For-
schung und Entwicklung. Investiti-
onen in chinesische Aktien konn-
ten auf Jahresbasis bis Ende des
Berichtszeitraums ein positives
Gesamtergebnis erzielen, dank der
Kommunikations-, Konsumguter-,
und Finanzensektoren, obwohl der
Markt nach den ersten drei starken
Quartalen 2025 im vierten Quartal
2025 konsolidierte.

Investitionen in Taiwan, die sich
auf den Technologiesektor konzen-
trierten, stiegen deutlich an, ange-
trieben durch die starke Nachfrage
nach Chips fur Kiunstliche Intel-
ligenz, wobei die Lieferkette in
Taiwan eine wichtige Rolle spielte.

Den grofiten positiven Beitrag
leisteten Investitionen in Sud-
korea, vor allem aufgrund der

Fokussierung auf Speicherkar-
tenhersteller, die stark von den
durch die KI-Nachfrage bedingten
Preiserhohungen bei Speichern
profitieren. Das Teilfondsmanage-
ment erwartete auch langfristig
positive Auswirkungen vom
Value-Up"“-Programm der stdko-
reanischen Regierung, das eine
Reihe marktfreundlicher MaRnah-
men nach dem Vorbild japanischer
Corporate-Governance-Reformen
umfasste.

Indien hat im Berichtszeitraum
einen unterdurchschnittlichen
Beitrag geleistet, hauptsachlich
aufgrund der Positionen in IT und
Finanzen. Die positive langfristige
Haltung des Portfoliomanage-
ments gegenuber Indien hat sich
nicht geandert, beobachtete
jedoch weiterhin die Entwicklun-
gen in einem Umfeld leicht nach-
lassender BIP-Wachstumsdynamik,
da die Bewertungen des indischen
Marktes immer noch Uberzogen
waren.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmalige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene

Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen

Verkaufsprospekt dargestellt.

/ 257



Jahresabschluss
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 35.919.763,05 26,77
Telekommunikationsdienste 26.481.901,02 19,73
Dauerhafte Konsumgtiter 2.714.730,38 2,02
Hauptverbrauchsgtter 11.494.24812 8,55
Finanzsektor 45.782.825]13 3414
Grundstoffe 51,01 0,00
Industrien 6.276.307,61 4,68
Versorger 1.5642.332,62 115
Sonstige 233.078,52 017
Summe Aktien 130.445.237,46 97,21
2. Derivate 114.911,13 0,08
3. Bankguthaben 3.889.737,57 2,89
4, Sonstige Vermdgensgegensténde 1.210.345,84 0,91
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 51.079,24 0,04
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -143.112,65 -0,10
2. Sonstige Verbindlichkeiten -1.330.206,32 -1,00
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -45.093,18 -0,03
1ll. Fondsvermdgen 134.192.899,09 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Axia Energia .. ...
Axia Energia -Pref- ..
B3 SA -Brasil BolsaBalcao ............... ... ... ...
Banco Bradesco SA-Pref- ...
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo .
Itau Unibanco Holding SA ... ... ... ... ...,
ltausa SA ..
Motiva Infraestrutura de Mobilidade SA . .
AIAGroup Ltd ... ..
Alibaba Group Holding Ltd . .................... .. ... ....
ANTA Sports Products Ltd .. ...
BOC Hong Kong Holdings Ltd ..
BYD Co., Ltd ................
China Merchants Bank Co., Ltd . ............
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd . ..
HKT Trust & HKT Ltd ...
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd
Lenovo Group Ltd ......... ... ... ... .
MTR Corp., Ltd ... ..
NetEase, InC. ... ... ... .. . . .
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd .
Pop Mart International Group Ltd ........
SF Holding Co., Ltd . .
Tencent Holdings Ltd . ...............

Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT . .
Telkom Indonesia Persero Tk PT ......... ... ... .. ..
Bharti Airtel Ltd .. ....... ...
Indian Hotels Co., Ltd ..
Mahindra & MahindraLtd ............ ... ... ..o
Maruti Suzuki India Ltd ........... .o
Power Finance Corp., Ltd . . .. ..
Tata Consumer Products Ltd . ........................ ...
KB Financial Group, InC. . ...
Samsung Electronics Co., Ltd ..
Samsung Electronics Co., Ltd .............
Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd ..
Shinhan Financial Group Co., Ltd ..........
SK Hynix, Inc. . ... ..
SK Telecom Co., Ltd .. ... ... ... ... ... . ... ... ... .. ....
Fomento Economico Mexicano SABde CV ................
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV -B- . .
Grupo Financiero Banorte SABde CV ....................
Wal-Mart de Mexico SABde CV ....................... ...
Malayan Banking Bhd .........
DBS Group Holdings Ltd ..........
Singapore Telecommunications Ltd . .
Advanced Info Service PCL -NVDR- . .
ASE Technology Holding Co., Ltd ... ..
CTBC Financial Holding Co., Ltd .........................
Delta Electronics, Inc. . ... ... ... ... ... ..
First Financial Holding Co., Ltd ..
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd ......................
MediaTek, Inc. ... .. . .
Quanta Computer, Inc. ............ ... ... ..., ..
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd ............
Alrosa PJSC ... . .
Chunghwa Telecom Co., Ltd -ADR- ...........
HDFC Bank Ltd -ADR- .. .....................
ICICI Bank Ltd -ADR- . . ......................
Infosys Ltd -ADR- .. ... ...
Kanzhun Ltd -ADR- ... ... ... ... ..... ..
Mobile TeleSystems PJSC-ADR- ........................
Sberbank of Russia PJSC-Pref- . ......... ... ... .. ...
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- ..
Tencent Music Entertainment Group -ADR- .. ..............
FirstRand Ltd ........ .. .. ... ...
Mr Price Group Ltd .
SanlamLtd ............ ..
Standard Bank Group Ltd .. ......... ... . L

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

117.000
30.762
479.938
780.366
30.889
258.625
881.689
360.350
162.000
396.000
160.000
595.000
260.000
435.000
31.000
1.330.000
46.000
700.000
175.000
81.000
322.000
37.000
229.800
98.000
3.314.500
5.800.000
75.000
140.000
48.000
6.500
128.418
104.000
51.927
18.366
108.784
6.475
40.160
15.998
47.761
82.047
55.015
225.000
240.031
1.260.000
106.520
790.000
320.000
145.000
1.950.000
64.000
1.336.155
265.000
92.000
100.000
222.000
600.000
33.021
52.978
85.957
121921
35.000
140.000
370.000
14.912
83.000
272.5614
59.876
249584
79.961

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

234.000
30.762
57.000

415.000
30.889

62.177
197.704

360.350
22.000

160.000

76.500
185.000
55.000
31.000
330.000
6.000

25.000
20.000
42.000
37.000

23.000

800.000
75.000
140.000
48.000
6.5600
128.418
104.000
7.000
10.600

900
7.100
2.100

5.000
25.000
30.000

160.000
14.600
110.000
37.300
145.000
250.000
16.000
32.589
370.000
17.000
100.000
27.000

3.500

32.989

36.000

4.614
125.000
32.956

30.183

117.000

45.000

198.000
60.000

3.185.500
1.000.000

8.000

15.000
8.000

18.000

40.000
219.000
28.400
146.600

84.000

105.000

5.000

15.000
57.000

7.300
42.000
194.000
50.000
93.000
85.000

Wahrung

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
IDR
IDR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
MXN
MXN
MXN
MXN
MYR
SGD
SGD
THB
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

Kurs

50,17
49,01
13,93
18,41
132,84
39,37
11,68
15,1
81,65
144,5
80,8
39,72
97,6
53
503
1,5
408,6
9,31
30,04
221,8
65,95
190,8
34,74
600
3.660
3.480
2.099,4
732
3.660
16.625
349,9
1173,8
124.700
119.900
89.200
497.000
76.900
651.000
53.5600
184,7
585,86
170,34
57,16
10,5
56,5
4,58
313
249
50,2
961
29,75
228
1.420
263
1.520
0
41,67
36,55
29,83
18,205
20,81
0
0
301,56
17,69
90,91
1731
99,74
290,54

Kurswert
in
EUR

130.445.237,46

907.766,48
233.078,52
1.033.904,52
2.221755,72
634.566,14
1.674.635,71
1.692.684,35
841.483,59
1.444.794,03
6.234.471,99
1.412.102,04
2.681.433,50
2.771.774,54
2.5618.255,91
1.703.195,16
1.670.645,16
2.053.009,36
711.840,11
574.212,59
1.962.371,81
2.319.668,91
771.107,33
871.996,16
6.422.617,55
615.328,26
1.023.799,68
1.490.747,90
970.2567,18
1.663.298,02
1.023.111,01
425.419,70
1.166.780,05
3.821.317,43
1.299.632,64
5.726.421,45
1.899.107,68
1.822.624,91
6.146.106,91
1.607.928,06
717.466,74
1.625.974,00
1.814.669,99
649.578,62
2.779.127,08
3.983.165,62
2.394.639,97
2.702.692,26
978.440,90
2.652.806,52
1.666.750,56
1.077.236,50
1.637.374,30
3.5640.327,34
712.726,65
9.144.580,97
51,01
1.166.949,36
1.646.132,19
2.179.808,56
1.874.527,85
619.187,09
11,90
31,45
3.822.886,42
1.248.210,10
1.266.360,48
529.824,22
1.272.456,60
1.187.620,25

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,21

0,68
0,17

0,77

1,66
0,47
117

119

0,63
1,08
4,65
1,06
1,92
2,07
1,88
1.27
1,25
1,63
0,53
0,43
1,46
173
0,57
0,65
4,79
0,46
0,76
m

0,72
124
0,76
0,32
0,86
2,85
0,97
4,27
1,42
1,36
4,58
112

0,53
114
1,35
0,48
2,07
2,97
1,78
2,01

0,73
1,98
1,24
0,80
1,22
2,64
0,53
6,81

0,00
0,87
1,23
1,62
1,40
0,46
0,00
0,00
2,85
0,93
0,94
0,39
0,95
0,89
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI Emerging Market Futures 03/2026 (DB) ............. Stlick

Bankguthaben

Verwahrstelle (téglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... ... .. ... oL EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Polnischer ZIoty .. ... PLN
Tschechische Kronen ......... ... ... .. ... CzK
Ungarischer Forint ......... ... . HUF

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

BrasilianischerReal .......... ... ... ... ... . oL BRL
Britisches Pfund ................. GBP
Chinesischer Renminbi CNY
Hongkong Dollar .......... . HKD
Indische RUpi€ .. ... INR
Indonesische Rupie ......... ... ... ... IDR
Malaysischer Ringgit ........ ... ... MYR
Mexikanischer Peso ......... ... ... ... ... ... . MXN
Neue Taiwan Dollar ......... ... ... ... ... ....... ... TWD
Philippinischer Peso .......... ... PHP
Singapur Dollar . ... SGD
Sudafrikanischer Rand .......... ... ... ... .o ZAR
SutdkoreanischerWon ........... ... . oo KRW
Thailandischer Baht ... ... ... ... ... . THB
Tarkische Lira . ... ... .. TRY
Termingelder

EUR Guthaben - (KBC Bank NV) ................oooooin. EUR
Sonstige Vermdgensgegenstinde

Dividenden- / Ausschuttungsanspriiche ...................
Abgegrenzte Platzierungsgebihr * . ... .............

Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”

Sonstige ANSpriche. . ...
Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermdgensgeg dnde

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi ............ ... ... ... ......... CNY
US-Dollar ..o usD

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

59

73
922
22.396

82.770

m
478.676
179.482
1.041.951
25.362.767
63.203
464.313
960.489
545.492
76.572
166.561
26.556.971
49.022
34.246

-402.263
-110.797

im Berichtszeitraum

59

Kurswert
in
EUR

130.445.237,46

14.911,13

114.911,13

3.889.737,57

692.348,50

7,21
38,01
58,04

12.800,16
127,41
58.218,60
19.604,47
9.864,96
1.286,48
13.276,49
21.982,78
26.029,13
7.882,31
50.016,08
8.513,93
16.672,27
1.322,81
677,93

2.950.000,00
1.210.345,84
184.877,44
9.791,09
1.345,69
1.014.331,62
51.079,24
135.711.311,24

-143.112,65

-48.921,78
-94.190,87

-1.330.206,32
-1.330.206,32

-45.093,18
-1.518.412,15

134.192.899,09

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,21

0,08

0,08

2,89

0,51

0,00
0,00
0,00

0,01
0,00
0,04
0,01
0,01
0,00
0,01
0,02
0,02
0,00
0,04
0,01
0,01
0,00
0,00

2,20
0,91
0,14
0,01
0,00
0,76
0,04
101,13

-0,10

-0,03
-0,07

-1,00
-1,00

-0,03
-1,13

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR
Klasse LC ... .. EUR
Klasse LD EUR
Klasse NC EUR
Klasse ND .. .. EUR
Klasse PFC ... EUR
Klasse PFD . ..o EUR
Klasse TFC .. .. EUR
Klasse TFD ... ... .. EUR
Klasse USD FC .. usb
Klasse USD TFC .. .. Usb
Klasse USD TFD ... s usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... Stlck
Klasse LC ...t Stlck
Klasse LD . ..o Stlck
Klasse NC .. Stuick
Klasse ND .. Stuick
Klasse PFC . . Stuick
Klasse PFD .. Stuick
Klasse TFC .. Stuick
Klasse TFD Stuick
Klasse USD FC ... oo Stlck
Klasse USD TFC ... Stlck
Klasse USD TFD Stuick

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Anteilwert in der
Jjeweiligen Wahrung

185,64
161,27
122,68
141,03
105,98
162,49
109,90
151,90
12112

212,94
152,04
1201

107.795,5634
491.266,303
237.565,21
26.057,917
3.630,000
3.389,000
631,000
20,000
39,71
6.326,000
24,000
110,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Emerging Markets Net EUR (EUR levels)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 90,061
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 124,868
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 104,777

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaf3stab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des

Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 3.527.528,08.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt
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Di kurse (in M tiz)
per 30.12.2025

Brasilianischer Real . ............... BRL 6,466300 = EUR 1
Chinesischer Renminbi . CNY 8,222046 = EUR 1
Tschechische Kronen .. . CZK 24,251491 = EUR 1
Euro ... . Usb 1,176300 = EUR 1
Britisches Pfund .. .. . GBP 0,872917 = EUR 1
Hongkong Dollar .................. HKD 9,155146 = EUR 1
Ungarischer Forint HUF 385,900158 = EUR 1
Indonesische Rupie . IDR 19.714,794212 = EUR 1
Indische Rupie . ................... INR 105,621481 = EUR 1
Stidkoreanischer Won . ............. KRW 1.694,519499 = EUR 1
Mexikanischer Peso . .. MXN 21121649 = EUR 1
Malaysischer Ringgit . . MYR 4,760488 = EUR 1
Philippinischer Peso . .. PHP 69,204692 = EUR 1
Polnischer Zloty . . . .. PLN 4,221801 = EUR 1
Singapur Dollar .. ... SGD 1,510958 = EUR 1
Thailandischer Baht THB 37,059343 = EUR 1
Turkische Lira ... TRY 50,515925 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar . . TWD 36,900543 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,176300 = EUR 1
Sidafrikanischer Rand . ............ ZAR 19,563346 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxem-
bourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt
einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, konnen
weitere Kosten, GebUhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Russische Aktien, Anleihen und Hinterlegungsscheine wie ADR/GDR wurden zum 3. Marz 2022 vollstandig auf den Erinnerungswert EUR 0,0001 abgeschrieben, da ihr Handel von den
Borsen ausgeschlossen oder westliche Investoren von den russischen Markten ausgeschlossen sind. Dieser Bewertungsansatz wird wéahrend der turnusgemaRen Sitzungen des DWS
Preisausschusses Uberprift.

Aus ausstehenden Dividenden- und Zinszahlungen von russischen Unternehmen erwartete der Fonds zum Geschaftsjahresende 31. Dezember 2025 Geldzufliisse in Hohe von EUR 361.263,89

die auBerhalb der Rechnungslegung gefiihrt werden. Allerdings ist es aufgrund der aktuellen politischen Situation nicht abschatzbar, ob die Dividenden- und Zinszahlungen durch die russi-
schen Unternehmen zu einem spateren Zeitpunkt wieder aufgenommen werden.

FuBnote

* Die abgegrenzte Platzierungsgebihr wird tber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermogens 2025
g
flr den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 I. Wert des Fondsvermogens
am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 98.822.666,53
I. Ertrdge 1. Ausschittung flir das Vorjahr ...................... EUR -892.347,66
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 4.364.979,80 2. Mittelzufluss (netto) ¥ ... .. EUR 16.173.543,17
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... .. EUR 56.210,73 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. .. EUR -2.620.736,33
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -461.863,57 4. Ordentlicher Nettoertrag . .............. ... ........ EUR 2.046.196,34
4. Sonstige Ertrage ... EUR 53,32 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 1.482.298,54
6. Nettoveranderung der
Summeder Ertrdge ........ccviiiirirnnennnnnannns EUR 3.959.380,28 nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR 19.181.278,50
Il. Aufwendungen Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
1. Verwaltungsvergltung . ... EUR -1.704.112,85 des Geschéaftsjahres..........coiiiiiiinnnnnnns EUR 134.192.899,09
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -1.680.233,76 3 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 1.269,61 zugunsten des
Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 5.549,05 Fondsvermogens.
Administrationsvergitung .. ... EUR -29.428,14
2. Verwahrstellenvergitung . .............. ... ........ EUR -10.062,71
3. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -55.425,21
4. Taxe d'Ab L EUR -63.021,76 -
5. sz:estige fu"fﬂfe"éﬁﬁngen .......................... EUR -80.561,41 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
davon:
Auf
P‘“atvzviz?fnzg :tf’gff’ﬁemter 503076 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)...  EUR 1.482.298,54
andere ..................... -75.5630,65
aus:
Wertpapiergeschaften. ............ ... ........... EUR -577.382,32
Aufwendungen ........ooiiiiiiinnnnnnn EUR -1.913.183,94 ) ) R
Summe der Aufwendungen u Devisen(termin)geschaften. ....................... EUR -75.230,79
IIl. Ordentlicher Nettoertrag ... .................... EUR 2.046.196,34 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften # ... EUR 2.134.91,65
IV. VeriuBerungsgeschifte 4 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschéfte und/oder Geschéafte aus
Realisierte Gewinne/Verluste . . .........v\.oeeeee.. . EUR 1.482.298,54 Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 1.482.298,54
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 3.528.494,88

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,98% p.a.,
Klasse LD 1,69% p.a.,
Klasse ND 2,39% p.a.,
Klasse PFD 2,15% p.a.,
Klasse TFD 0,92% p.a.,
Klasse USD TFC 0,86% p.a.,

Klasse LC 1,69% p.a.,
Klasse NC 2,39% p.a.,
Klasse PFC 2,57% p.a.,
Klasse TFC 0,85% p.a.,
Klasse USD FC 0,91% p.a.,
Klasse USD TFD 0,89% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 62.498,15.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert

Klasse FC

im 3-Jahres-Vergleich

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2025

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2025 Klasse FC

Klasse LC ...
Klasse LD Klasse LD ...
Klasse NC ..
Art per Wahrung Je Anteil Klasse ND ..
N Klasse PFC . .
Endausschittung 6.3.2026 EUR 4,15 Klasse PFD . .
Klasse TFC .. ..
Klasse TED ...
Klasse NC Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse USD TFC ..
Klasse USD TFD
2024 Klasse FC ...
Klasse ND Klasse LC . ..
Klasse LD ...
Art per Wahrung Je Anteil Klasse NC ..
. Klasse ND ..
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,60 Klasse PFC
Klasse PFD
Klasse PFC Klasse TFC
Klasse TFD ..
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse USDFC ............................
Klasse USD TFC
Klasse USD TFD .. ..
Klasse PFD 2023 Klasse FC ... ...
Klasse LC . ...
Art per Wahrung Je Anteil Klasse LD . ..
. Klasse NC ..
Endausschittung 6.3.2026 EUR 3,73 Klasse ND .
Klasse PFC . .
Klasse TFC Klasse PFD . . .
Klasse TFC .. ...
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse TFD ...
Klasse USD FC
Klasse USD TFC
Klasse TFD Klasse USDTFD ...
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 4,08
Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD TFC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD TFD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 usb 3,89

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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98.822.666,53
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q

Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des F iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermadgens uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1.390,80.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgeblhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermaogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgeblhr um einen bestimmten Prozentsatz tber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdgen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des Fonds-
vermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil)Fonds zu bewaltigen. Zuséatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht tibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht Uberschritten haben.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung einer Uberdurch-
schnittlichen Rendite. Hierzu legt
der Teilfonds vorwiegend in Aktien
weltweiter Emittenten an, von
denen eine Uberdurchschnittliche
Dividendenrendite erwartet wird.
Bei der Aktienauswabhl sind fol-
gende Kriterien von entscheiden-
der Bedeutung: Durchschnittliche
Dividendenrendite des Teilfonds
Uber dem Marktdurchschnitt;
Nachhaltigkeit- und Wachstum
der Dividenden; Aussichten fur
Ertragswachstum; Kurs-Gewinn-
Verhaltnis. Neben diesen Kriterien
wird der bewahrte Stock-Picking-
Prozess des Portfoliomanage-
ments angewendet. Dies umfasst
die Analyse von Fundamentalda-
ten eines Unternehmens wie z.B.
die Qualitat der Vermogenswerte,
Kompetenz des Managements,
Profitabilitat, Bilanzstarke, Cash
Flows, Wettbewerbsposition und
verschiedene Bewertungskennzah-
len. Bei der Auswahl geeigneter
Anlagen werden okologische und
soziale Aspekte und die Grund-
satze guter Unternehmensfihrung
(sogenannte ESG-Kriterien flr
LEnvironmental”, ,Social” und
.Governance”) berucksichtigt.
Mindestens 80% des Netto-Teil-
fondsvermogens werden in Vermo-
gensgegenstanden angelegt, die
die beworbenen okologischen und
sozialen Merkmale erfullen*.

DWS Invest ESG Equity Income
verzeichnete im Berichtszeitraum
von Anfang Januar 2025 bis Ende
Dezember 2025 einen Wertzu-
wachs von 7,2% je Anteil (Anteil-
klasse LC; nach BVI-Methode; in
Euro).
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1616932866 72% 26,6% 48,5%
Klasse FC LU1616932601 8,0% 29,5% 54,2%
Klasse FD LU1616932783 8,0% 29,5% 54,2%
Klasse IC LU2052962128 8,3% 30,6% 56,4%
Klasse 1C250 LU2425458937 8,5% 31.2% 26,1%"
Klasse ID LU2052963100 8,3% 30,7% 56,5%
Klasse ID500 LU2241091565 8,6% 31,6% 58,4%
Klasse LCH (P) LU1729940673 14,4% 32,6% 41,9%
Klasse LD LU1616932940 72% 26,6% 48,5%
Klasse LDM LU2968762836 3,5%" - -
Klasse NC LU1729948221 6,7% 24,7% 44,8%
Klasse NCH (P) LU1747711205 75% 13,9%2 -
Klasse ND LU2066748653 6,7% 24,7% 44,8%
Klasse PFC LU1747711387 6,9% 23,6% 421%
Klasse PFCH (P) LU1747711460 14,2% 32,2% 41,2%
Klasse PFD LU2066748737 1% 26,4% 45,5%
Klasse TFC LU1747711031 8,0% 29,5% 54,2%
Klasse TFCH (P) LU1982201086 15,2% 35,5% 47,3%
Klasse TFD LU1747711114 8,0% 29,5% 54,2%
Klasse WFD LU1805361166 14% 21,6% 44,8%3
Klasse XD LU1616933161 8,4% 311% 573%
Klasse CHF LCH (P)¥  LU2229437525 11,8% 23,8% 31,9%
Klasse CHF LDH (P)¥  1LU2229437798 11,8% 23,8% 317%
Klasse CHF TFCH (P)¥  LU2367179251 12,7% 26,6% 19,3%"
Klasse GBP D RD® LU1820750781 13,7% 277% 48,9%
Klasse USD FCH (P)®  LU1932912873 176% 43,8% 61,6%
Klasse USD IC® LU2022030352 22,4% 43,8% 49,6%
Klasse USD LCH (P)®  LU1932913178 16,8% 40,7% 55,9%

0 Klasse IC250 aufgelegt am 31.1.2022 / Klasse LDM aufgelegt am 29.1.2025 / Klasse CHF TFCH (P) aufgelegt am 16.8.2021

2

Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 6.3.2024

3 Anteilklasse wurde am 25.2.2025 geschlossen / letzte Anteilpreisberechnung am 3.1.2025

9 in CHF
5 in GBP
® in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum
Der Teilfonds verfolgte eine

grundsatzlich defensive Strategie.

Der Investmentschwerpunkt lag
auf Unternehmen mit Gberdurch-

schnittlichen, wachsenden und
nachhaltigen Dividendenzahlun-
gen, die Uber solide Bilanzen und
gute Managementteams verflg-
ten, und deren Aktien zu attrakti-
ven Bewertungen handelten.



Daruber hinaus mussten die
Unternehmen ein Uberdurch-
schnittliches Profil in Bezug auf
okologische und soziale Aspekte
sowie in Bezug auf Corporate
Governance aufweisen. Das
Portfoliomanagement wahlte
digjenigen Unternehmen aus, die
sich im Branchen- und Regionalen-
Vergleich anhand der untersuch-
ten Nachhaltigkeitskriterien positiv
hervorhoben. Aus dem Anlageuni-
versum ausgeschlossen hingegen
wurden Unternehmen, die DWS-
Nachhaltigkeitsstandards nicht
erfullten. Die betraf bestimmte als
kontrovers eingestufte Branchen,
wie z.B. Waffenhersteller und
Tabakunternehmen, aber auch
Unternehmen, die in besonderem
MaRe gegen UN-Normen verstie-
RBen, sowie Unternehmen, die
besonders stark von Klimawandel-
Risiken betroffen waren.

Das Portfoliomanagement strebte
auch an, von nachhaltigen struk-
turellen Wachstumstrends zu
profitieren durch Investitionen

in Bereiche wie z.B. erneuerbare
Energien, Energieeffizienz oder
naturliche Inhaltsstoffe.

Trotz der vor allem geopolitisch
induzierten Marktunsicherheiten
verzeichneten die internationa-
len Aktienmarkte, gemessen am
MSCI World, im Jahr 2025 unter
teils deutlichen Schwankungen
per Saldo merkliche Kurssteige-
rungen, unterstutzt durch die
aufgekommene Zinsentspannung,
die verstarkte Zuversicht bei den
Investoren hinsichtlich Kinstli-
cher Intelligenz sowie robuste
Unternehmensgewinne. Unter den
Markten der westlichen Industrie-
lander konnte in Deutschland der

DAX 40 ein deutliches Plus verbu-
chen, beglnstigt unter anderem
durch das als ,Konjunkturspritze”
beschlossene milliardenschwere
Fiskalpaket. Die Schwellenlander
konnten, gemessen am MSCI
Emerging Markets, auf Jahres-
basis bis Ende 2025 sogar starker
performen als die Industrielander.
Dabei stach unter anderem der
chinesische Aktienmarkt hervor,
der sich weiter spurbar erholte.
Beglnstigt wurde diese Entwick-
lung durch das mittels expansiver
Makropolitik angekurbelte chi-
nesische Wirtschaftswachstum.
Zwischenzeitlich jedoch erhielten
die internationalen Borsen durch
die unberechenbare US-Handels-
bzw. Zollpolitik einen spurbaren
Dampfer.

Der Teilfonds konnte im Jahres-
verlauf einen einstelligen Wertzu-
wachs verzeichnen. Die sektorale
Allokation als auch die Einzeltitel-
selektion waren negativ, wurden
aber durch die regionale Positio-
nierung mehr als ausgeglichen.
Das Untergewicht in den USA und
dem damit verbundenem Unterge-
wicht im US-Dollar (der zum Euro
abgewertet hat) hat im Vergleich
deutlich zum positiveren Wertzu-
wachs des Teilfonds beigetragen.

Die defensive strategische Posi-
tionierung des Teilfonds gegen-
uber dem breiteren Aktienmarkt
aullerte sich in einer grofReren
Gewichtung defensiver Sekto-
ren, wie z.B. von Versorgern und
Gesundheitstiteln. Zyklische kon-
junkturabhangige Sektoren, wie
z.B. zyklische Konsumguter oder
Informationstechnologie, waren
relativ geringer gewichtet. Eine
Partizipation an der Wertentwick-

lung zyklischer Sektoren wurde
durch eine hohere Gewichtung
von defensiven Aktien innerhalb
der Bereiche Grundstoffe und
Finanzen erreicht.

Die sektorale Allokation war leicht
negativ aufgrund groRerer Kassen-
haltung und der Untergewichtun-
gen in Sektoren mit niedrigen oder
keinen Dividenden wie Informati-
onstechnologie und Kommunika-
tion, zusatzlich blieben defensive
Sektoren mit hohen Dividenden
wie Gesundheit, die der Teilfonds
Ubergewichtet hatte, hinter der
Marktentwicklung zurlck. Dies
konnte teilweise durch eine posi-
tive Allokation im Finanzbereich
und Basiskonsumgutern ausgegli-
chen werden. Die Untergewich-
tung in Energie hat auch positiv
zur Allokation beigetragen.

Selektionseffekte waren insgesamt
negativ, aufgrund von negativen
Effekten in den Bereichen Indust-
rie (Ubergewichtung in Titeln wie
Wolters Kluwer und ADP, die vom
Markt als Unternehmen betrachtet
wurden, die potenziell von kunstli-
cher Intelligenz disruptiert wer-
den konnten), sowie im Bereich
Kommunikation (Ubergewichte in
Telekomwerten, die sich weniger
stark entwickelt haben). Teilweise
konnte dies durch eine gute Selek-
tion im Bereich Rohstoffe, Finanz-
titel als auch Versorger ausgegli-
chen werden.

Die beste Wertentwicklung auf

Einzeltitelebene erzielten unter

anderem Werte aus dem Bereich
Rohstoffe wie Wheaton Precious
Metals, und aus dem dem IT-Sek-
tor-Bereich wie Taiwan Semicon-
ductor und Samsung Electronics.
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Schwacher entwickelten sich u.a.
Werte wie Smurfit Westrock aus
dem Rohstoffbereich, Gesund-
heitstitel wie Merck und Motorola
Solutions und Infosys aus dem
Technologiebereich.

Auf Einzeltitelebene wurden unter
anderem United Health, EDP,
Chubb, Infosys, Canadian Railways
und Conagra verkauft.

Neu in den Teilfonds gekauft wur-
den unter anderem Tokyo Marine,
Haleon, Chugai, Adidas, ABN
Amro und Linde.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmalige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
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Vermdogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Hauptverbrauchsguter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
395.832.807,30 14,82
201.455.202,58 756
612.718.376,65 22,92
81.733.188,564 3,07
638.366.829,56 23,89
183.769.066,64 6,87
212.620.446,56 795
234.443.596,21 879
2.560.939.514,04 95,87
55.409,65 0,00
123.896.954,22 4,64
4.128.062,52 0,15
137.440,44 0,01
-13.149.501,75 -0,49
-3.663.262,94 -0,14
-1.183.160,37 -0,04

2.671.161.455,81 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bdrsengehandelte Wertpapiere 2.560.939.514,04 95,87
Aktien
HydroOneLtd ....... .. .o Stlick 885.514 CAD 54,24 29.800.857,70 112
Novartis AG .. ... . Stlick 484.657 37.329 169.971 CHF 109,8 57.220.885,50 2,14
Sandoz Group AG ... ... Stlick 368.548 169.246 CHF 57,6 22.830.945,88 0,85
SGS SA .. Stilick 163.5622 186.964 CHF 91,08 16.017.936,756 0,60
ABN AMRO Bank NV Stlick 626.277 626.277 EUR 29,72 18.612.952,44 0,70
adidas AG .. ... Stlick 154.542 154.542 EUR 169,05 26.125.325,10 0,98
AXA SA .. Stilick 1.853.090 61.233 EUR 41,15 76.254.653,50 2,85
Capgemini SE . ... Stlick 186.334 EUR 142,35 26.524.644,90 0,99
Cie de Saint-Gobain SA ... ... ... ... ... ...l Stlick 361.758 94.792 EUR 86,92 31.444.005,36 118
Danone SA............. Stlick 348.182 348.182 EUR 76,9 26.775.195,80 1,00
Deutsche Telekom AG . Stlick 1.231.307 166.288 EUR 27,66 34.0567.951,62 1,28
E.ON SE Stlick 2.975.098 247.229 303.346 EUR 16,125 47.973.455,256 1,80
Enel SpA Stlick 4.414m EUR 8,836 39.003.084,80 1,46
EssilorLuxottica SA .. .. Stilick 93.918 50.425 EUR 270,6 25.414.210,80 0,95
Hannover Rueck SE ... ... ... .. ... ... ... Stlick 131.935 45.498 EUR 266,2 35.121.097,00 1,31
Henkel AG & Co., KGaA -Pref- ... ... ... ... ... ... .. Stlick 309.641 309.641 EUR 69,68 21.5644.820,78 0,81
ING Groep NV .. Stilick 1.316.451 1.316.451 EUR 24,035 31.616.864,79 118
Koninklijke Ahold Delhaize NV ........................... Stlick 734.353 625.051 EUR 34,95 25.665.637,35 0,96
Publicis Groupe SA . ... ... Stlick 297.035 173.020 EUR 89,4 26.554.929,00 0,99
Schneider Electric SE .. .. Stlick 214.701 19.701 EUR 235,7 50.605.025,70 1,89
Siemens Healthineers AG . Stlick 434.418 162.959 EUR 44,92 19.514.056,56 0,73
Talanx AG ......... Stlick 332.897 51.724 139.484 EUR 13,8 37.883.678,60 1,42
UPM-Kymmene Oyj . . Stlick 1.035.372 EUR 24,88 25.760.055,36 0,96
Wolters Kluwer NV .. .. Stlick 124.200 EUR 89,22 11.081.124,00 0,41
AstraZenecaPlc ......... ... ... oL Stlick 224.556 GBP 137,72 35.428.161,87 133
Haleon Plc . ... Stlick 8.204.200 8.204.200 GBP 3,747 35.216.555,41 132
HSBC Holdings Plc Stlick 5.233.289 1.415.890 GBP 1,748 70.431.282,89 2,64
London Stock Exchange Group Plc Stlick 198.839 198.839 GBP 89,56 20.400.583,90 0,76
National Grid Ple . ... ... Stlick 3.668.075 1.681.845 GBP 1,445 48.092.897,88 1,80
SSE Plc .. Stlck 967.5683 967.5683 GBP 21,91 24.286.087,17 0,91
Bridgestone Corp. ... ... ... . Stlick 695.000 347.500 88.900 JPY 3.514 13.284.677,96 0,50
Chugai Pharmaceutical Co., Ltd ......................... Stlick 415.300 415.300 JPY 8.243 18.621.373,02 0,70
Daiichi Sankyo Co., Ltd ......... .. Stlck 1.005.600 1.005.600 JPY 3.348 18.313.661,562 0,69
Nintendo Co., Ltd ................. .. Stlick 475.400 178.000 200.200 JPY 10.595 27.398.362,51 1,03
Nippon Telegraph & Telephone Corp. .. Stuck 23.612.600 19.984.000 JPY 157,7 20.255.360,29 0,76
Tokio Marine Holdings, Inc. ......... Stlick 847.200 847.200 JPY 5.817 26.807.078,12 1,00
Samsung Electronics Co., Ltd .. .. Stlck 901.31 317.036 KRW 119.900 63.774.532,53 2,39
SK Telecom Co., Ltd ... oo o Stlck 792.838 78.966 KRW 53.500 25.031.776,28 0,94
DNB Bank ASA .. .. Stlck 2.443.780 381.292 NOK 282 58.221.995,62 2,18
Norsk Hydro ASA . .. Stlck 3.806.182 481.271 NOK 77,98 25.075.445,33 0,94
Telenor ASA ... Stlick 1.166.288 857.226 NOK 146,4 14.425.230,34 0,54
Swedbank AB-A- ... Stlick 1.078.250 894.062 SEK 321,2 31.970.205,89 1,20
DBS Group Holdings Ltd .................... Stlick 1.440.510 358.000 SGD 56,5 53.865.709,29 2,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd Stlck 2.874.000 422.000 TWD 1.520 118.385.250,97 4,43
AbbVie, Inc. ..... Stlick 283.335 52.879 usD 230,85 55.604.747,19 2,08
Accenture Plc -A- .. Stlck 160.563 16.317 usb 272,39 34.865.121,68 1,31
Allstate Corp. ............. .. Stlck 172.633 32.354 usb 208,58 30.611.051,42 115
American Tower Corp. REIT ... ... .. ... ... ... Stlick 234.017 111.954 usb 175,705 34.955.320,94 1,31
Automatic Data Processing, Inc. ...................... ... Stlck 102.909 10.018 14.959 usb 260,62 22.800.420,91 0,85
Bank of America Corp. ........ .. Stlck 909.541 362.277 64.190 usb 55,34 42.790.090,17 1,60
Broadcom, Inc. ... Stlick 117.984 9.014 98.5645 usD 351,26 35.231.698,35 132
CDW COrp. .o Stlck 191.368 80.193 usb 138,72 22.567.848,84 0,85
Cisco Systems, Inc. .. Stlck 334.599 334.599 444 531 usb 77,49 22.042.054,18 0,83
CME Group, InC. ... oo Stlck 105.658 11.343 10.907 usb 277,845 24.956.675,81 0,93
CMS Energy Corp. . ... Stlck 757.341 229.692 usb 70,34 45.287.213,41 1,70
Colgate-Palmolive Co. ... Stlck 402.452 176.187 usb 79,69 27.264.634,67 1,02
Dell Technologies, Inc. -C- .. Stlck 259.466 134.625 117.068 usb 128,3 28.300.169,23 1,06
Equinix, Inc. REIT ........ .. Stlck 20.949 20.949 usb 764,36 13.612.660,54 0,51
Genuine Parts Co. .. Stlck 140.990 usb 124,52 14.924.822,97 0,56
Gilead Sciences, Inc. .. Stlck 360.974 77.077 108.969 usb 123,68 37.953.966,03 1,42
Hubbell, Inc. ... Stlck 54.633 21.817 usb 451,39 20.964.704,66 0,78
Johnson Controls International Plc Stick 275.907 uUsSD 121,9 28.692.240,66 1,07
LindePlc ....................... .. Stlck 37.065 37.065 usb 425,77 13.415.931,37 0,60
Medtronic Plc Stlck 650.570 33.356 30.313 usb 96,24 53.226.929,40 1,99
Microsoft Corp. ... ... . Stlck 106.312 22.774 13.008 usb 488,32 44.133.519,91 1,65
Mondelez International Holdings Netherlands BV -A- .. .. Stick 306.685 93.971 358.990 uUsD 55,195 14.390.438,87 0,54
Motorola Solutions, Inc. ..................... Stlck 113.247 54.860 25.961 usb 379,335 36.520.052,03 1,37
NXP Semiconductors NV .................... Stlck 163.439 73.609 usb 222,23 30.877.359,10 1,16
PepsiCo, Inc. ... Stlck 174.465 usb 144.,6 21.446.596,14 0,80
Procter & Gamble Co. ....................... .. Stlck 240.178 43.698 107.724 usb 144,23 29.449.002,82 1,10
Progressive Corp. ... ... ... Stick 1565.866 165.866 usb 228,33 30.254.928,64 1,13
Qualcomm, Inc. ... Stick 92.832 168.993 usb 174M 13.740.520,63 0,51
Smurfit WestRock Plc . . .. Stlck 954.599 301.806 usb 38,91 31.5676.498,66 1,18
TE Connectivity Ple .. ... Stick 237.262 45.886 102.051 usb 232,175 46.830.134,72 175
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Union Pacific Corp. ... Stlick
Wheaton Precious Metals Corp. .... Stlick
Z0€tis, INC. .« o Stuck

Summe Wertpapiervermégen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verka

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR 3,2 MI0. « ot
CHF/GBP 1,0 Mi0. « oo
CHF/JPY 0,6 Mi0. « ..o
CHF/USD 5,9 Mio.
USD/EUR 2,3 Mi0. .ot

Geschlossene Positionen
CHF/EUR O, 1MIO. -t
CHF/USD 0,1 MIO. « oo

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

CHF/CAD 0,3 Mi0. ..ottt
CHF/NOK 5,4 Mio. ...
CHF/SEK 1,6 Mio. .o
CHF/SGD 0,4 Mi0. ..ot
EUR/CAD O 1MI0. -
EUR/CHF 0,1 M.«
EUR/GBP 0,4 Mio.
EUR/JPY 45,3 Mio. ..o
EUR/NOK 21 Mi0. « oo
EUR/SEK 0,5 Mio. -\
EUR/SGD 0,1 MI0. « oot
EUR/USD 3,0 Mio. . oo
USD/CAD 0,2 Mio. oo
USD/CHF 0,3 Mio.
USD/GBP 0,5 Mio. .o
USD/JPY 70,0 Mio. .. ..
USD/KRW 1276,8 Mio. .
USD/NOK B TMI0. oot
USD/SEK 0,9 Mi0. ..o
USD/SGD 0,2 Mio. .. ..
USD/TWD 40,1 MI0. oot

Geschlossene Positionen

EUR/IPY 2,4 Mio. ..o
EUR/USD 0,2 Mi0. . oo
Bankguthaben

Verwahrstelle (téglich fllig)
EUR-Guthaben ....... ... .. EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen . ... ... DKK
Norwegische Kronen ... ... .. ... . o i NOK
Schwedische Kronen ...... ... ... .. oo SEK

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... . GBP
Hongkong Dollar ... ... HKD
JapanischerYen ... . JPY
Kanadischer Dollar ...... ... ... . i CAD
Neue Taiwan Dollar ... ... ... .. i TWD

Schweizer Franken ....... ... .. o CHF

Singapur Dollar ... SGD
Stdkoreanischer Won . ... KRW
Termingelder

USD Guthaben - (KBCBank NV) ......................... usb
USD Guthaben - (KBCBank NV) ......................... usb
EUR Guthaben - (Caisse Nationale Crédit Agricole) ......... EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

171.754
875.393
156.665

ufte Positionen)

1.007.921
1.682.222
1.464.306

116.498
1.180.852
69.281.447
221.315
129.470.913
169.662
196.031
2.208.182.574

23.300.000
23.775.000
70.925.000

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abginge
im Berichtszeitraum

135.801
156.665

Wahrung

usb
usb
usb

Kurs

234,12
118,17
127,07

Kurswert
in
EUR

34.184.335,46
87.941.135,92
16.937.075,38

2.560.939.514,04

55.409,65

-3.262,47
-13.121,63
11.150,72
105.827,97
-34.999,13

-118,18
=291

-1.630,50
-98,84
-2.313,41
1.051,29
-484,09
132,96
-4.475,99
3.847,21
12,91
759,83
418,43
37.740,12
-2.296,53
-4.661,40
-17.748,90
1.222,27
-16.455,97
-4.487,18
-2.666,50
-1.857,65
3.127,41

96,11
2.149,56

123.896.954,22

6.659.910,30

134.955,04
133.672,93
135.170,59

132.312,18
128.982,27
376.861,19
137.317,14
3.608.645,23
171.715,59
129.739,56
1.303.131,99

19.807.865,89
20.211.674,32
70.925.000,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,28
3,29
0,63

95,87

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

4,64

0,25

0,01
0,00
0,01

0,01
0,00
0,01
0,01
0,13
0,01
0,00
0,05

0,74
0,76
2,65
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Sonstige Vermogensgegenstinde
Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
S der Vermdgensgeg: ande *
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar ..o usb

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

-15.467.764

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Zugédnge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

4.128.062,52
4.128.062,52

137.440,44
2.689.268.748,18

-13.149.501,75

-13.149.501,76

-3.663.262,94
-3.663.262,94

-1.183.160,37
-18.107.292,37

2.671.161.455,81

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,15
0,15

0,01
100,67

-0,49

-0,49

-0,14
-0,14

-0,04
-0,67

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHFLCH (P) ... .. ... CHF
Klasse CHFLDH (P) ... ..o CHF
Klasse CHF TFCH(P) ... .o CHF
Klasse FC EUR
Klasse FD EUR
Klasse IC EUR
Klasse IC250 ....... .. EUR
Klasse ID .......... .. EUR
Klasse ID100 ....... .. EUR
Klasse LC .......... .. EUR
Klasse LCH (P) .. EUR
Klasse LD . ..o EUR
Klasse LDM ... EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse ND EUR
Klasse PFC . .. EUR
Klasse PFCH (P) . .. EUR
Klasse PFD . ..o EUR
Klasse TFC ..o EUR
Klasse TFCH (P) . .. EUR
Klasse TFD ... ... .. EUR
Klasse XD . ....... .. EUR
Klasse GBPDRD ... GBP
Klasse USD FCH (P) . .. Usb
Klasse USDIC ... .o oo usb
Klasse USDLCH (P) ... ... i usb
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Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

141,69
128,32
119,30
194,94
163,78
162,57
126,10
143,99
156,97
182,71
165,43
163,15
98,38
172,61
122,83
175,06
170,58
122,81
198,562
168,30
169,49
169,82
161,44
198,84
176,67
189,06
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der

umlaufende Anteile Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse CHF LCH (P) ... o Stiick
Klasse CHF LDH (P) ... o Stiick
Klasse CHF TFCH(P) ... ..o Stiick
Klasse FC ... ... Stuick
Klasse FD ....................... Stuick
Klasse IC ....................... Stuick
Klasse IC250 .................... Stuick
Klasse ID ....................... Stuick
Klasse ID100 .................... Stuick
Klasse LC ....................... Stuick
Klasse LCH (P) Stuick
Klasse LD ....................... Stuick
Klasse LDM .................. ... Stuick
Klasse NC . ... Stuick
Klasse ND . ... Stuick
Klasse PFC ... ... Stuick
Klasse PECH (P) ... o Stiick
Klasse PFD . ... Stuick
Klasse TFC ... ... Stuick
Klasse TECH (P) ... oo Stiick
Klasse TFD ... ..o Stuick
Klasse XD ... ..o Stuick
Klasse GBPDRD ........... ... ... .. i Stuick
Klasse USDFCH (P) ... ... Stiick
Klasse USDIC ... ... Stuick
Klasse USDLCH (P) ... . oo Stiick

jeweiligen Wahrung

31.465,077
22.367,839
42.5698,580
55.598,414
1.620.442,046
274.425,000
225.796,000
100,000
272.911,000
1.230.921,410
25.368,063
12.102.419,149
7.142,058
294.784,907
97.320,000
33.127,000
100,000
9.675,000
264.069,662
6.134,603
72.070,142
209.881,210
11.703,893
16.905,110
10.351,000
28.376,907

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI World High Dividend Yield

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... %
groBter potenzieller Risikobetrag . ........................ %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............... %

83,329
105,586

95,206

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte

Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A.,

Citigroup Global Markets Europe AG, Commerzbank AG, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE,

HSBC Continental Europe, Morgan Stanley Europe SE, Nomura Financial Products Europe GmbH, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank International GmbH und

UBS AG.

Devisenkurse (in Meng tiz)

Kanadischer Dollar ................ CAD 1,611708 =
Schweizer Franken ................ CHF 0,929807 =
Dénische Kronen .. ................ DKK 7,468566 =
Britisches Pfund .................. GBP 0,872917 =
Hongkong Dollar .................. HKD 9,155146 =
JapanischerYen ........... ... ... JPY 183,838103 =
Stidkoreanischer Won .. ............ KRW 1.694,519499 =
Norwegische Kronen .............. NOK 11,836522 =
Schwedische Kronen . ............. SEK 10,833021 =
Singapur Dollar ................... SGD 1,510958 =
Neue Taiwan Dollar ............... TWD 36,900543 =
US-Dollar ... usD 1,176300 =

per 30.12.2025

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens 2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 2.686.329.861,00
1. Ausschuttung fur das Vorjahr .. .. .. EUR -53.644.442,99
2. Mittelabfluss (netto) ? . ........................... EUR -156.051.352,43
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich EUR 5.459.184,81
4. Ordentlicher Nettoertrag EUR 31.657.331,48
5. Realisierte Gewinne/Verluste EUR 112.564.788,98
6. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 44.846.084,96

Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ..................... EUR 2.671.161.455,81

2 Nach Abzug einer Verwisserungsgebiihr in Hohe von EUR 37.187,32 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025

I. Ertrége
1. Dividenden (vor Quellensteuer) . .................... EUR 71.346.794,58
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 5.415.497,43
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -8.332.067,98
4. Sonstige Ertrage . ... EUR 1.484,90
SummederErtrdge ..........oiiiiiiiiiiiiiiaaas EUR 68.431.708,93
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung . ... EUR -34.821.087,54
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR -34.719.847,43
Administrationsvergltung . . ... EUR -101.240,1
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -128.145,95
3. Priufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -126.263,75
4. Taxe d'’Abonnement ......... ... . ... . ... ....... EUR -1.232.815,71
5. Sonstige Aufwendungen ... EUR -467.064,50
davon:
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebihr P ... ... EUR -49.275,64
andere ........... ... .. EUR -417.788,86
Summe der Aufwendungen . ..........oiiiiiiinan, EUR -36.774.377,45
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ............ccovvunnnnn EUR 31.657.331,48
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . ...................... ... EUR 112.5664.788,98
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. EUR 112.564.788,98
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 144.222.120,46

0 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF LCH (P) 1,60% p.a.,
Klasse CHF TFCH (P) 0,85% p.a.,
Klasse FD 0,83% p.a.,

Klasse 1C250 0,39% p.a.,
Klasse ID100 0,29% p.a.,

Klasse LCH (P) 1,61% p.a.,
Klasse LDM 1,47%,

Klasse ND 2,08% p.a.,

Klasse PFCH (P) 1,69% p.a.,
Klasse TFC 0,83% p.a.,

Klasse TFD 0,83% p.a.,

Klasse XD 0,43% p.a.,

Klasse USD FCH (P) 0,85% p.a.,
Klasse USD LCH (P) 1,60% p.a.

Klasse CHF LDH (P) 1,60% p.a.,
Klasse FC 0,82% p.a.,

Klasse IC 0,54% p.a.,

Klasse ID 0,52% p.a.,

Klasse LC 1,568% p.a.,

Klasse LD 1,58% p.a.,

Klasse NC 2,08% p.a.,

Klasse PFC 1,94% p.a.,
Klasse PFD 1,63% p.a.,
Klasse TFCH (P) 0,86% p.a.,
Klasse WFD 0,01%°,

Klasse GBP D RD 0,82% p.a.,
Klasse USD IC 0,54% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jewei-
lige Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

4 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
5) Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1.025.772,55.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR 112.564.788,98
aus:
Wertpapiergeschaften............ ... ............ EUR 113.690.478,39
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ® ... EUR -1.126.689,41

3) Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF LCH (P) Klasse ND

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 3,06

Klasse CHF LDH (P)

Art per Waihrung Je Anteil Klasse PFC

Endausschuttung 6.3.2026 CHF 3,15 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF TFCH (P) Klasse PFCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC Klasse PFD

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,05

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil Klasse TFC

Endausschittung 6.3.2026 EUR 4,05 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC Klasse TFCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse 1C250 Klasse TFD

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 419

Klasse ID

Art per Waihrung Je Anteil Klasse XD

Endausschittung 6.3.2026 EUR 3,56 Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 419

Klasse ID500

Art per Wahrung Je Anteil Klasse GBP D RD

Endausschittung 6.3.2026 EUR 3,87 Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 GBP 3,92

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FCH (P)
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD IC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wihrung Je Anteil Klasse USD LCH (P)

Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,80 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen am Ende des Geschaftsjahres 2023 Klasse CHF LCH (P) . ...\ CHF 117,97
2025 L EUR 2.671.161.455,81 Klasse CHF LDH (P) ... ... CHF 112,30
2024 . EUR 2.686.329.861,00 Klasse CHF TFCH (P) .. ... . CHF 97,85
2023 L EUR  2.802.092.606,12 Klasse FC EUR 157,43
Klasse FD EUR 138,90
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres Klasse IC EUR 130,55
2025 Klasse CHF LCH(P) ........................ CHF 141,69 Klasse 1C250 .. .. EUR 100,96
Klasse CHF LDH (P) ... CHF 128,32 Klasse ID .. ... .. EUR 121,36
Klasse CHF TFCH (P) .. CHF 119,30 Klasse D100 .. .. EUR 131,67
Klasse FC ... EUR 194,94 Klasse LC ... ... .. EUR 149,80
Klasse FD . . . ... EUR 163,78 Klasse LCH (P) . .. EUR 131,37
Klasse IC ... .. ... EUR 162,57 Klasse LD ... ... .. EUR 131,88
Klasse IC250 ... ... . EUR 126,10 Klasse LDM . - EUR -
Klasse ID ............... ... . ... EUR 143,99 Klasse NC ... .. .. EUR 142,94
Klasse ID100 .. .. EUR 156,97 Klasse NCH(P) ... EUR 132,62
Klasse LC ... oo EUR 182,71 Klasse ND EUR 106,85
Klasse LCH(P) ... ...... . ... EUR 165,43 Klasse PFC EUR 145,49
Klasse LD <. ELR 153,15 Klasse PFCH (P) EUR 135,75
Klasse LDM ... ... ... o EUR 98,38 Klasse PFD EUR 105,91
Klasse NC ................................ EUR 172,61 Klasse TFC ... .. EUR 160,34
Klasse NCH (P) .. <. ELR - Klasse TFCH (P) .. EUR 131,69
Klasse ND ... ... ... EUR 122,83 Klasse TFD ... EUR 143,73
Klasse PFC .. ... ... EUR 175,06 Klasse WFD . .. .. EUR 139,00
Klasse PFCH (P) . ... EUR 170,58 Klasse XD ... .. .. EUR 142,83
Klasse PFD ... .. EUR 122,81 Klasse GBPDRD .......................... GBP 136,44
Klasse TFC ............................... EUR 198,52 Klasse USDFCH (P) ...\ usb 149,98
Klasse TFCH (P) ............ oo EUR 168,30 Klasse USD IC .. USD 133,51
Klasse TFD .. EUR 169,49 Klasse USDLCH (P) ... usD 144,56
Klasse WFD ... ... oo EUR -
Klasse XD ..o EUR 169,82
Klasse GBPDRD ... GBP 161,44
Klasse USD FCH (P) . ... Usb 198,84
Klasse USDIC .. .. .. ... Usb 176,67
Klasse USD LCH (P) ... usb 189,06
2024 Klasse CHF LCH (P) ... CHF 126,70
Klasse CHF LDH (P) CHF 117,65
Klasse CHF TFCH(P) .................... ... CHF 105,89
Klasse FC EUR 180,48
Klasse FD EUR 155,36
Klasse IC EUR 150,10
Klasse 1C250 .. ... EUR 116,25
Klasse ID ... EUR 136,16
Klasse ID100 ..o EUR 148,08
Klasse LC ....... ... EUR 170,45
Klasse LCH (P) .. ... EUR 144,65
Klasse LD ....... ... EUR 146,39
Klasse LDM . o EUR -
Klasse NC ...... ... EUR 161,83
Klasse NCH (P) EUR -
Klasse ND EUR 118,00
Klasse PFC EUR 163,83
Klasse PFCH (P) EUR 149,33
Klasse PFD ... EUR 117,53
Klasse TFC ..... ... EUR 183,81
Klasse TFCH (P) . EUR 146,12
Klasse TFD ... EUR 160,77
Klasse WFD . .. L. EUR 155,50
Klasse XD ........ ... EUR 160,43
Klasse GBPDRD ... GBP 145,42
Klasse USDFCH(P) .......... ..o usb 169,01
Klasse USD IC L. usbD 144,29
Klasse USDLCH (P) ...t usb 161,89
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond og uber eng verbund Unterneh (auf Basis licher Beteili des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von finf %
und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgeblhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgeblhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit
einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebuhr um einen bestimmten Prozentsatz iiber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf tag-
licher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von
dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses gegenuber dem
VergleichsmafRstab (iBoxx Euro
Overall 1-3Y (RD)) an. Hierzu inves-
tiert er in auf Euro lautende oder
gegen Euro abgesicherte Staats-
anleihen, Covered Bonds (z.B.
deutsche Pfandbriefe) und Unter-
nehmensanleihen. Dabei richtet
er sein Portefeuille auf das kurzere
Laufzeitsegment aus; das heif3t,
die durchschnittliche Restlaufzeit
der im Bestand befindlichen Anlei-
hen und vergleichbarer Anlagen
soll drei Jahre nicht Ubersteigen.
Es werden neben dem finanziellen
Erfolg auch okologische und sozi-
ale Aspekte und die Grundsatze
guter Unternehmensfihrung (Envi-
ronmental, Social und Corporate
Governance - ESG-Aspekte) bei der
Auswahl der Anlagen berucksich-
tigt*.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte der
Teilfonds DWS Invest ESG Euro
Bonds (Short) einen Wertzuwachs
von 2,6% je Anteil (LC Anteilklasse;
nach BVI-Methode) und lag damit
gleich auf mit seiner Benchmark
(+2,6%, jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierflr waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,
der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheiten an
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LUO145655824 2,6% 11,3% 54%
Klasse FC LUO145657366 2,9% 12,1% 6,6%
Klasse IC LU2922060384 2,9% 2,8%" -
Klasse IC100 LU181511M171 3.0% 12,4% %
Klasse LD LUO145656475 2,6% 11,3% 54%
Klasse NC LUO145656715 2,3% 10,3% 3,8%
Klasse NDQ LU1054330185 2,3% 10,3% 3,8%
Klasse PFC LU1054330268 1.9% 9,3% 2,2%
Klasse PFDQ LU1054330342 1.8% 9,0% 2,3%
Klasse TFC LU1663869268 2,9% 12,0% 6,6%
Klasse TFD LU1663870860 2,9% 12,1% 6,6%
Klasse SEK LCH? LU1333039953 2,5% 11,0% 6,0%
iBoxx € Overall 1-3J 2,6% 10,7% 4,6%

" Klasse IC aufgelegt am 2.12.2024
2 in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

den Kapitalmarkten. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaligte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,60% - 3,75% p.a.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin — wenn auch
moderat - zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-

ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
Anleiherenditen, hinnehmen.
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Der Teilfonds legte im Rahmen
seiner Anlagepolitik weiterhin

in vorwiegend kirzer laufende
Euro-Zinstitel an. Staatspapiere
inklusive Anleihen staatsnaher
Emittenten bildeten dabei den
wesentlichen Anlageschwerpunkt.
Weiterhin investierte das Portfo-
liomanagement unter Rendite-
aspekten in Finanzdienstleister,
Industrieunternehmen sowie

in geringem Umfang auch in
Anleihen aus Schwellenlandern.
Diese Papiere boten Renditevor-



teile im Vergleich zu deutschen
Bundesanleihen. Die im Bestand
befindlichen Anleihen hatten zum
Berichtsstichtag weitestgehend
Investment-Grade-Status, das heif3t
ein Rating von BBB- und besser
der fUhrenden Rating-Agenturen.
Im geringeren Umfang wurden
wahrungsgesicherte Positionen in
Zinspapieren gehalten, die nicht
auf Euro lauteten. Diese Anleihen
wiesen aus Sicht des Portfolioma-
nagements ein grofleres Poten-
zial auf. Hierzu zahlten vor allem
Anleihen aus den USA und Grol3-
britannien. Bisherige Bestande in
Norwegen und Kanada wurden
mit dem Erreichen der Falligkeit in
die US-amerikanischen und briti-
schen Lokalmarkte umgeschichtet.
In Erwartung einer weiteren geld-
politischen Lockerung durch die
Federal Reserve Bank (USA) und
die Bank of England (GroRBbritan-
nien) wiesen diese Markte - nach
Meinung des Portfoliomanage-
ments - vergleichsweise mehr
Potential auf als die Eurozone.

Insbesondere die Einengung der
Risikopramien fur Unternehmens-
sowie Schwellenlanderanleihen
trugen mafBgeblich zum Anlage-
plus des Teilfonds bei. Die aktive
Erhohung der Zinssensitivitat
sowie die Allokation auf der Zins-
strukturkurve zeigte sich vor dem
Hintergrund von Zinssenkungen
der EZB und weiterer Zentralban-
ken als gewinnbringende Stra-
tegie. Die Kosten der Wahrungs-
absicherung - wenn auch in
geringem Umfang - verringerten
die relative Performance des Teil-
fonds DWS Invest ESG Euro Bonds
(Short) im Berichtszeitraum.

Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete geman
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 389.303.843,33 54,81
Zentralregierungen 289.764.34118 40,87
Regionalregierungen 18.227143,03 2,57
Summe Anleihen 697.295.327,54 98,25
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 1.5605.296,00 0,21
Summe Investmentanteile 1.505.296,00 0,21
3. Derivate 426.752,74 0,06
4, Bankguthaben 48.485,66 0,00
5. Sonstige Verm6gensgegenstiande 11.050.121,66 1,56
6. Forderungen aus Anteilscheingeschiften 583.958,51 0,08
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -320.757,17 -0,04
2. Verbindlichkei aus Anteilsct g -843.954,14 -0,12
lll. Fondsvermdégen 709.745.230,80 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,626 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2024/2027 * .........
2,625 % ABN AMRO Bank NV 2024/2027 ................
0,25 % Agence Francaise de Developpement EPIC (MTN)
201672026 . ...
2,25 % AIB Group Plc (MTN) 2022/2028 * . ..
2,560 % Alphabet, Inc. 20256/2029 .......... ... ...
0,25 % Alstom SA (MTN) 2019/2026 . ..................
2,60 % Argenta Spaarbank NV 2024/2027 .
3,625 % ASR Nederland NV (MTN) 2023/2028 ** .........
1,00 % ASTM SpA (MTN) 2021/2026 . ..................
2,00 % Balder Finland Oyj (MTN) 2022/2031 ...
2,60 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2021/2031 . ..
3,560 % Banco de Sabadell SA 2023/2026 ...............
3,125 % Banque Stellantis France SACA (MTN) 2025/2028
3,75 % Barry Callebaut Services NV 2025/2028 ..........
2125 % Bpifrance SACA (MTN) 2022/2027 ..............
3,00 % Bpifrance SACA (MTN) 2022/2026 ..............
2,20 % Bundesobligation (MTN) 2023/2028 ** ...
2,40 % Bundesobligation (MTN) 2023/2028 **
2,10 % Bundesobligation (MTN) 2024/2029 .............
6,60 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe
199772027 ** .
0,25 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)
2017/2027 ** .
0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN)
202072027 ** .
2,75 % Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (MTN)
202472027 ...
5,277 % Celanese US Holdings LLC 2022/2026 ...........
0,75 % Cellnex Finance Co., SA (MTN) 2021/2026 ........
3,75 % Colombia Government International Bond 2025/2028
5,00 % Colombia Government International Bond (MTN)
2025/2032 ...
5,625 % Colombia Government International Bond
2025/2036 ** L
3,00 % Credit Mutuel Home Loan SFH SA (MTN) 2024/2029
2,50 % Danske Kiinnitysluottopankki Oyj (MTN) 2025/2029
0,75 % Deutsche Bank AG (MTN) 2021/2027 * ...........
3,00 % Deutsche Bank AG (MTN) 2025/2029 * ...........
4,00 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2024/2028
3,25 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2025/2028
2,875 % DSV Finance BV (MTN) 2024/2026 ..............
3,125 % DSV Finance BV (MTN) 2024/2028 ..............
1,375 % Enel SpA 2021/perpetual * ............. ... ...,
3,25 % Equinix Europe 2 Financing Corp., LLC 2025/2029
1,50 % Erste Group Bank AG (MTN) 2022/2026 . ..
2,875 % Eurobank SA (MTN) 2025/2028 * .. .. ...
3,698 % Eurogrid GmbH (MTN) 2024/2029 . ..
3,075 % Eurogrid GmbH (MTN) 2024/2027 ...............
2,875 % Fiserv Funding ULC 2025/2028 .................
0,25 % French Republic Government Bond OAT -144A-
(MTN) 2016/2026 ** .. ... ... ... ... .........
1,00 % French Republic Government Bond OAT -144A-
(MTN) 2017/2027 ** ... .
2,60 % French Republic Government Bond OAT -144A-
2023/2026 ** ..
2,60 % French Republic Government Bond OAT -144A-
202472027 ** i
2,812 % Hamburg Commercial Bank AG 2025/2027 * ......
2,875 % Highland Holdings Sarl 2024/2027 ..............
3,375 % Holding d'Infrastructures de Transport SASU (MTN)
2025/2029 ...
3,875 % HOWOGE Wohnungsbaugesellschaft mbH (MTN)
202472030 ...
0,625 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2021/2026 ..........
4,00 % Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2026 ..........
2,10 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2019/2026 **
0,00 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2021/2026 **
3,60 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2022/2026 ......
3,40 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2022/2028 **
3,80 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2023/2028
2,70 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2024/2027 ** .. ..
3,625 % Jyske Bank A/S (MTN) 2025/2031* ..............
0,80 % Kingdom of Belgium Government Bond -144A- (MTN)
2017/2027 ** .
2,75 % Kookmin Bank 2024/2028 .....................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

3.700.000
4.100.000

2.000.000
5.000.000
2.907.000
5.000.000
3.400.000
3.000.000
3.030.000
4.000.000
5.000.000
4.600.000
4.100.000
2.400.000
5.000.000
2.000.000
15.000.000
10.000.000
10.000.000

15.000.000

10.000.000

15.000.000

2.000.000
5.000.000
5.000.000

2.774.000

2.697.000

3.368.000
3.000.000
5.000.000
8.000.000
2.400.000
4.000.000
6.099.000
1.934.000
3.000.000
2.000.000
5.000.000
3.800.000
1.761.000
4.000.000
4.000.000
4.000.000

10.000.000

15.000.000

10.000.000

10.000.000
5.000.000
3.974.000

3.200.000

5.000.000
5.000.000
7.5600.000
10.000.000
3.000.000
10.000.000
15.000.000
10.000.000
15.000.000
2.267.000

3.000.000
4.000.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

3.000.000
2.907.000

1.810.000

4.100.000
2.400.000

15.000.000
10.000.000
10.000.000

2.774.000

2.697.000

3.368.000

6.364.000

2.400.000

6.099.000

5.000.000

1.761.000
1.5600.000
1.800.000

4.000.000

5.000.000

3.200.000

5.000.000

15.000.000
10.000.000
5.000.000
2.267.000

1.100.000
1.364.000

525.000

12.000.000
5.000.000

Wahrung

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%

%

%

%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

Kurs

100,372
100,544

98,902
99,628
99,651
98,364
100,19
102,428
98,695
91,856
99,991
100,86
100,592
101,619
99,482
100,486
100,138
100,516
99,438

106,496
98,072
96,234

100,774
101,291
98,564
99,324

96,092

93,94
101,143
99,641
99,777
99,958
101,328
99,2568
100,398
101,059
97,239
100,239
99,79
100,112
102,018
100,807
99,881

98,362
98,386
100,268

100,446
100,339
100,431

100,921

102,689
99,754
100,617
100,056
99,629
100,062
102,361
103,545
100,8
101,259

98,156
100,477

Kurswert
in
EUR

683.136.575,74

3.713.764,00
4.122.304,00

1.978.040,00
4.981.400,00
2.893.947,57
4.918.200,00
3.406.460,00
3.072.840,00
2.990.458,50
3.674.240,00
4.999.650,00
4.639.560,00
4.124.272,00
2.438.856,00
4.974.100,00
2.009.720,00
15.020.700,00
10.051.600,00
9.943.800,00

16.974.400,00
9.807.200,00
14.435.100,00

2.015.480,00
5.064.550,00
4.928.200,00
2.756.247,76

2.691.601,24

3.163.899,20
3.034.290,00
4.982.050,00
7.982.160,00
2.398.992,00
4.0563.120,00
6.053.745,42
1.941.697,32
3.031.770,00
1.944.780,00
5.011.950,00
3.792.020,00
1.762.961,12
4.080.720,00
4.032.280,00
3.995.240,00

9.836.200,00
14.757.900,00
10.026.800,00

10.044.600,00
5.016.950,00
3.991.127,94

3.229.472,00

5.134.450,00
4.987.700,00
7.546.275,00
10.0056.600,00
2.985.870,00
10.005.200,00
16.354.150,00
10.354.500,00
16.120.000,00
2.295.641,63

2.944.680,00
4.019.080,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,25

0,52
0,58

0,28
0,70
0,41
0,69
0,48
0,43
0,42
0,52
0,70
0,65
0,58
0,34
0,70
0,28
2,12
1,42
1,40

2,25
1,38
2,03

0,28
0,71

0,69
0,39

0,37

0,45
0,43
0,70
113
0,34
0,57
0,85
0,27
0,43
0,27
07

0,53
0,25
0,58
0,57
0,56

1,39
2,08
141

1,42
0,7
0,56

0,46

0,72
0,70
1,06
141
0,42
141
2,16
1,46
2,13
0,32

0,42
0,57
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abginge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

0,00 % Korea Housing Finance Corp. (MTN) 2021/2026 ... EUR 8.000.000 % 98,958 7.916.640,00 112
3,714 % Korea Housing Finance Corp. -Reg- 2023/2027 .... EUR 5.000.000 % 101,647 5.082.350,00 0,72
2,25 % Korea International Bond 20256/2028 ............ EUR 2.169.000 2.169.000 % 99,7 2.162.493,00 0,31
0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2026 ** EUR 5.000.000 % 98,505 4.925.250,00 0,69
2,875 % Landesbank Baden-Wuerttemberg 2023/2026 .. ... EUR 2.000.000 % 100,158 2.003.160,00 0,28
2,875 % Latvia Government International Bonds (MTN)

2025/2030 ... EUR 2.692.000 2.692.000 % 99,691 2.683.681,72 0,38
0,25 % LeasePlan Corp., NV (MTN) 2021/2026 ........... EUR 5.040.000 % 99,696 5.024.678,40 0,71
2,875 % Lithuania Government International Bonds (MTN)

2025/2030 ** L EUR 5.000.000 6.150.000  1.150.000 % 100,307 5.015.350,00 0,7
3,25 % Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)

202472028 ... EUR 3.380.000 % 101,905 3.444.389,00 0,49
3,50 % Mexico Government International Bond 2025/2029 EUR 4.908.000 4.908.000 % 99,757 4.896.073,56 0,69
2,59 % Morgan Stanley (MTN) 2025/2029 * . ............ EUR 5.000.000 5.570.000 570.000 % 100,021 5.001.050,00 0,7
3,25 % Muenchener Hypothekenbank eG (MTN) 2023/2028  EUR 3.000.000 % 102,195 3.065.850,00 0,43
4,699 % NatWest Group Plc (MTN) 2023/2028 * ........... EUR 5.000.000 % 102,546 5.127.300,00 0,72
2,629 % NatWest Markets Plc (MTN) 2024/2026 * ......... EUR 5.420.000 % 100,009 5.420.487,80 0,76
2,625 % Norddeutsche Landesbank-Girozentrale (MTN)

2025/2028 ... EUR 2.073.000 2.073.000 % 100,382 2.080.918,86 0,29
3,375 % Novo Nordisk Finance Netherlands BV (MTN)

202472026 ... EUR 5.880.000 % 100,306 5.897.992,80 0,83
0,125 % NRW Bank (MTN) 2019/2027 ................... EUR 5.000.000 5.000.000 % 97,446 4.872.300,00 0,69
2,621 % NTT Finance Corp. -Reg-2025/2027 * ............ EUR 5.044.000 5.044.000 % 100,312 5.059.737,28 0,7
2,906 % NTT Finance Corp. -Reg-2025/2029 ............. EUR 2.650.000 2.650.000 % 100,11 2.652.915,00 0,37
175 % Orsted AS 2019/perpetual * . ................... EUR 4.000.000 % 95,97 3.838.800,00 0,54
3,625 % Orsted AS (MTN) 2023/2026 ................... EUR 4.060.000 % 100,097 4.063.938,20 0,57
4,75 % Raiffeisen Bank International AG 2023/2027 * ... .. EUR 2.000.000 % 100,139 2.002.780,00 0,28
4,625 % RCI Banque SA (MTN) 2023/2026 ............... EUR 5.000.000 % 101,078 5.053.900,00 0,71
2,00 % Republic of Austria Government Bond -144A-

2022/2026 ... EUR 3.000.000 % 100,064 3.001.920,00 0,42
2125 % Rexel SA (MTN) 2021/2028 ** ... .............. EUR 5.000.000 2.570.000 % 98,531 4.926.550,00 0,69
2,75 % Robert Bosch Finance LLC (MTN) 2025/2028 .. ... EUR 5.000.000 5.000.000 % 99,983 4.999.150,00 0,70
3,624 % Romanian Government International Bond -Reg- (MTN)

2020/2030 ** L EUR 3.000.000 % 98,548 2.956.440,00 0,42
4,25 % Securitas Treasury Ireland DAC (MTN) 2023/2027 . EUR 4.800.000 % 101,696 4.881.408,00 0,69
4,00 % Siemens Energy Finance BV 2023/2026 .......... EUR 6.000.000 % 100,376 6.022.560,00 0,85
0,00 % Spain Government Bond (MTN) 2021/2027 ** ... .. EUR 10.000.000 % 97,782 9.778.200,00 1,38
2,50 % Spain Government Bond 2024/2027 ** .......... EUR 10.000.000 % 100,459 10.045.900,00 1,42
0,00 % SR-Boligkreditt AS (MTN) 2019/2026 ............ EUR 5.000.000 % 98,399 4.919.950,00 0,69
2,595 % Standard Chartered Bank Singapore Ltd 2024/2028  EUR 6.145.000 % 100,018 6.146.106,10 0,87
3,25 % State of Hesse (MTN) 2023/2028 ............... EUR 5.000.000 5.000.000 % 102,126 5.106.300,00 0,72
3,15 % State of North Rhine-Westphalia Germany (MTN)

202372026 ... EUR 5.000.000 % 100,865 5.043.250,00 0,71
3,125 % Statkraft AS (MTN) 2023/2026 ** ... ............ EUR 5.000.000 % 100,667 5.033.350,00 0,71
2,484 % Svenska Handelsbanken AB 2025/2028 * ......... EUR 3.963.000 3.963.000 % 100,245 3.972.709,35 0,56
2,00 % Sweden Government International Bond 2025/2028  EUR 10.000.000 11.892.000  1.892.000 % 99,269 9.926.900,00 1,40
1,625 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2026 ........... EUR 5.000.000 % 99,473 4.973.650,00 0,70
0,625 % Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2020/2027 .. EUR 2.000.000 % 97,671 1.953.420,00 0,28
3,00 % UniCredit Bank Austria AG (MTN) 2023/2026 ..... EUR 5.000.000 1.000.000 % 100,493 5.024.650,00 0,71
1,00 % Valeo SE (MTN) 202172028 ** ... ... ........... EUR 5.000.000 % 95,291 4.764.550,00 0,67
4,125 % Vestas Wind Systems A/S (MTN) 2023/2026 ... ... EUR 2.750.000 % 100,648 2.767.820,00 0,39
4,25 % VGP NV (MTN) 2025/2031 ** ... ... ........... EUR 3.600.000 3.600.000 % 101,531 3.655.116,00 0,52
2,75 % Vodafone International Financing DAC (MTN)

2025/2029 ... EUR 3.062.000 3.062.000 % 99,61 3.050.058,20 0,43
3,25 % Volkswagen Financial Services AG 2024/2027 ... .. EUR 5.900.000 % 100,725 5.942.775,00 0,84
3,625 % Volkswagen Financial Services AG (MTN) 2024/2029  EUR 5.400.000 % 101,333 5.471.982,00 0,77
2,75 % ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2027 ............. EUR 3.800.000 % 99,454 3.779.252,00 0,53
0,00 % Zuercher Kantonalbank (MTN) 2021/2026 ........ EUR 5.000.000 % 99,195 4.959.750,00 0,70
2,762 % Zuercher Kantonalbank (MTN) 2025/2030 ........ EUR 8.000.000 8.521.000 521.000 % 99,374 7.949.920,00 112
4,75 % Agence France Locale (MTN) 2024/2027 ......... GBP 3.000.000 % 100,941 3.469.091,86 0,49
6,125 % BPCE SA (MTN) 2023/2029 .................... GBP 2.000.000 2.000.000 % 103,468 2.370.625,72 0,33
4125 % Dexia SA 2024/2027 ... .. .o GBP 3.000.000 3.000.000 % 100,026 3.437.645,58 0,48
4,25 % Kuntarahoitus Oyj (MTN) 2024/2029 ............ GBP 4.000.000 4.000.000 % 100,571 4.608.501,17 0,65
6,625 % NatWest Markets Plc (MTN) 2023/2026 .......... GBP 3.270.000 % 101,226 3.791.986,40 0,53
1,625 % Nordea Bank Abp (MTN) 2021/2032* ............ GBP 4.000.000 % 95,221 4.363.346,20 0,62
2,25 % UBS Group AG (MTN) 2020/2028 * .............. GBP 4.000.000 4.000.000 % 97,186 4.453.389,10 0,63
4,634 % CaixaBank SA -Reg-2025/2029 * ................ usD 8.000.000 8.000.000 % 101,101 6.875.862,83 0,97
5,00 % Central American Bank for Economic Integration

-Reg-2023/2026 ... usD 3.000.000 % 100,09 2.552.664,33 0,36
3,875 % Denmark Government International Bond -Reg-

202572027 .. usD 8.000.000 10.200.000  2.200.000 % 100,447 6.831.384,40 0,96
5,65 % EliLilly & Co. 2025/2065 . ..................... usD 2.000.000 10.000.000  8.000.000 % 101,308 1.722.485,22 0,24
4,50 % Global Payments, Inc. 2025/2028 ............... usD 7.000.000 7.000.000 % 100,26 5.966.333,24 0,84
4,875 % Hyundai Capital America -Reg- 2025/2027 ** ... .. usD 8.000.000 8.000.000 % 101,114 6.876.746,96 0,97
6,00 % Mexico Government International Bond (MTN)

202572030 ... usD 1.253.000 1.2563.000 % 104,995 1.118.411,06 0,16
4,75 % Mexico Government International Bond (MTN)

202572031 ** usD 4.308.000 4.308.000 % 98,878 3.621.238,54 0,51
5,375 % Mexico Government International Bond (MTN)

202572033 L. usD 1.841.000 1.841.000 % 99,122 1.651.335,07 0,22
4,567 % NTT Finance Corp. -Reg- 2025/2027 ............. usD 2.824.000 2.824.000 % 100,856 2.421.297,75 0,34
4,62 % NTT Finance Corp. -Reg- 2025/2028 ** .......... usD 3.636.000 3.636.000 % 101,333 3.132.250,89 0,44
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abginge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
4,80 % Oracle Corp. 2025/2028 ....................... usb 3.5609.000 3.5609.000 % 100,459 2.996.773,95 0,42
5,75 % Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2025/2030 ..o usD 8.000.000 8.000.000 % 103,215 7.019.635,63 0,99
4,70 % Stryker Corp. 2025/2028 ... ... ... ... ... usD 6.000.000 6.000.000 % 101,486 5.176.534,97 0,73
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 14.158.751,80 2,00
Verzinsliche Wertpapiere
4,988 % ABN AMRO Bank NV -144A- 2024/2028 * ......... usD 4.300.000 % 101,775 3.720.414,54 0,53
5,203 % BPCE SA -144A-2024/2027 ................ . usb 2.000.000 % 101,241 1.721.346,05 0,24
5,60 % Société Générale SA -144A- 2025/2029 * ... ... .. usb 10.000.000 10.000.000 % 102,638 8.716.991,21 123
Investmentanteile 1.505.296,00 0,21
Gruppeneig Investment il
DWS Institutional - DWS Institutional ESG Euro Money
Market Fund -IC- EUR-(0.090%) . .. ... . Anteile 100 19.698 22.937 EUR 16.052,96 1.505.296,00 0,21
S Wertpapiervermdog 698.800.623,54 98,46
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate -172.500,00 -0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Euro SCHATZ Futures 03/2026 (DB) ..................... Stuck 1.500 1.500 -172.500,00 -0,02

Devisen-Derivate 599.252,74 0,08
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
SEK/EUR 0,1 Mi0. .« ot 142,56 0,00

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 23,7 Mi0. ..ot -223.554,64 -0,03
EUR/USD 86,0 Mio. ..o 822.664,82 on
Bankguthaben 48.485,66 0,00

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben . ........ ... ... .. .. ... . . ... ... EUR 36.576,33 0,00

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Norwegische Kronen ......... ... ... ... . NOK 4.372 369,39 0,00
Schwedische Kronen . ......... ... ... . ... ... ......... SEK 5.014 462,82 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ....... ... ... .. .. ... .. ... .. ... ....... GBP 6.507 7.453,59 0,00
Kanadischer Dollar ......... ... ... .. ... ... ............ CAD 774 480,38 0,00
US-Dollar ..o usb 3.697 3.143,15 0,00
Sonstige Vermdgensgegensténde 11.050.121,66 1,56
Abgegrenzte Platzierungsgebihr *** ... oo o oo 64.842,13 0,01

Zinsanspriche . ... . 8.613.771,47 1,21

Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. .. .. 322.806,39 0,05
Sonstige Anspriiche. .. ... 2.048.701,67 0,29
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 583.958,51 0,08
Summe der Vermogensgegenstande **** 711.305.996,75 100,21

Sonstige Verbindlichkeiten -320.757,17 -0,04
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -320.757,17 -0,04
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -843.954,14 -0,12
Summe der Verbindlichkeiten -1.560.765,95 -0,21

Fondsvermdgen 709.745.230,80 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR 166,15
Klasse IC EUR 102,80
Klasse IC100 EUR 108,25
Klasse LC ... EUR 155,82
Klasse LD ... .. EUR 92,24
Klasse NC ... EUR 141,45
Klasse NDQ . ... EUR 94,77
Klasse PFC ......... .. EUR 98,51
Klasse PFDQ ....... .. EUR 89,64
Klasse TFC EUR 106,95
Klasse TFD EUR 96,32
Klasse SEK LCH SEK 1.072,92
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... Stlick 978.944,252
Klasse IC ... .. . . . Stlck 100,000
Klasse IC100 Stiick 1.330.380,000
Klasse LC .......... .. Stlck 1.092.379,240
Klasse LD ... Stiick 787.606,803
Klasse NC .. Stiick 362.5626,874
Klasse NDQ . .. Stlck 26.539,000
Klasse PFC .. ....... .. Stick 84.652,000
Klasse PFDQ Stiick 10.617,000
Klasse TFC Stiick 888.120,936
Klasse TFD .. Stlck 22.156,000
Klasse SEK LCH ... ... ... ... . ... . . . . . Stlck 94,000

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 0,005
groRter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 0,007
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 0,006

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaf3stab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 249.379.150,11. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
HSBC Continental Europe.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stlick unbefristet

3,625 % ASR Nederland NV (MTN) 2023/2028 .. ... ... ..ot EUR 1.400.000 1.433.992,00

2,20 % Bundesobligation (MTN) 2023/2028 .. .. EUR 10.000.000 10.013.800,00

2,40 % Bundesobligation (MTN) 2023/2028 .. EUR 8.000.000 8.041.280,00

6,50 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1997/2027 ....... .. EUR 14.000.000 14.909.440,00

0,25 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN) 2017/2027 ................... EUR 8.000.000 7.845.760,00

0,00 % Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe (MTN) 2020/2027 . .................. EUR 13.000.000 12.510.420,00

5,625 % Colombia Government International Bond 2025/2036 . ......................... EUR 2.900.000 2.724.260,00

0,25 % French Republic Government Bond OAT -144A- (MTN) 2016/2026 ................ EUR 9.000.000 8.852.580,00

1,00 % French Republic Government Bond OAT -144A- (MTN) 2017/2027 ................ EUR 14.000.000 13.774.040,00

2,50 % French Republic Government Bond OAT -144A- 2023/2026 .. .................... EUR 7.000.000 7.018.760,00

2,50 % French Republic Government Bond OAT -144A- 2024/2027 . .. .. EUR 9.000.000 9.040.140,00

2,10 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2019/2026 . . .. EUR 9.000.000 9.005.040,00

0,00 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2021/2026 . . .. EUR 2.000.000 1.990.580,00

3,40 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro (MTN) 2022/2028 ............................ EUR 8.000.000 8.188.880,00

2,70 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro 2024/2027 .. ... ..o EUR 12.000.000 12.096.000,00

0,80 % Kingdom of Belgium Government Bond -144A- (MTN) 2017/2027 ................. EUR 2.500.000 2.453.900,00

0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2026 ............ ... ... ......... EUR 2.000.000 1.970.100,00

2,875 % Lithuania Government International Bonds (MTN) 2025/2030 .................... EUR 4.950.000 4.965.196,50

2125 % Rexel SA(MTN) 202172028 ... ... EUR 1.800.000 1.773.5658,00

3,624 % Romanian Government International Bond -Reg- (MTN) 2020/2030 ............... EUR 2.700.000 2.660.796,00

0,00 % Spain Government Bond (MTN) 2021/2027 .. ... ..ot EUR 9.000.000 8.800.380,00

2,50 % Spain Government Bond 2024/2027 .. EUR 9.500.000 9.543.605,00

3,125 % Statkraft AS (MTN) 2023/2026 .. EUR 1.000.000 1.006.670,00

1,00 % Valeo SE (MTN) 202172028 .. ... .. EUR 1.300.000 1.238.783,00

4,25 % VGP NV (MTN) 2025/2031 ... . EUR 1.100.000 1.116.841,00

4,875 % Hyundai Capital America -Reg- 2025/2027 . ......... ... . ... ..., usb 1.000.000 859.593,37

4,75 % Mexico Government International Bond (MTN) 2025/2031 ....................... usb 2.000.000 1.681.169,24

4,62 % NTT Finance Corp. -Reg-2025/2028 . ... ... .. ... ... .. i, usb 3.636.000 3.132.250,89

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 168.647.815,00 168.647.815,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC EQ, Barclays Bank Ireland PLC Fl, BNP Paribas Arbitrage SNC, BNP Paribas S.A., Crédit Agricole CIB S.A., DekaBank Deutsche Girozentrale, Deutsche Bank AG Fl,
Jefferies GmbH, Morgan Stanley Europe SE FI, Société Générale, UBS AG London Branch und Zuercher Kantonalbank.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 179.459.396,97
davon:
Schuldverschreibungen EUR 25.817.553,60
Aktien EUR 152.678.723,16
Bankguthaben EUR 963.120,21
Devisenkurse (in Meng; tiz)

per 30.12.2025
Kanadischer Dollar ................ CAD 1,611708 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,872917 = EUR 1
Norwegische Kronen .. NOK 11,836522 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,833021 = EUR 1
US-Dollar ... .. usb 1,176300 = EUR 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuthren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Die abgegrenzte Platzierungsgeblhr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
**** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

Ertrdge

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) .........
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... ..
Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen ...................
Abzug auslandischer Quellensteuer .................
Sonstige Ertrage ...

B N

SummederErtrage. ......iiiiiii it

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergltung . ...
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung .. EUR -2.016.565,09
Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 160.462,83
Administrationsvergltung .. ... EUR -38.668,28

2. Verwahrstellenvergitung . .........................
3. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ...
4. Taxe d’Abonnement ...
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... L
davon:
Erfolgsabhangige Vergitung aus
Leihe-Ertragen ............... EUR -66.198,23
Vertriebskosten .............. EUR -149.912,51
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebihr P .. ... ... EUR -182.858,39
andere ............. EUR -38.178,51

Summe der Aufwendungen ..........oiiiiiiiiinan
Ill. Ordentlicher Nettoertrag..........covvvunivnnnn

IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste ......................

Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften...............

V. Ergebnis des Geschaftsjahres ...................

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,26% p.a.,
Klasse IC100 0,17% p.a.,
Klasse LD 0,48% p.a.,
Klasse NDQ 0,79% p.a.,
Klasse PFDQ 1,26% p.a.,
Klasse TFD 0,26% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsab-

hangige Vergltung in Hohe von:

Klasse FC 0,011% p.a.,
Klasse IC100 0,011% p.a.,
Klasse LD 0,011% p.a.,
Klasse NDQ 0,011% p.a.,
Klasse PFDQ 0,011% p.a.,
Klasse TFD 0,011% p.a.,

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschiftsjahres ................. EUR 794.131.219,90
1. Ausschittung fir das Vorjahr ............... ... ... EUR -940.668,74
2. Mittelabfluss (netto) ? . ........................... EUR -103.406.731,03
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. .. EUR 858.432,86
4. Ordentlicher Nettoertrag .......................... EUR 16.708.048,45
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 1.935.459,96
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR 459.469,40
Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 709.745.230,80

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 94.073,55 zugunsten des

Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2025

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). ..

aus:

Wertpapiergeschaften............................
Devisen(termin)geschaften. . ......................
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 3 . ..

EUR

1.935.459,96

-1.330.760,44
-1.484.882,64
4.751.103,04

3 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

EUR 19.181.474,15
EUR 91.388,46
EUR 220.660,78
EUR -65.444,18
EUR 1.675,91
EUR 19.429.755,12
EUR -1.894.770,54
EUR -45.203,90
EUR -69.313,79
EUR -285.270,80
EUR -437.147,64
EUR -2.721.706,67
EUR 16.708.048,45
EUR 1.935.459,96
EUR 1.935.459,96
EUR 18.643.508,41

Klasse FC

Klasse IC 0,24% p.a.,
Klasse LC 0,48% p.a.,
Klasse NC 0,79% p.a.,
Klasse PFC 1,22% p.a.,
Klasse TFC 0,26% p.a.,
Klasse SEK LCH 0,51% p.a.

Klasse IC 0,011% p.a.,
Klasse LC 0,011% p.a.,
Klasse NC 0,011% p.a.,
Klasse PFC 0,011% p.a.,
Klasse TFC 0,011% p.a.,
Klasse SEK LCH 0,011% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 22.499,17.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC100

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Waihrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 1,79
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse NDQ

Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschulttung 17.1.2025 EUR 0,23
Zwischenausschuttung 16.4.2025 EUR 0,23
Zwischenausschuttung 16.7.2025 EUR 0,24
Zwischenausschuttung 17.10.2025 EUR 0,24
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse PFC
: Py ; : Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
h h .
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert 2025 ..o EUR  709.745.230,80
.. EUR 794.131.219,90
Klasse PFDQ EUR 903.541.682,36
Art per Wahrung Je Anteil Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2025 Klasse FC . ... ... . . ... . . ... .. ... . ... ... EUR 166,15
Zwischenausschuttung 17.1.2025 EUR 0,22 Klasse IC ..... .. EUR 102,80
Zwischenausschuttung 16.4.2025 EUR 0,22 Klasse IC100 .. .. EUR 108,25
Zwischenausschuttung 16.7.2025 EUR 0,22 Klasse LC . .... .. EUR 155,82
Zwischenausschittung 17.10.2025 EUR 0,22 Klasse LD ..o EUR 92,24
Klasse NC ... ... i EUR 141,45
Klasse NDQ . .. EUR 94,77
Klasse TFC Klasse PFC ... EUR 98,51
Klasse PFDQ . ... EUR 89,64
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasso TFC . OER 106.95
Klasse TFD ..... .. EUR 96,32
Klasse TFD Klasse SEK LCH . . .. SEK 1.072,92
2024 Klasse FC ....... .. EUR 161,63
Art per Wahrung Je Anteil Klasse IC ... .. .. EUR 99,91
Klasse IC100 ......... ...t EUR 105,14
Endausschittung 6.3.2026 EUR 2,07 Klasse LC . ... ooovo EUR 151,82
Klasse LD . .. .. EUR 91,02
Klasse NC . ... ... . ... ... ... ............ EUR 138,25
Klasse SEK LCH Klasse NDQ ............................... EUR 93,56
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. E:::Z EESQ o EBE 22;%
Klasse TFC .. .. ... ... . . . . . EUR 103,98
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. E:::Z ;EE LCH &F:’LEJE 10?1??85
Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 2023 E:asse Eé: """" o ESE 155,76
Geschaftsjahres werden thesauriert. K\::: |C10.(j. o EUR 101"29
Klasse LC EUR 146,71
Klasse LD EUR 88,96
Klasse NC .. .. EUR 134,00
Klasse NDQ . ... EUR 91,59
Klasse PFC ... ... .. ... .. .. .. ... ... ....... EUR 94,15
Klasse PFDQ ....... .. EUR 87,24
Klasse TFC ......... .. EUR 100,26
Klasse TFD ........ .. EUR 92,89
Klasse SEK LCH SEK 1.013,91

h d

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des F iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermégens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von fiinf
Prozent und mehr) sind, betrug 1,59% der Gesamttransaktionen. Inr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 18.684.568,41.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebthr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte PlatzierungsgebUhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebiihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebuthr um einen bestimmten Prozentsatz tiber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermégen als auch von dem vorab
festgelegten Faktor abhangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des Fonds-
vermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur PlatzierungsgebUlhr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt einen
nachhaltigen Kapitalzuwachs

an, der die Wertentwicklung des
Vergleichsindex (iBoxx Euro Cor-
porate) Ubertrifft. Hierzu investiert
er in auf Euro lautende Unterneh-
mensanleihen (Corporate Bonds).
Derivate setzt er sowohl zur
Wertsicherung als auch zu Anlage-
zwecken ein. Bei der Auswahl der
Anlagen werden neben dem finan-
ziellen Erfolg auch okologische
und soziale Aspekte sowie die
Grundsatze guter Unternehmens-
fuhrung (sogenannte ESG-Kriterien
fur Environmental, Social und
Governance) berlcksichtigt*.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte der
Teilfonds DWS Invest ESG Euro
Corporate Bonds einen Wertzu-
wachs von 2,8% (LC Anteilklasse;
nach BVI-Methode), kam damit
jedoch nicht ganz an seine Bench-
mark heran (+3,0%, jeweils in
Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierflr waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,

der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheiten an
den Kapitalmarkten. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU2001241897 2,8% 17.2% 2.2%
Klasse FC LU2001241384 3,2% 18,4% -0,6%
Klasse IC100 LU2233196539 3,6% 19,9% 1,6%
Klasse TFC LU2001242275 3,1% 18,3% -0,8%
Klasse XC LU2001182430 3,6% 19,8% 1.3%
iBoxx € Corporate 3,0% 16,5% 11%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaligte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,50% - 3,75% p.a.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin — wenn auch
moderat - zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-
ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
Anleiherenditen, hinnehmen.
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Der Teilfonds richtete im Rahmen
seiner Anlagepolitik den Fokus
nach wie vor auf Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) sowie
Zinstitel von Finanzdienstleistern.

Regional wurden, wie in den
Vorjahren, Emissionen aus Europa
und den USA bevorzugt. Die im
Portefeuille befindlichen Anleihen
wiesen zum Berichtsstichtag Uber-
wiegend Investment-Grade-Status
auf, das heif3t ein Rating von BBB-
und besser der fuhrenden Rating-
agenturen. Insgesamt blieb die
Anlagestrategie des Teilfonds im
Jahr 2025 unverandert darauf aus-
gerichtet, Chancen in den globalen
Unternehmensanleihemarkten zu
nutzen und gleichzeitig Risiken
Uber eine breit diversifizierte Allo-
kation und eine sorgfaltige Titel-
selektion zu steuern.

Positiv auf das Anlageergebnis
des Teilfonds DWS Invest ESG
Euro Corporate Bonds wirkten sich
vor allem die Ubergewichtung im
Industriesektor sowie das Uber-
gewicht im Telekommunikations-
bereich aus, die im Jahresverlauf
2025 zu den starkeren Segmenten
zahlten. Daruber hinaus war die
Titelselektion im Bereich der
BBB-gerateten Anleihen Uber-
durchschnittlich erfolgreich. Auch
ein Absicherungsinstrument

Uber Derivate trug in den vola-
tilen Marktphasen des dritten
Quartals 2025 stabilisierend zur
Wertentwicklung des Teilfonds



bei. Unterstitzend wirkten zudem
die regionale Positionierung mit
einem Untergewicht deutscher
Emittenten sowie einem deutli-
chen Untergewicht franzosischer
Unternehmensanleihen.

Belastend auf das Anlageergebnis
des Teilfonds wirkte hingegen die
Untergewichtung im Finanzsektor,
insbesondere bei Bankanleihen,
die sich im Jahresverlauf 2025
positiv entwickelten. Auch das aus
Nachhaltigkeitsgrinden beste-
hende Untergewicht im Ol- und
Gassektor beeintrachtigte die
Performance des Teilfonds, ebenso
wie eine im Durchschnitt leicht
langere Duration gegenuber dem
Vergleichsvermaogen. Daruber hin-
aus belastete das Untergewicht im
Versorgersektor die relative Wert-
entwicklung des Teilfonds DWS
Invest ESG Euro Corporate Bonds.
Dies erklart insgesamt auch, wes-
halb der Teilfonds nicht ganz an
seine Benchmark herankam.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmalige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-

dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Rentenfonds
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile
3. Derivate
4, Bankguthaben

5. Sonstige Verm6gensgegenstiande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei héften

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
240.614.456,26 94,29
1130.405,00 0,44
241.744.861,26 94,73
5.427266,25 213
3.928.822,56 154
9.356.088,81 3,67
-1144.383,83 -0,45
1.331.074,50 0,52
4.034.764,41 1,58
-118.490,54 -0,05
-1.678,20 0,00
255.196.236,41 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,25

3,875
3,625
6,125
3,625
3,375
3,60

3,125

4,125
3,125
4,00
3,60
4,375
3,20
3,75
3,65
1,875
3,375

3,60

4,00
3,875
5,00
3,875
2,875
6,625
3,65
4,30
3,60
1,625
4,00

4,625
4,00
3,60
3,625

4,625

4,75
5,75
3,375
4,875
5,308
3,261
4,75
6,00
4,375

4,00

3,60

2,798
4,973
3,643
3,792
3,75

3,375

3,828
0,50
3,375
3,75
4,289
3,00
1126
0,50
3,683
2,88
3,494
4,00
4,625

% ABN AMRO Bank NV (MTN) 2022/2030 .........
% ABN AMRO Bank NV (MTN) 2024/2032 ..
% Accor SA (MTN) 2025/2032 . ..................
% Achmea BV 2025/perpetual * ..................
% Aeroporti di Roma SpA (MTN) 2025/2032 .......
% Aeroports de Paris SA (MTN) 2024/2031 ........
% Aeroports de Paris SA (MTN) 2025/2033 ........
% Alfa Laval Treasury International AB (MTN)
2025/2031 ...
% Alliander NV (MTN) 2025/perpetual * ...........
% Alpha Bank SA (MTN) 2025/2031* .........
% Alphabet, Inc. 20256/2054 .........
% Alphabet, Inc. 2025/2038 ..
% Alphabet, Inc. 20256/2064 .........
% Amcor UK Finance Plc 2025/2029 ......... .
% Amcor UK Finance Plc (MTN) 2025/2033 ........
% American Honda Finance Corp. (MTN) 2024/2031
% American International Group, Inc. (MTN) 2017/2027
% American Medical Systems Europe BV (MTN)
202472029 ...
% American Medical Systems Europe BV (MTN)
202472032 ...
% Amprion GmbH (MTN) 2025/2040
% Amvest RCF Custodian BV (MTN) 2024/2030 ...
% Anglo American Capital Plc (MTN) 2023/2031 .. ..
% Anheuser-Busch InBev SA (MTN) 2025/2038
% APRR SA (MTN) 2025/2031 ...................
% ASR Nederland NV 2024/perpetual * . ..
% AT&T, Inc. 2012/2032 . ............ ... .......
% AT&T, Inc. 2023/2034 . ........... ... .......
% AT&T, Inc. (MTN) 2025/2033 .................
% AusNet Services Holdings Pty Ltd (MTN) 2021/2081 *
% Australia Pacific Airports Melbourne Pty Ltd (MTN)
202472034 ...
% Autostrade per I'ltalia SpA (MTN) 2024/2036
% Avery Dennison Corp. (MTN) 2025/2035
% Avinor AS (MTN) 2024/2034 . .................
% Banca Monte dei Paschi di Siena SpA (MTN)
202472030 % ...
% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)
2023/2031% ..
% Banco Comercial Portugues SA (MTN) 2025/2037 *
% Banco de Sabadell SA 2021/perpetual * .........
% Banco de Sabadell SA (MTN) 2025/2032 * ... ...
% Banco Santander SA (MTN) 2023/2031 .....
% Bank Millennium SA (MTN) 2024/2029 * .. ..
% Bank of America Corp. (MTN) 2025/2031 *
% Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2024/2034 * . . ..
% Bankinter SA 2025/perpetual * ...
% Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
2023/2030 ...
% Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
2025/2035 % ...
% Banque Stellantis France SACA (MTN) 2024/2027
% Barclays Plc (MTN) 2024/2028 * ...............
% Barclays Plc (MTN) 2024/2036 * ...............
% Barclays Plc (MTN) 2025/2031* . ..
% Barclays Plc (MTN) 2025/2036 * ...........
% Barry Callebaut Services NV 2025/2028
% BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und Wirtschaft und
Oesterreichische Postsparkasse AG (MTN)
2025/2033 % ...
% Becton Dickinson & Co. (MTN) 2024/2032 ......
% Berlin Hyp AG (MTN) 2019/2029 ...............
% Bertelsmann SE & Co KGaA (MTN) 2025/2033 ...
% Blackrock, Inc. (MTN) 20256/2035 ..............
% BMS Ireland Capital Funding DAC 2025/2045 .. ..
% BMW International Investment BV (MTN) 2024/2027
% BNP Paribas SA (MTN) 2018/2026 .
% BNP Paribas SA (MTN) 2020/2028 *
% BNP Paribas SA (MTN) 2025/2031 *
% BNP Paribas SA (MTN) 2025/2030 *
% BNP Paribas SA (MTN) 2025/2033 * ............
% Booking Holdings, Inc. 2024/2044 .. ..
% Bouygues SA (MTN) 2022/2032 ...............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

900.000
500.000
900.000
270.000
1.807.000
500.000
300.000

500.000
555.000
517.000
522.000
1.212.000
767.000
1.144.000
600.000
1.000.000
639.000

500.000

500.000
700.000
734.000
570.000
782.000
500.000
350.000
100.000
700.000
961.000
340.000

1.320.000
925.000
471.000
900.000

1.000.000

300.000
600.000
1.000.000
700.000
600.000
302.000
2.000.000
410.000
200.000

700.000

600.000
400.000
610.000
434.000

721.000
897.000
700.000

600.000
760.000
3.400.000
1.200.000
450.000
996.000
763.000
500.000
500.000
600.000
1.000.000
800.000
300.000
1.000.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

900.000
270.000
1.807.000

300.000

1.029.000
555.000
1.067.000
522.000
1.212.000
767.000
1.144.000
600.000
1.000.000

852.000
700.000

570.000

782.000
500.000

961.000

925.000
471.000

1.000.000

1.100.000

700.000

2.000.000

200.000

1.100.000

721.000
897.000
700.000

1.100.000
760.000
3.400.000
1.200.000
1.077.000
995.000

600.000
1.000.000
800.000

1.000.000

529.000

540.000

352.000

1.087.000

500.000

500.000

500.000

627.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%

Kurs

104,37
102,399
99,651
103,279
100,221
100,736
99,435

98,634
99,602
98,996
92,757
96,65
95,387
100,037
98,988
100,982
99,072

101,435

101,131
97,365
101,413
107,041
98,735
98,819
107,399
100,255
103,79
99,915
98,595

101,659
103,537
100,422

99,369

101,322

105,821
104,437
100,615
99,635
107,65
104,949
100,427
103,796
103,045

104,296

101,006
101,327
100,373
104,999
100,71
98,176
101,619

98,808
101,888
90,858
97,457
101,147
97,981
100,779
99,485
96,48
101,108
99,632
98,794
92,721
106,923

Kurswert

EUR

238.598.504,49

939.330,00
511.995,00
896.859,00
278.853,30
1.810.993,47
503.680,00
298.305,00

493.170,00
552.791,10
511.809,32
484.191,54
1.171.398,00
731.618,29
1.144.423,28
593.928,00
1.009.820,00
633.070,08

507.175,00

506.655,00
681.555,00
744.371,42
610.133,70
772.107,70

494.095,00
376.896,50
100.255,00
726.530,00
960.183,15
336.223,00

1.341.898,80
967.717,25
472.987,62
894.321,00

1.013.220,00

317.463,00
626.622,00
1.006.150,00
697.445,00
645.900,00
316.945,98
2.008.540,00
426.563,60
206.090,00

730.072,00

606.036,00
405.308,00
612.275,30
455.695,66
726.119,10
880.638,72
711.333,00

592.848,00
774.348,80
3.089.172,00
1.169.484,00
455.161,50
974.910,95
768.943,77
497.425,00
482.400,00
606.648,00
996.320,00
790.352,00
278.163,00
1.069.230,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

93,50

0,37
0,20
0,35
on

07

0,20
0,12

0,19
0,22
0,20
0,19
0,46
0,29
0,45
0,23
0,40
0,25

0,20

0,20
0,27
0,29
0,24
0,30
0,19
0,15
0,04
0,28
0,38
0,13

0,53
0,38
0,19
0,35

0,40

0,12
0,25
0,39
0,27
0,25
0,12
0,79
0,17
0,08

0,29

0,24
0,16
0,24
0,18
0,28
0,34
0,28

0,23
0,30
1.21

0,46
0,18
0,38
0,30
0,19
0,19
0,24
0,39
0,31

on

0,42
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Wertpapierbezeichnung

3,50 % BPCE SA (MTN) 2022/2027 .............cc....
4,00 % BPCE SA (MTN) 2022/2032 . ........ccouvnn.
4125 % BPCE SA (MTN) 2024/2033 % . .................
4,00 % BPCE SA (MTN) 2025/2034 * ..................
2,375 % Brisa-Concessao Rodoviaria SA (MTN) 2017/2027 .
3,856 % Brisbane Airport Corp Pty Ltd (MTN) 2025/2035
3,75 % British Telecommunications Plc (MTN) 2023/2031
3,875 % British Telecommunications Plc (MTN) 2024/2034
3,375 % BT Finance Plc (MTN) 2025/2032 ..............
4,75 % CA Auto Bank SPA (MTN) 2023/2027 ...........
5,00 % CaixaBank SA (MTN) 2023/2029 * ..............
4,00 % CaixaBank SA (MTN) 2025/2037 * .. ............
0,75 % CapitaLand Ascendas REIT (MTN) 2021/2028 .. ..
3,25 % Carlsberg Breweries AS (MTN) 2025/2032 ......
3,50 % Carlsberg Breweries AS (MTN) 2025/2035 ......
4,125 % Carnival Plc -Reg- (MTN) 2025/2031 ............
4,50 % Carrier Global Corp. (MTN) 2024/2032 ..........
3,625 % Chorus Ltd (MTN) 2022/2029 .................
3,529 % Chorus Ltd (MTN) 2025/2032 .................
3,50 % Cie de Saint-Gobain SA (MTN) 2025/2033 .......
3,713 % Citigroup, Inc. (MTN) 2022/2028 * . .............
4,296 % Citigroup, Inc. 2025/2036 * . ..................
2,928 % Citigroup, Inc. (MTN) 2025/2030 * . .............
3,125 % Cofiroute SA (MTN) 2025/2033 ................
3,125 % Colonial SFL Socimi SA (MTN) 2025/2031 .......
4,25 % Commerzbank AG 2021/perpetual * . ............
2,625 % Commerzbank AG (MTN) 2024/2028 * ..........
3,625 % Commerzbank AG (MTN) 2025/2032* . .........
6,625 % Commerzbank AG (MTN) 2025/perpetual * . ... ..
3,822 % Cooperatieve Rabobank UA (MTN) 2024/2034 . ..
4,375 % Crédit Agricole SA (MTN) 2023/2033 ...........
6,50 % Crédit Agricole SA (MTN) 2024/perpetual * ... ...
3,25 % Credit Agricole SA (MTN) 2025/2032* .. ........
1,25 % Credit Mutuel Arkea SA (MTN) 2020/2029 * ... ..
3,50 % Criteria Caixa SA (MTN) 2024/2029 ............
3,00 % Daimler Truck International Finance BV (MTN)
2025/2029 ...
3,50 % Danske Bank A/S (MTN) 2025/2035* ...........
4,50 % Darling Global Finance BV -Reg- (MTN) 2025/2032
4,375 % DCC Group Finance Ireland DAC (MTN) 2024/2031
3,625 % Dell Bank International DAC (MTN) 2024/2029 ...
1,75 % Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2030 * .........
4,50 % Deutsche Bank AG (MTN) 2024/2035* ..........
3,00 % Deutsche Bank AG (MTN) 2025/2029 * .. ........
2,00 % Deutsche Boerse AG 2022/2048 * ..............
3,25 % Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 2025/2028 ..
0,75 % Deutsche Post AG (MTN) 2020/2029 ...........
3,125 % Deutsche Post AG (MTN) 2025/2032 ...........
1,50 % Digital Dutch Finco BV (MTN) 2020/2030 .......
3,875 % Digital Dutch Finco BV (MTN) 2024/2033 .......
3,875 % Digital Dutch Finco BV (MTN) 2025/2034 .......
0,625 % Digital Intrepid Holding BV (MTN) 2021/2031 ... ..
3,125 % DNB Bank ASA (MTN) 2022/2027 * .............
4,50 % DNB Bank ASA (MTN) 2023/2028 * . ............
3,50 % Dover Corp. (MTN) 2025/2033 . ...............
4,50 % DS Smith Plc (MTN) 202372030 ...............
3,375 % DSV Finance BV (MTN) 2024/2034 .............
0,45 % DXC Capital Funding DAC -Reg- (MTN) 2021/2027
4,25 % DXC Capital Funding DAC -Reg- (MTN) 2025/2030
4,375 % EDP SA (MTN) 2025/2055 % .. ... .. ... ........
3,375 % Elenia Verkko Oyj (MTN) 2025/2033 ............
3,75 % Ellevio AB (MTN) 2025/2035 . .................

3,375 % ELM BV for Julius Baer Group Ltd (MTN) 2025/2030

4,50 % ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group
(MTN) 2016/perpetual * . .......... ... ........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

1,375 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2021/2081 * EUR

4,25 % Engie SA (MTN) 2023/2043 . ..................
4,25 % Engie SA (MTN) 2024/2044 .. ... .............
5125 % Engie SA 2024/perpetual * ... .ol
4,50 % Engie SA 2025/perpetual * ...
3,625 % Epiroc AB (MTN) 2024/2031 . .................
0,875 % EQT AB (MTN) 202172031 ....................
1,625 % Erste Group Bank AG (MTN) 2020/2031* .. ......
3,625 % Erste Group Bank AG (MTN) 2025/2035* ... .....
6,25 % Eurobank Ergasias Services and Holdings SA
2025/perpetual * ...
4,00 % Eurobank SA (MTN) 2024/2030 * . .............
3,25 % Eurobank SA (MTN) 2024/2030 * ..............
2,875 % Eurobank SA (MTN) 2025/2028 * .. .............
1,50 % Eurogrid GmbH (MTN) 2016/2028 . .............
3,722 % Eurogrid GmbH (MTN) 2023/2030 .............
4,25 % Evonik Industries AG 2025/2055* ... ...........
3,51 % Experian Finance Plc (MTN) 2025/2033 .........

/ 292

EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

500.000
700.000
500.000
300.000
500.000
677.000
430.000
500.000
668.000
480.000
800.000
600.000
1.200.000
297.000
454.000
400.000
660.000
1.000.000
780.000
700.000
350.000
478.000
644.000
700.000
1.400.000
1.200.000
300.000
300.000
400.000
400.000
300.000
1.300.000
1.400.000
500.000
900.000

900.000
2.377.000
400.000
1.500.000
1.300.000
500.000
400.000
500.000
500.000
1.100.000
500.000
885.000
250.000
578.000
1.028.000
350.000
800.000
520.000
708.000
500.000
368.000
430.000
198.000
700.000
861.000
437.000
600.000

550.000
600.000
400.000
600.000
500.000
500.000
460.000
230.000
200.000
500.000

514.000
453.000
494.000
323.000
200.000
700.000
800.000
652.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

700.000

300.000

677.000

668.000

800.000

720.000
754.000
592.000

780.000
900.000

478.000
644.000
900.000
1.400.000

300.000
600.000

1.400.000

900.000
2.377.000
703.000
600.000
1.300.000
500.000

500.000
1.677.000

500.000
885.000

1.028.000

708.000
500.000

198.000
700.000
861.000
854.000
800.000

600.000

500.000

900.000

1.1563.000

323.000

800.000
652.000

200.000

423.000
300.000
192.000

200.000

200.000

200.000

303.000

577.000

470.000

417.000

200.000

400.000

639.000

Wahrung

Kurs

101,649
102,905
102,418
101,129
100,096
99,628
102,676
101,363
98,962
102,177
105,202
100,696
95,361
99,633
98,101
101,489
105,561
101,955
99,245
99,983
101,869
100,934
99,295
97,963
98,041
99,364
100,161
101,068
105,094
101,615
104,418
105,691
98,794
96,165
101,495

100,004
99,73
101,572
102,959
101,618
94,458
104,202
99,958
97,345
99,258
94,433
99,883
93,244
99,499
98,126
84,939
100,551
102,965
98,632
104,832
97,97
96,155
100,002
99,403
97,699
99,124
99,627

102,01
95,168
96,844
96,751

105,566
99,742

101,485
87,879
99,481
99,295

98,812
102,837
100,297
100,112

97,309
102,446

98,983

99,366

Kurswert
in
EUR

508.245,00
720.335,00
512.090,00
303.387,00
500.480,00
674.481,56
441.076,80
506.815,00
661.066,16
490.449,60
841.616,00
604.176,00
1.144.332,00
295.613,01
445.378,54
405.956,00
696.702,60
1.019.550,00
774.111,00
699.881,00
356.541,50
482.464,52
639.459,80
685.741,00
1.372.574,00
1.192.368,00
300.483,00
303.204,00
420.376,00
406.460,00
313.254,00
1.373.983,00
1.383.116,00
480.825,00
913.455,00

900.036,00
2.370.682,10
406.288,00
1.544.385,00
1.321.034,00
472.290,00
416.808,00
499.790,00
486.725,00
1.091.838,00
472.165,00
883.964,55
233.110,00
575.104,22
1.008.735,28
297.286,50
804.408,00
535.418,00
698.314,56
524.160,00
360.533,28
413.466,50
198.003,96
695.821,00
840.327,39
433.171,88
597.162,00

561.060,50
571.008,00
387.376,00
580.506,00
527.830,00
498.710,00
466.831,00

202.121,70
198.962,00
496.475,00

507.893,68
465.851,61
495.467,18
323.361,76
194.618,00
717.122,00
791.864,00
647.866,32

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,20
0,28
0,20
0,12
0,20
0,26
0,17
0,20
0,26
0,19
0,33
0,24
0,45
0,12
0,17
0,16
0,27
0,40
0,30
0,27
014
0,19
0,25
0,27
0,54
0,47
0,12
0,12
0,16
0,16
0,12
0,54
0,54
0,19
0,36

0,35
0,93
0,16
0,61
0,52
0,18
0,16
0,20
0,19
0,43
0,18
0,35
0,09
0,23
0,40
0,12
0,32
0,21
0,27
0,21
0,14
0,16
0,08
0,27
0,33
0,17
0,23

0,22
0,22
0,15
0,23
0,21
0,20
0,18
0,08
0,08
0,19

0,20
0,18
0,19
0,13
0,08
0,28
0,31
0,25
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Wertpapierbezeichnung

4,375
3,25
2,875
3,50
4,50
3,875
3,622
3,50
3,875
1,625
3,60
3,90
3,70
125
3,50
4,25

4,875
4,75

3,875
6,25

3,276
3,872
2,875
0,625
3,375

0,625
3,875

3,445
3,608
2,875
3,75
3,25
4,00
3,375
1,625
3,375
0,25
4,125
4,75
3,85
4,271
3,50
3,875
4,00
3,35
3,565
3,35
0,597
1,963
3,761
3,674
5,125
7,00
3,875
3,75
3,375

3,50
3,875
3,875
3,375
2,00
4,00
4,375
6,75

0,875
3,25
3,625
3,375
4,00

3,772
415
4,00
0,875
3,50
4,00

% Ferrovial SE (MTN) 2023/2030 ................
% Ferrovial SE (MTN) 2025/2030 ................
% Fiserv Funding ULC 2025/2028 ................
% Fiserv Funding ULC (MTN) 2025/2032 ..........
% Fiserv, Inc. (MTN) 2023/2031 ..................
% FLUVIUS System Operator CV (MTN) 2023/2033 .
% Ford Motor Credit Co., LLC (MTN) 2025/2028 .. ..
% Galderma Finance Europe BV (MTN) 2025/2030 ..
% Gatwick Funding Ltd (MTN) 2025/2035 .........
% Gecina SA (MTN) 2019/2034 . .................
% General Mills, Inc. (MTN) 2025/2032 ...........
% General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2024/2028
% General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2025/2031
% Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2022/2029
% Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2025/2033 * ..
% Goodman Australia Finance Pty Ltd (MTN)
2024/2030 ...
% Hamburg Commercial Bank AG (MTN) 2023/2027
% Hamburg Commercial Bank AG (MTN) 2024/2029
% Heimstaden Bostad AB (MTN) 2024/2029 .......
% Heimstaden Bostad AB 2024/perpetual * ........
% Heineken NV (MTN) 2025/2032 ................
% Heineken NV (MTN) 2025/2037 ................
% Highland Holdings Sarl 2024/2027 .............
% Holcim Finance Luxembourg SA (MTN) 2021/2030
% Holding d’Infrastructures de Transport SASU (MTN)
202572029 ...
% HOWOGE Wohnungsbaugesellschaft mbH (MTN)
202172028 ...
% HOWOGE Wohnungsbaugesellschaft mbH (MTN)
202472030 ...
% HSBC Holdings Plc (MTN) 2024/2030 * .........
% HSBC Holdings Plc (MTN) 2025/2033 * .. ........
% Hyundai Capital America (MTN) 2025/2028 .....
% Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2025/perpetual * ...
% IDS Financing Plc (MTN) 2025/2029 ............
% IDS Financing Plc (MTN) 2025/2032 ............
% IHG Finance LLC (MTN) 2025/2030 ............
% Indigo Group SAS (MTN) 2018/2028 ............
% Informa Plc (MTN) 2025/2031 .................
% ING Groep NV (MTN) 2021/2030 * ..............
% ING Groep NV (MTN) 2025/2036 * .. ............
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2022/2027 .........
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2024/2032* ........
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2024/2036 * ........
% Investor AB (MTN) 2025/2034 .................
% ISS Global A/S (MTN) 2024/2029 ..............
% Jefferies Financial Group, Inc. (MTN) 2024/2029
% Johnson & Johnson 2024/2036 ................
% Johnson & Johnson 2024/2044 . ...............
% Johnson & Johnson 2025/2037 . ...............
% JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2021/2033 * ......
% JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2022/2030 * ......
% JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2024/2034 * . ... ..
% JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2024/2028 * ... ...
% Jyske Bank A/S (MTN) 2024/2035* ............
% Jyske Bank A/S 2024/perpetual * ... . ...
% Jyske Bank A/S (MTN) 2025/2037 * ............
% Kellanova (MTN) 2024/2034 . .................
% Kerry Group Financial Services Unltd Co. (MTN)
2024/2033 .
% Kingspan Securities Ireland DAC (MTN) 2024/2031
% Koninklijke KPN NV (MTN) 2023/2031 ..........
% Koninklijke KPN NV (MTN) 2024/2036 ..........
% Koninklijke KPN NV (MTN) 2025/2035 ..........
% Koninklijke Philips NV (MTN) 2020/2030 ........
% Koninklijke Philips NV (MTN) 2025/2035 ........
% La Mondiale SAM (MTN) 2025/2035 ............
% Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN)
2024/perpetual * ...
% LEG Immobilien SE (MTN) 2022/2029 ..........
% Lonza Finance International NV (MTN) 2024/2030
% Loomis AB (MTN) 2024/2029 .................
% L'Oreal SA (MTN) 2025/2036  .................
% Manchester Airport Group Funding Plc (MTN)
2025/2035 .o
% mBank SA (MTN) 2025/2032* .................
% Medtronic, Inc. 2024/2053 . ..................
% Mercialys SA (MTN) 2025/2032 ...............
% Merck Financial Services GmbH (MTN) 2019/2031
% Merlin Properties Socimi SA (MTN) 2025/2033 ...
% METRO AG (MTN) 2025/2030 .................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

430.000
425.000
406.000
770.000
517.000
500.000
500.000
781.000
891.000
600.000
1.500.000
600.000
581.000
600.000
492.000

590.000
500.000
340.000
401.000
346.000
833.000
1.397.000
744.000
700.000

800.000
500.000

1.200.000
746.000
909.000
480.000
700.000
618.000
834.000
523.000
600.000
456.000
600.000
600.000
389.000
653.000
761.000
566.000
1.183.000
189.000
1.042.000
730.000
400.000
550.000
200.000
300.000
800.000
500.000
610.000
1.735.000
400.000

400.000
709.000
500.000
800.000
1.000.000
500.000
400.000
1.000.000

800.000
300.000
501.000
1.000.000
1.100.000

750.000
600.000
499.000
400.000
1.000.000
200.000
400.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

425.000
406.000
770.000

517.000

500.000
781.000
891.000

600.000

1.500.000

581.000

492.000

833.000
1.397.000

700.000

800.000

600.000

909.000
480.000
700.000
618.000
834.000
523.000
600.000
456.000

600.000

566.000

189.000

592.000

1.7356.000

800.000
1.800.000
500.000
400.000
1.000.000

300.000

283.000
1.100.000

750.000
600.000

400.000
1.000.000
600.000
776.000

128.000

192.000

383.000

800.000

600.000

400.000
376.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

Kurs

105,42
100,854
99,881
97,988
103,41
101,751
100,761
101,356
98,773
85,044
100,513
102,285
101,039
95,38
100,152

103,668
102,736
104,91
101,125
104,681
99,402
99,169
100,431
90,373

100,921
93,777

102,689
101,041
99,386
100,268
99,739
99,437
98,372
99,856
97,358
99,798
92,049
101,876
103,68
101,779
102,205
99,971
102,469
102,181
98,945
94,221
97,739
84,928
97,067
101,221
101,576
105,323
108,085
99,5652
101,161

98,821
99,985
103,191
100,307
97,096
96,108
101,732
100,249

104,468
93,658
100,833
101,631
98,399

1001
100,127
93,25
100,141
88,979
98,092
104,242

Kurswert
in
EUR

4563.306,00
428.629,50
405.516,86
754.507,60
534.629,70
508.755,00
503.805,00
791.590,36
880.067,43
510.264,00
1.507.695,00
613.710,00
587.036,59
572.280,00
492.747,84

611.641,20
513.680,00
356.697,40
405.511,25
362.196,26
828.018,66

1.385.390,93
747.206,64
632.611,00

807.368,00
468.885,00

1.232.268,00
763.765,86
903.418,74
481.286,40
698.173,00
614.520,66
820.422,48
522.246,88
584.148,00
455.078,88
552.294,00
611.256,00
403.315,20
664.616,87
777.780,05
565.835,86
1.212.208,27
193.122,09
1.031.006,90
687.813,30
390.956,00
467.104,00
194.134,00
303.663,00
812.608,00
526.615,00
659.318,50
1.727.227,20
404.604,00

395.284,00
708.893,65
516.955,00
802.456,00
970.960,00
480.540,00
406.928,00
1.002.490,00

835.744,00
280.674,00
505.173,33
1.016.310,00
1.082.389,00

750.750,00
600.762,00
465.317,50
400.564,00
889.790,00
196.184,00
416.968,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,18
0,17
0,16
0,30
0,21
0,20
0,20
0,31
0,34
0,20
0,59
0,24
0,23
0,22
0,19

0,24
0,20
0,14
0,16
014
0,32
0,54
0,29
0,25

0,32
0,18

0,48
0,30
0,35
0,19
0,27
0,24
0,32
0,20
0,23
0,18
0,22
0,24
0,16
0,26
0,30
0,22
0,47
0,08
0,40
0,27
0,15
0,18
0,08
0,12
0,32
0,21
0,26
0,68
0,16

0,15
0,28
0,20
0,31
0,38
0,19
0,16
0,39

0,33
on

0,20
0,40
0,42

0,29
0,24
0,18
0,16
0,35
0,08
0,16
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

4,636 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)

2023/2031% EUR 470.000 % 105,932 497.880,40 0,19
3,87 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)

2025/2036 % ... EUR 419.000 419.000 % 100,463 420.939,97 0,16
3,80 % Molson Coors Beverage Co. (MTN) 2024/2032 ... EUR 1.177.000 % 101,369 1.193.113,13 0,47
3,75 % Mondi Finance Plc (MTN) 2025/2033 ........... EUR 1.000.000 1.000.000 % 99,315 993.150,00 0,39
3,375 % Mondi Finance Plc (MTN) 2025/2031 ........... EUR 394.000 394.000 % 99,112 390.501,28 0,15
4,656 % Morgan Stanley (MTN) 2023/2029* ............ EUR 1.000.000 1.000.000 920.000 % 103,882 1.038.820,00 0,41
3,955 % Morgan Stanley (MTN) 2024/2035* ............ EUR 700.000 % 101,431 710.017,00 0,28
3,50 % MSD Netherlands Capital BV 2024/2037 ........ EUR 920.000 % 98,038 901.949,60 0,35
3,75 % MSD Netherlands Capital BV 2024/2054 ........ EUR 770.000 % 87,718 675.428,60 0,26
3,25 % Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in

Muenchen 2018/2049 * . ......... ... .......... EUR 200.000 % 100,483 200.966,00 0,08
4125 % Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in

Muenchen 2025/2046 * ... ... ... .. ... .. EUR 800.000 800.000 % 100,084 800.672,00 0,31
4,50 % Nasdaq, Inc. (MTN) 2023/2032 ................ EUR 500.000 % 105,887 529.435,00 0,21
2,75 % National Bank of Greece SA (MTN) 2025/2029 * .. EUR 279.000 279.000 % 99,634 277.978,86 0,1
3,00 % Nationwide Building Society (MTN) 2025/2030 .. EUR 372.000 972.000 600.000 % 99,954 371.828,88 0,15
3,75 % NBN Co., Ltd (MTN) 2024/2034 ............... EUR 800.000 247.000 % 101,235 809.880,00 0,32
4,625 % Netflix, Inc. 2018/2029 . .......... ... ... ..... EUR 400.000 % 105,538 422.152,00 0,17
3,625 % Netflix, Inc. -Reg-2019/2030 .................. EUR 500.000 % 102,328 511.640,00 0,20
414 % Nippon Life Insurance Co. 2025/2055* .. ........ EUR 514.000 514.000 % 99,326 510.535,64 0,20
5,625 % Norddeutsche Landesbank-Girozentrale (MTN)

202472034 % EUR 700.000 % 105,871 741.097,00 0,29
3,625 % Norddeutsche Landesbank-Girozentrale (MTN)

202472029 ... EUR 400.000 400.000 % 101,726 406.904,00 0,16
3,625 % Novo Nordisk Finance Netherlands BV (MTN)

2025/2038 .. EUR 818.000 1.518.000 700.000 % 98,147 802.842,46 0,31
3,678 % NTT Finance Corp. -Reg- (MTN) 2025/2033 ... ... EUR 742.000 742.000 % 100,58 746.303,60 0,29
4,091 % NTT Finance Corp. -Reg- 2025/2037 ............ EUR 852.000 852.000 % 101,132 861.644,64 0,34
3,625 % Oncor Electric Delivery Co., LLC -Reg- (MTN)

2025/2034 ... EUR 589.000 589.000 % 99,501 586.060,89 0,23
1,00 % Optus Finance Pty, Ltd (MTN) 2019/2029 ....... EUR 1.230.000 % 93,175 1.146.052,50 0,45
3,875 % Orange SA (MTN) 2025/perpetual * . ............ EUR 1.500.000 1.500.000 % 99,038 1.485.570,00 0,58
4125 % Orange SA (MTN) 2025/2045 . ................ EUR 500.000 500.000 % 96,203 481.015,00 0,19
3,447 % ORIX Corp. (MTN) 2024/2031 ................. EUR 850.000 640.000 % 99,628 846.838,00 0,33
3,625 % Orsted AS (MTN) 2023/2028 .................. EUR 300.000 % 100,441 301.323,00 0,12
6,625 % Permanent TSB Group Holdings Plc (MTN)

2023/2028 % .. EUR 300.000 % 105,058 315.174,00 0,12
6,625 % Permanent TSB Group Holdings Plc (MTN)

2023/2029 % .. EUR 120.000 % 108,542 130.250,40 0,05
4,25 % Permanent TSB Group Holdings Plc (MTN)

202472030 % .. EUR 850.000 % 103,671 881.203,50 0,35
4,25 % Pfizer Netherlands International Finance BV

2025/2045 ... EUR 1.000.000 1.000.000 % 99,406 994.060,00 0,39
3,00 % Piraeus Bank SA (MTN) 2025/2028 * .. .......... EUR 405.000 405.000 % 100,031 405.125,55 0,16
5,375 % Piraeus Financial Holdings SA (MTN) 2024/2035 *  EUR 538.000 % 104,643 562.979,34 0,22
1,985 % Prosus NV -Reg-2021/2033 ................... EUR 500.000 % 87,35 436.750,00 0,17
1,207 % Prosus NV -Reg-2022/2026 ................... EUR 780.000 % 99,878 779.048,40 0,31
0,75 % Proximus SADP (MTN) 2021/2036 .............. EUR 300.000 300.000 % 75,146 225.438,00 0,09
3,625 % Raiffeisen Bank International AG (MTN) 2025/2033 * EUR 400.000 400.000 % 99,756 399.024,00 0,16
3,852 % Raiffeisen Schweiz Genossenschaft (MTN)

202472032 % L EUR 600.000 % 102,025 612.150,00 0,24
4,625 % RCI Banque SA (MTN) 2023/2026 .............. EUR 400.000 % 101,078 404.312,00 0,16
4,875 % RCI Banque SA (MTN) 2023/2029 .............. EUR 318.000 318.000 % 105,6 335.808,00 013
3,375 % RCI Banque SA (MTN) 2024/2029 .............. EUR 400.000 400.000 % 100,556 402.224,00 0,16
3,50 % RCI Banque SA (MTN) 2025/2028 .............. EUR 302.000 589.000 287.000 % 101,095 305.306,90 0,12
4,875 % Realty Income Corp. (MTN) 2023/2030 ......... EUR 680.000 % 106,437 723.771,60 0,28
3,50 % Reckitt Benckiser Treasury Services Plc (MTN)

2025/2034 ... EUR 643.000 643.000 % 98,886 635.836,98 0,25
4,875 % REWE International Finance BV (MTN) 2023/2030 EUR 500.000 500.000 % 106,603 533.015,00 0,21
2,75 % REWE International Finance BV 2025/2028 ...... EUR 400.000 400.000 % 100,025 400.100,00 0,16
4,375 % Robert Bosch GmbH (MTN) 2023/2043 ......... EUR 1.000.000 1.000.000 600.000 % 98,646 986.460,00 0,39
4,00 % Robert Bosch Investment Nederland BV (MTN)

2025/2037 . EUR 900.000 1.200.000 300.000 % 100,114 901.026,00 0,35
3,586 % Roche Finance Europe BV 2023/2036 .......... EUR 1.000.000 1.000.000 % 100,194 1.001.940,00 0,39
3,664 % Roche Finance Europe BV 2024/2044 .......... EUR 650.000 % 94,059 611.383,50 0,24
3,774 % Roquette Freres SA (MTN) 2024/2031 .......... EUR 300.000 200.000 % 100,338 301.014,00 0,12
4,375 % Royal Bank of Canada (MTN) 2023/2030 ........ EUR 500.000 % 105,861 529.305,00 0,21
2,125 % RTE Reseau de Transport d'Electricite SADIR (MTN)

2018/2038 ... EUR 500.000 500.000 % 81,485 407.425,00 0,16
4,00 % RTE Reseau de Transport d'Electricite SADIR (MTN)

2025/2045 ... EUR 400.000 400.000 % 95,121 380.484,00 0,15
3,45 % Scentre Management Ltd (MTN) 2025/2033 .. ... EUR 820.000 820.000 % 98,573 808.298,60 0,32
2,75 % Schneider Electric SE (MTN) 2025/2030 ........ EUR 800.000 800.000 % 99,234 793.872,00 0,31
3,375 % Securitas AB (MTN) 2025/2032 ................ EUR 932.000 932.000 % 99,125 923.845,00 0,36
4,375 % Securitas Treasury Ireland DAC (MTN) 2023/2029 EUR 600.000 600.000 % 104,01 624.066,00 0,24
3,75 % SELP Finance Sarl (MTN) 2022/2027 ........... EUR 300.000 % 101,409 304.227,00 0,12
3,50 % Servicios Financieros Carrefour Establecimiento

Financiero de Credito SA (MTN) 2025/2028 ... .. EUR 500.000 500.000 % 100,568 502.840,00 0,20
3,75 % SGS Nederland Holding BV (MTN) 2025/2035 .... EUR 500.000 500.000 % 99,849 499.245,00 0,20
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Wertpapierbezeichnung

4,00 % Shurgard Luxembourg Sarl (MTN) 2025/2035 .. ..
4,00 % Siemens Energy Finance BV 2023/2026 .........
0,125 % Siemens Financieringsmaatschappij NV (MTN)
201972029 ... ..
4,00 % Siemens Financieringsmaatschappij NV (MTN)
202572045 ..
3,25 % SIX Finance Luxembourg SA (MTN) 2025/2030
3,25 % Sixt SE (MTN) 2025/2030 . ..........covvnnn.
3,375 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)
202572030 ...
3,875 % Societe Generale SA (MTN) 2025/2035* ........
0,50 % Société Générale SA (MTN) 2021/2029 * ... ......
1,125 % Société Générale SA (MTN) 2021/2031* . ........
4,875 % Société Générale SA (MTN) 2023/2031* ........
3,75 % Société Générale SA (MTN) 2025/2035* ........
1,00 % Societe Nationale SNCF SACA 2020/2040 ......
3,625 % Societe Nationale SNCF SACA (MTN) 2025/2035 .
4,25 % Solvay SA (MTN) 2024/2031 ..................
3,864 % Standard Chartered Plc (MTN) 2025/2033 * ... ...
3,625 % Statnett SF (MTN) 2025/2038 .................
1,50 % Stedin Holding NV 2021/perpetual * ............
3,625 % Stryker Corp. 2024/2036 .....................
3,573 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
2025/2032 ..
3,25 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2024/2031
0,50 % Swiss Life Finance | Ltd (MTN) 2021/2031 .......
4,375 % Sydney Airport Finance Co. Pty Ltd (MTN)
2023/2033
3,75 % Sydney Airport Finance Co. Pty Ltd (MTN)
2024/2032 .o
3,375 % Syensqo SA (MTN) 2025/2031 .................
2,00 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd 2020/2040 .....
2125 % Tele2 AB (MTN) 2018/2028 ...................
1,50 % TenneT Holding BV (MTN) 2019/2039 ..........
4,875 % TenneT Holding BV 2024/perpetual * ...........
2,375 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2022/perpetual * .
3,628 % Thermo Fisher Scientific Finance | BV (MTN)
2025/2035 .
3,80 % T-Mobile USA, Inc. 2025/2045 .................
3,563 % Toronto-Dominion Bank (MTN) 2024/2031 ......
3,357 % Toronto-Dominion Bank (MTN) 2025/2032 ......
3,625 % Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 2024/2031
3,50 % Toyota Motor Finance Netherlands BV (MTN)
2023/2028 ...
4,033 % Transurban Finance Co Pty Ltd (MTN) 2025/2037
4,225 % Transurban Finance Co. Pty Ltd (MTN) 2023/2033
4143 % Transurban Finance Co. Pty Ltd (MTN) 2025/2035
3,75 % Traton Finance Luxembourg SA (MTN) 2025/2031
2,875 % Traton Finance Luxembourg SA (MTN) 2025/2028
4125 % UBS Group AG (MTN) 2024/2033 * .............
3,25 % UBS Group AG (MTN) 2025/2034 * .............
3,757 % UBS Group AG (MTN) 2025/2036 * .............
2,00 % Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2017/2037 ..
4,75 % Unibail-Rodamco-Westfield SE 2025/perpetual * ..
4,45 % UniCredit SpA (MTN) 2023/2029 * .............
4,30 % UniCredit SpA (MTN) 2024/2031* ..............
3,50 % Unilever Capital Corp. (MTN) 2025/2037 ........
3,795 % Veolia Environnement SA (MTN) 2025/2037 .....
3,25 % Verbund AG (MTN) 2024/2031 ................
4,75 % Verizon Communications, Inc. 2022/2034 .. .....
3,50 % Verizon Communications, Inc. (MTN) 2024/2032
3,75 % Verizon Communications, Inc. (MTN) 2024/2036 .
3,996 % Verizon Communications, Inc. 2025/2056 * ... ...
4,25 % VGP NV (MTN) 2025/2031 . ..o
3,00 % Vodafone Group Plc 2020/2080 * ..............
4,625 % Vodafone Group Plc (MTN) 2025/2055 % .. .......
5,994 % Volkswagen International Finance NV
2025/perpetual * ...
3,50 % Vonovia SE (MTN) 2025/2032 .................
4,50 % Vonovia SE (MTN) 2025/2040 .................
4,693 % Warnermedia Holdings, Inc. (MTN) 2025/2033 .
3,90 % Wells Fargo & Co. (MTN) 2024/2032* ..........
4,625 % Werfen SA (MTN) 2023/2028 .................
3,625 % Werfen SA (MTN) 2025/2032 .................
3,277 % Wesfarmers Ltd (MTN) 2025/2032 .............
3,75 % Woolworths Group Ltd (MTN) 2025/2032 .......
2,02 % Zuercher Kantonalbank (MTN) 2022/2028 * ... ...
3,153 % Zuercher Kantonalbank (MTN) 2025/2031* .. ....
7,375 % International Distribution Services Plc (MTN)
2023/2030 ..o
6,00 % Pinewood Finco Plc -Reg- (MTN) 2024/2030 ... ..
6,25 % AT&T, Inc. 2019/2041 ... ... ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

500.000
500.000

1.000.000

300.000
994.000
589.000

581.000
700.000
1.000.000
400.000
400.000
800.000
500.000
800.000
500.000
737.000
3.505.000
1.069.000
7567.000

717.000
735.000
300.000

750.000

480.000
800.000
900.000
900.000
200.000
560.000
510.000

1.256.000
993.000
1.000.000
1.167.000
381.000

500.000
794.000
500.000
616.000
600.000
700.000
460.000
1.000.000
398.000
300.000
500.000
550.000
500.000
776.000
700.000
1.200.000
400.000
1.000.000
390.000
883.000
500.000
350.000
700.000

400.000
700.000
900.000
247.000
700.000
600.000
500.000
500.000
598.000
630.000
600.000

224.000
100.000
1.200.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

500.000

1.000.000

300.000
1.294.000
1.089.000

581.000
700.000
1.000.000
400.000

800.000
500.000
800.000

737.000
3.505.000
1.069.000

717.000

800.000

510.000

1.256.000
993.000
1.000.000
1.167.000

794.000

616.000
600.000
700.000

1.000.000
398.000
300.000
500.000

1.686.000

700.000
1.200.000
1.000.000

883.000
1.300.000

974.000
700.000
700.000

900.000
247.000

500.000
500.000
598.000
600.000
450.000

1.200.000

300.000
500.000

400.000

910.000

800.000

274.000

300.000

220.000

200.000

226.000

Wahrung

%
%

%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%

Kurs

98,92
100,376

92,077

98,474
100,253
100,409

101,212
99,791
94,394
99,071

106,191
99,996
66,273
99,88

102,119

101,453
97,707
98,088
98,398

100,65
100,167
86,767

104,646

101,497
99,684
76,168
98,44
78,622

104,004
98,284

99,564
90,438
101,126

98,97
102,14

101,668
99,3
103,965
102,219
100,858
99,693
103,31
97,654
99,273
81,134
102,073
103,407
104,315
97,625
97,759
101,001
107,634
100,572
98,902
99,541
101,531
96,427
99,094

103,581
98,683
98,419
94,155

102,381

103,725
99,685
99,033

100,478
99,08
99,929

107,605
100,796
106,407

Kurswert
in
EUR

494.600,00
501.880,00

920.770,00

295.422,00
996.514,82
591.409,01

588.041,72
698.537,00
943.940,00
396.284,00
424.764,00
799.968,00
331.365,00
799.040,00
510.595,00
747.708,61
3.424.630,35
1.048.560,72
744.872,86

721.660,50
736.227,45
260.301,00

784.845,00

487.185,60
797.472,00
685.512,00
885.960,00
157.044,00
582.422,40
501.248,40

1.2560.5623,84
898.049,34
1.011.260,00
1.164.979,90
389.1563,40

508.340,00
788.442,00
519.825,00
629.669,04
605.148,00
697.851,00
475.226,00
976.540,00
395.106,54
243.402,00
510.365,00
568.738,50
521.675,00
7567.570,00
684.313,00
1.212.012,00
430.536,00
1.005.720,00
385.717,80
878.947,03
507.655,00
337.494,50
693.658,00

414.324,00
690.781,00
885.771,00
232.562,85
716.667,00
622.350,00
497.925,00
495.165,00
600.858,44
624.204,00
599.574,00

276.126,07
115.470,29
1.085.508,46

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,19
0,20

0,36

0,12
0,39
0,23

0,23
0,27
0,37
0,16
0,17
0,31
0,13
0,31
0,20
0,29
1,34
0,41
0,29

0,28
0,29
0,10

0,31

0,19
0,31
0,27
0,35
0,06
0,23
0,20

0,49
0,35
0,40
0,45
0,15

0,20
0,31
0,20
0,25
0,24
0,27
0,19
0,38
0,15
0,10
0,20
0,22
0,20
0,30
0,27
0,47
0,17
0,39
0,15
0,34
0,20
0,13
0,27

0,16
0,27
0,35
0,09
0,28
0,24
0,20
0,19
0,24
0,24
0,23

on

0,05
0,43
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
6,875 % Bell Telephone Co. of Canada or Bell Canada

2025/2055 % .. usb

8,375 % Koninklijke KPN NV 2001/2030 ................ usb
5,625 % Meta Platforms, Inc. 2025/2055 ............... usb
5,75 % Meta Platforms, Inc. 2025/2065 ............... USD
8,60 % Phoenix Group Holdings Plc 2024/perpetual * .... USD
6,85 % UBS Group AG -Reg- 2024/perpetual * .......... usD

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

700.000
400.000
1.205.000
1.210.000
600.000
440.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,601 % Bank of Ireland Group Plc -144A- (MTN)

202472030 % .. usb
4,932 % KBC Group NV -144A- (MTN) 2024/2030 * .. ... .. usb
3,653 % Société Générale SA -144A-2020/2035* ... .. .. usb
9,25 % UBS Group AG -144A- 2023/perpetual * ......... usD

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Institutional - DWS Institutional ESG Euro Money Market

Fund -IC- EUR-(0.090%) ... ... Anteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest ESG Euro High Yield -XC-
EUR-(0.200%) ..\ttt Anteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

320.000
812.000
2.000.000
600.000

261

46.375

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro Buxl Futures 03/2026 DB) . ...t Stlick
Euro SCHATZ Futures 03/2026 (DB) ..................... Stuck
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2026 (DB) ... ... Stiick
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2026 (DB) . . . . .. Stuick
UK Treasury Notes 03/2026 (DB) . ....................... Stuck
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2026 (DB) ........... Stiick
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2026 (DB) .......... Stiick
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2026 (DB) ........... Stiick

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 8,6 Mi0. ..o

Geschlossene Positionen
EUR/USD 1,6 MI0. « oo

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection buyer
BDWF9F4CO CDS EUR R V 03MEVENT1 CDX (CIT) 20/12/2030  Stiick

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben . ...... ... EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... .. GBP
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermdgensgegenstéande

Zinsansprlche ...... R R R
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. . ...
Sonstige Anspriiche. . ... o
S der Vermo tinde **
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-19
234
41
-102
-3
-4
-24
-39

60.000.000

3.966
114.597

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abginge
im Berichtszeitraum

700.000

400.000
2.975.000 1.770.000
4.440.000 3.230.000

2.000.000
600.000
8.104 7.843
36 55
234
67 26
47 149
3
4
18 42
39
60.000.000

Wahrung Kurs

% 103,322
% 116,884
% 96,483
% 96,033
% 106,997
% 102,398
% 103,95

% 101,972
% 94,06

% 109,868

EUR 15.052,96

EUR 117,03

Kurswert
in
EUR

614.854,86
397.463,1

988.370,13
987.842,33
545.763,66
383.023,94

3.146.356,77

282.784,91
703.912,59
1.699.251,39
560.407,88

9.356.088,81

3.928.822,56
5.427.266,25

251.100.950,07

100.615,70

18.254,48
-32.760,00
-22.140,00
101.040,75
-1.065,39
2.337,84
24.069,10
10.878,92

142.350,47

130.368,97

11.981,50

-1.387.350,00

-1.387.350,00

1.331.074,50

1.229.108,83

4.544M
97.421,56

4.034.764,41
3.985.324,66
49.410,01
29,74

256.765.720,54

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,24
0,16
0,39
0,39
0,21
0,15

1,23

(ALl

0,27
0,63
0,22

3,67

98,40

0,04

0,01
-0,01
-0,01

0,04

0,00

0,00

0,01

0,00

0,05

0,05

0,00

-0,54

-0,54

0,52

0,48

0,00
0,04

1,58
1,56
0,02
0,00

100,61
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kéufe/ Verkaufe/
Zugédnge Abgéange
im Berichtszeitraum

Wahrung Kurs

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

-118.490,54
-118.490,54

-7.678,20
-1.5669.484,13

255.196.236,41

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

-0,05
-0,05

0,00
-0,61

100,00

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stlick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR
Klasse ICT00 ... ..o i EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse TFC .. .. EUR
Klasse XC ... EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... Stlick
Klasse IC100 Stiick
Klasse LC .......... .. Stiick
Klasse TFC .. .. Stick
Klasse XC ... Stlick

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

101,63
103,31
99,36
101,34
104,18

100,000

608.662,000
11.726,215
7.330,118
1.827.523,619

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Markit iBoxx Euro Corporate Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % OG5!
groRter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 124,256
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 110,548

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 122.202.872,06.

Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Derivate (mit A von Devisentermingeschéften)
CIT = Citibank AG
Vertragspartner der Devisentermingeschifte
UBS AG.
Devi kurse (in M g tiz)
per 30.12.2025
Britisches Pfund .................. GBP 0,872917 = EUR 1
US-Dollar ..................... .. usb 1,176300 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisausklnfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen

+ bedeutet, dass daruber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (ink. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2025
fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 I.  Wert des Fondsvermdgens
am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 197.932.851,38
I. Ertrige 1. Mittelzufluss (netto) .......... ... ... .............. EUR 49.936.219,65
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 8.975.321,24 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ............. ... ... ... EUR -1.635.369,63
2. Ertrage aus Swapgeschaften ....................... EUR 16.749,11 3. Ordentlicher Nettoertrag EUR 8.162.164,02
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 48.947,85 4. Realisierte Gewinne/Verluste EUR 3.842.429,07
4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -10.619,32 5. Nettoveranderung der nicht
5. Sonstige Ertrage ............ i EUR 1.101,52 realisierten Gewinne/Verluste ...................... EUR -3.042.058,08
SummederErtrdge ........coiiiiiiiiiiiiiiiiia EUR 9.031.500,40 Il. Wert des Fondsvermdgens
am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 255.196.236,41
Il. Aufwendungen
1. Aufwendungen aus Swapgeschaften ................ EUR -198.239,87
2. Verwaltungsvergutung . .............. oo e EUR -497.731,73
davon: -
Basis-Verwaltungsvergitung . ... EUR -495.071,52 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Ertrage aus dem Expense Cap ... EUR 21.698,37
Administrationsvergltung ... ... EUR -24.358,58 . . . .
3. Verwahrstellenvergitung . . .. ..o vvveronssnn. EUR 15.599,21 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR 3.842.429,07
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -27.894,83 aus:
5. Taxe d’Abonnement ........ .. ... oL EUR -99.335,05 Yo . .
X - ! Wertpapiergeschaften. ............... ... ... ..., EUR 2.169.990,83
6 Sonstige Aufwendungen ... EUR 30.535,69 Devisen(termin)geschéften. .. .................. .. EWR 1154.565,22
; : A D
Summe der AUFWendUNgen « ...« nnnueeeeeeannnnn EUR -869.336,38 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften V. ... EUR 517.873,02
IIl. Ordentlicher Nettoertrag «..................... EUR 8.162.164,02 ' Diese Position kann Optionsgeschifte bzw. Swapgeschifte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ............... ... ... ... EUR 3.842.429,07
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 3.842.429,07 Angaben zur Ertragsverwendung *
V. Ergebnis des Geschéftsjahres .................... EUR 12.004.593,09

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,66% p.a.,

Klasse LC 0,98% p.a.,
Klasse XC 0,27% p.a.

Klasse 1C100 0,23% p.a.,
Klasse TFC 0,68% p.a.,

Die Gesamtkostenquote drlckt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 24.204,68.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC100

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2025 EUR 255.196.236,41
2024 EUR 197.932.851,38
2023 EUR 169.269.168,54
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2025 Klasse FC ... EUR 101,53
Klasse IC100 ...t EUR 103,31
Klasse LC o EUR 99,36
Klasse TFC ... EUR 101,34
Klasse XC ..o EUR 104,18
2024 Klasse FC . .. EUR 98,41
Klasse IC100 o EUR 99,72
Klasse LC .......... ... EUR 96,62
Klasse TFC ... .o EUR 98,26
Klasse XC ..o EUR 100,60
2023 Klasse FC . .. EUR 93,31
Klasse IC100 EUR 94,15
Klasse LC ... EUR 91,92
Klasse TFC . ... EUR 93,19
Klasse XC ..o EUR 95,02
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond og; uiber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 1,41% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 19.555.482,08.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil)Fonds zu bewaltigen. Zuséatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abfliissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaBen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tUber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht tiberschritten haben.
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Jahresbericht

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds Long

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt einen
Kapitalzuwachs an, der die Wert-
entwicklung des Vergleichsindex
(70% iBoxx EUR Corporates 10
Index, 30% iBoxx Euro Corporates
710 Index) Ubertrifft. Hierzu
investiert der Teilfonds in Unter-
nehmensanleihen, die auf Euro
lauten und hohere Renditen als
die vergleichbaren Staatsanleihen
bieten. Die Anlagen konzentrieren
sich bewusst fast ausschlieBlich
auf Emittenten, deren Bonitat
vom Markt zwar als relativ gut,
aber nicht als erstklassig einge-
schatzt wird (sog. Investment-
Grade-Anleihen). Bei der Auswahl
der Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg okologische und
soziale Gesichtspunkte und die
Grundsatze einer guten Corporate
Governance (sog. ESG-Faktoren)
berucksichtigt*.

Im Geschaftsjahr 2025 lag die
Wertentwicklung des Teilfonds
DWS Invest ESG Euro Corporate
Bonds Long unverandert bei 0,0%
je Anteil (FC Anteilklasse; nach
BVI-Methode) und lag damit gleich
auf mit seiner Benchmark (0,0%,
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierflr waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,
der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheiten an

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds Long
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung
Klasse FC LU2708163717 0,0% 4,5%"

Klasse FD LU2708163808 0,0% 4,5%"

Klasse FD100 LU2796483076 0,5% 5,6%"

Klasse IC100 LU2708163980 0,5% 5,5%"

Klasse ID100 LU2708164012 0,5% 5,5%"

70% iBoxx € Corporates 10+, 0.0% 5.6%

30% iBoxx € Corporates 7-10

" Klassen FC, FD, IC100 und ID100 aufgelegt am 24.1.2024 / Klasse FD100 aufgelegt am 15.4.2024
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

den Kapitalmarkten. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaligte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,60% - 3,75% p.a.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin - wenn auch
moderat - zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-
ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
Anleiherenditen, hinnehmen.
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von

ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Aufgrund seiner positiven
Markteinschatzung nahm das
Portfoliomanagement bei sei-
nen Investments eine hohere
Gewichtung des Kreditrisikos

im Teilfondsportefeuille vor.
Dadurch konnte der Teilfonds im
Berichtszeitraum verstarkt an der
Einengung der Risikopramien bei
Corporate Bonds und den damit
einhergegangen Kurssteigerun-
gen partizipieren. Zudem wurden
im Rahmen der Sektorallokation
Unternehmensanleihen aus den
Bereichen Banken, Pharma,
Telekommunikation und Versor-
ger favorisiert, was sich ebenfalls
positiv auf die Wertentwicklung
des Teilfonds DWS Invest ESG Euro
Corporate Bonds Long auswirkte.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemafR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
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2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds Long

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen

Summe Anleihen
2. Derivate
3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstiande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

Il. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
175631.381,84 96,30
17.531.381,84 96,30
7.780,00 0,04
300.284,83 1,65
398.946,44 2,19
-32.527,94 -0,18
18.205.865,17 100,00
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DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds Long

Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,75
3,45
3,60
4,431
3,375
3,875
4,00
3,60
4,375
3,85
4,00
3,75
3,95
3,875
4,125
3,15
1,80
2,60
4,056
4,625
4,375
3,75
3,75

3,941
1,625
1,336
3,857
4,289
4,581
3,979
4,00
3,75
4,50
5,375
3,75
3,375
3,625
1,50
3,625
413
4,296
4,875
0,80
1,00
3,60
3,75
0,625
4,00
4,50
3,60
4,00
1,75
3,625
1,35
1,80
3,75
4,25
3,375
3,375
4,125
3,875
4,00
3,633
3,727
3,802
1,70
1,375
4,00
4,50
1,375
1,00
4,25
5,125
4,00
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% Aeroports de Paris SA (MTN) 2025/2036
% Air Products & Chemicals, Inc. 2025/2037 ... ....
% Alliander NV (MTN) 2026/2037 ................
% Allianz SE 2025/2055* ... . ... ... ...
% Alphabet, Inc. 2025/2037 ... ..
% Alphabet, Inc. 2026/2045 ......... ... ... .. ..
% Alphabet, Inc. 20256/2054 ......... ... ... ....
% Alphabet, Inc. 2025/2038
% Alphabet, Inc. 2025/2064
% Amprion GmbH (MTN) 2024/2039 .............
% Amprion GmbH (MTN) 2025/2040 ......... ..
% Anheuser-Busch InBev SA (MTN) 2024/2037 ... ..
% Anheuser-Busch InBev SA (MTN) 2024/2044
% Anheuser-Busch InBev SA (MTN) 2025/2038
% Anheuser-Busch InBev SA (MTN) 2025/2045
% AT&T, Inc. 2017/2036 . ........ ... ... .......
% AT&T, Inc.2019/2039 ............. ... .......
% AT&T, Inc. 2020/2038
% AT&T, Inc. 2025/2037
% Aviva Plc 2025/2066 * ... ... . ... ...
% AXA SA (MTN) 2025/2055* ........ ... ...
% Banco Santander SA (MTN) 2024/2034
% Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)
202472034 ...
% Barclays Plc 2024/2036 * . ..
% BASF SE 2017/2037 .. ... ..
% Becton Dickinson Euro Finance Sarl 202172041 ...
% BMS Ireland Capital Funding DAC 2025/2038 .. ..
% BMS Ireland Capital Funding DAC 2025/2045 .. ..
% BMS Ireland Capital Funding DAC 2025/2055 .. ..
% BNP Paribas SA (MTN) 2025/2036 * ............
% Booking Holdings, Inc. 2024/2044 . ............
% Booking Holdings, Inc. 2024/2037 .............
% Booking Holdings, Inc. 2025/2046 .........
% Bouygues SA 2022/2042 . ................
% CaixaBank SA (MTN) 2025/2036 * . .........
% CaixaBank SA (MTN) 2025/2035 ...........
% Carrier Global Corp. 2025/2037 ............ ..
% CCEP Finance Ireland DAC 2021/2041 ..........
% Cie de Saint-Gobain SA (MTN) 2024/2036 .......
% Citigroup, Inc. 2025/2036 *
% Citigroup, Inc. 2025/2036 *
% CNP Assurances (MTN) 2024/2054 * ... ... ...
% Coca-Cola Co. 2020/2040
% Coca-Cola Co. 2021/2041 ...
% Coca-Cola Co. 2024/2044
% Commerzbank AG (MTN) 2025/2034 *
% Deutsche Bahn Finance GmbH (MTN) 2020/2050
% Deutsche Bahn Finance GmbH (MTN) 2023/2043
% Deutsche Bank AG (MTN) 2024/2035 *
% Deutsche Post AG (MTN) 2024/2036 ....... ..
% Deutsche Post AG (MTN) 2025/2040 ...........
% Deutsche Telekom AG (MTN) 2019/2049 ........
% Deutsche Telekom AG (MTN) 20256/2045 .......
% DH Europe Finance Il Sarl 2019/2039 ...........
% DH Europe Finance Il Sarl 2019/2049 . ..........
% Diageo Finance Plc (MTN) 20256/2037 ...... .
% Digital Euro Finco LLC 20256/2037 ..........
% DSM BV (MTN) 2025/2036 ...............
% DSV Finance BV (MTN) 2024/2034 .........
% E.ON SE (MTN) 2024/2044 ... ............ ..
% E.ON SE (MTN) 2024/2038 ...................
% E.ON SE (MTN) 2025/2040 ...................
% East Japan Railway Co. (MTN) 2024/2036 .......
% East Japan Railway Co. (MTN) 2025/2037 .......
% Eaton Capital ULC 2024/2036 .................
% Eli Lilly & Co. 2019/2049
% Eli Lilly & Co. 2021/2061
% EnBW International Finance BV 2024/2036
% Enel Finance International NV (MTN) 2023/2043
% Engie SA (MTN) 2019/2039 ...................
% Engie SA (MTN) 2021/2036 ...................
% Engie SA (MTN) 2024/2044 ...................
% Engie SA 2024/perpetual * ...
% Equinix Europe 2 Financing Corp., LLC (MTN)
2025/2034 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

100.000
140.000
100.000
100.000
150.000
200.000
200.000
180.000
100.000
200.000
100.000
200.000
200.000
100.000
200.000
100.000
200.000
100.000
100.000
107.000
100.000
100.000

100.000
106.000
100.000
200.000
100.000
180.000
180.000
100.000
200.000
100.000
100.000
200.000
100.000
100.000
107.000
140.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
200.000
100.000
100.000
40.000
50.000
100.000
100.000
74.000
100.000
129.000
100.000
100.000
148.000
180.000
100.000
100.000
160.000
140.000
80.000
100.000
180.000
100.000
200.000
100.000
100.000
200.000
200.000
200.000
100.000
100.000

100.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

100.000
140.000
100.000
200.000
150.000
200.000
200.000
180.000
100.000
100.000
100.000

100.000
200.000

100.000
100.000
107.000
100.000

100.000
180.000
180.000
100.000
100.000
100.000
100.000
107.000
140.000

100.000
100.000

100.000

74.000

129.000

148.000
180.000
100.000

80.000

180.000

100.000

100.000

100.000

100.000

100.000

130.000

Wahrung

%

Kurs

99,665
95,478
97,443
102,725
96,914
95,623
92,757
96,65
95,387
96,555
97,365
99,181
95,117
98,735
96,414
92,779
75,706
856,464
100,22
102,562
101,707
101,546

100,432
99,864
78,625
65,885
98,358
97,981
97,343

100,255
92,721
97,184
97,968

110,529
99,021
98,159
95,286
70,758
97,927

101,72

100,934

104,476
66,768
66,856
91,881

100,115
46,065

101,095

104,202
99,274

100,797
62,252
91,929
73,347
61,93
99,028
97,531
96,899
97,97
98,186
98,851
99,256
98,34
99,004

100,353
63,701
46,558

101,369

101,093

71,199

74,885

96,751
105,566

100,288

Kurswert
in
EUR

17.531.381,84

99.665,00
133.669,20
97.443,00
102.725,00
145.371,00
191.246,00
185.514,00
173.970,00
95.387,00
193.110,00
97.365,00
198.362,00
190.234,00
98.735,00
192.828,00
92.779,00
151.412,00
86.464,00
100.220,00
109.741,34
101.707,00
101.546,00

100.432,00
105.855,84
78.625,00
131.770,00
98.358,00
176.365,80
175.217,40
100.255,00
185.442,00
97.184,00
97.968,00
221.058,00
99.021,00
98.159,00
101.956,02
99.061,20
97.927,00
101.720,00
100.934,00
104.475,00
66.768,00
133.712,00
91.881,00
100.115,00
18.426,00
50.547,50
104.202,00
99.274,00
74.589,78
62.262,00
118.588,41
73.347,00
61.930,00
146.561,44
175.655,80
96.899,00
97.971,00
167.097,60
138.391,40
79.404,80
98.340,00
178.207,20
100.353,00
127.402,00
46.558,00
101.369,00
202.186,00
142.398,00
149.770,00
96.751,00
105.566,00

100.288,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,30

0,55
0,73
0,54
0,56
0,80
1,06
1,02
0,96
0,52
1,06
0,53
1,09
1,056
0,54
1,06
0,51
0,83
0,47
0,55
0,60
0,56
0,56

0,55
0,58
0,43
0,72
0,54
0,97
0,96
0,55
1,02
0,53
0,54
1.21

0,54
0,54
0,56
0,54
0,54
0,56
0,55
0,57
0,37
0,73
0,50
0,55
0,10

0,28
0,57
0,55
0,41

0,34
0,65
0,40
0,34
0,81

0,96
0,53
0,54
0,86
0,76
0,44
0,54
0,98
0,55
0,70
0,26
0,56
m

0,78
0,82
0,53
0,58

0,55



DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds Long

Wertpapierbezeichnung

4,056
4,165
3,25
3,872
4,242
4,00
3,80
4,00
2,25
3,565
3,35
3,70
3,761
3,875
1,00
3,75
3,75
3,875
3,375
4,00
2,25
1,75
1,375
1,625
3,875
415
5,148
3,749
4,25
3,50
3,70
4,125

0,872

4,061
0,875
3,50
3,50
414
4,091
3,75
4,125
1,05
3,45
3,75
4,25

3,65
1,00
4,375

4,00
4,375
4,00

4,00

3,624
3,625
3,625
4,00

2,875
3,375
3,875
4,125

2,00
1,864
1,625
1,875
3,50
3,80
4,033
1,75
3,50
3,50
3,795
2,875
1,85
1126
4,75

% Eurogrid GmbH (MTN) 2025/2037 .............
% Eurogrid GmbH (MTN) 2025/2040 .............
% GSK Capital BV (MTN) 2024/2036 .............
% Heineken NV (MTN) 2025/2037 ................
% Heineken NV (MTN) 2025/2045 .. ..............
% International Business Machines Corp. 2023/2043
% International Business Machines Corp. 2025/2045
% Investor AB (MTN) 2025/2038 .................
% JAB Holdings BV 2019/2039 ..................
% Johnson & Johnson 2024/2044 . ...............
% Johnson & Johnson 2025/2037 . ...............
% Johnson & Johnson 2025/2055 . ...............
% JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2024/2034 * . ... ..
% Koninklijke KPN NV (MTN) 2024/2036 ..........
% Linde Plc (MTN) 2021/2051 ...................
% Linde Plc 2024/2044 ... ... ... .. ...,
% Linde Plc (MTN) 2025/2038 ...................
% Lonza Finance International NV (MTN) 2024/2036
% L'Oreal SA (MTN) 2025/2036 .................
% Magnum lcc Finance BV (MTN) 2025/2037 ......
% Medtronic Global Holdings SCA 2019/2039 ......
% Medtronic Global Holdings SCA 2019/2049 ......
% Medtronic Global Holdings SCA 2020/2040 .....
% Medtronic Global Holdings SCA 2020/2050 ... ..
% Medtronic, Inc. 2024/2036  ...................
% Medtronic, Inc. 2024/2053 . ....... ... ........
% Morgan Stanley (MTN) 2022/2034 % ............
% Morgan Stanley (MTN) 2025/2036 * ............
% Motability Operations Group Plc (MTN) 2024/2035
% MSD Netherlands Capital BV 2024/2037 ........
% MSD Netherlands Capital BV 2024/2044 ........
% Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in
Muenchen 2025/2046 * .. ... .. ... ...
% National Grid Electricity Transmission Plc (MTN)
202072040 ...
% National Grid North America, Inc. (MTN) 2024/2036
% Nestle Finance International Ltd (MTN) 2021/2041
% Nestle Finance International Ltd (MTN) 2025/2045
% Nestle Finance International Ltd (MTN) 2025/2038
% Nippon Life Insurance Co. 2025/2055* ..........
% NTT Finance Corp. -Reg- 2025/2037 ............
% Orange SA (MTN) 2025/2038 . ................
% Orange SA (MTN) 2025/2045 .. ...............
% PepsiCo, Inc. 2020/2050 .....................
% PepsiCo, Inc. 2025/2037 ............ .. ...
% Pernod Ricard SA (MTN) 2025/2037 ............
% Pfizer Netherlands International Finance BV
2025/2045 ...
% Procter & Gamble Co. 2025/2045 ..............
% Prologis Euro Finance LLC 2021/2041 ...........
% Prologis International Funding Il SA (MTN)
202472036 ...
% Robert Bosch GmbH (MTN) 2023/2035 .........
% Robert Bosch GmbH (MTN) 2023/2043 .........
% Robert Bosch Investment Nederland BV (MTN)
2025/2037 .
% RTE Reseau de Transport d'Electricite SADIR (MTN)
2025/2045 ...
% Schneider Electric SE (MTN) 2025/2037 .........
% Siemens Financieringsmaatschappij NV 2023/2043
% Siemens Financieringsmaatschappij NV 2024/2044
% Siemens Financieringsmaatschappij NV (MTN)
2025/2045 ...
% Suez SACA (MTN) 2022/2034 .................
% Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2025/2035 . ..
% Swisscom Finance BV (MTN) 2024/2044 ........
% Sydney Airport Finance Co. Pty Ltd (MTN)
202472036 ...
% Takeda Pharmaceutical Co., Ltd 2020/2040 .....
% Telefonica Emisiones SA (MTN) 2020/2040 .. ...
% Thermo Fisher Scientific Finance | BV 2021/2041
% Thermo Fisher Scientific, Inc. 2019/2049 ........
% T-Mobile USA, Inc. 2025/2037 .................
% T-Mobile USA, Inc. 2025/2045 .................
% Transurban Finance Co Pty Ltd (MTN) 2025/2037
% Unibail-Rodamco-Westfield SE (MTN) 2019/2049
% Unilever Capital Corp. (MTN) 2025/2037 ........
% Unilever Finance Netherlands BV (MTN) 2024/2037
% Veolia Environnement SA (MTN) 2025/2037 ... ..
% Verizon Communications, Inc. 2017/2038 ........
% Verizon Communications, Inc. 2020/2040 .......
% Verizon Communications, Inc. 2021/2035 .......
% Verizon Communications, Inc. 2022/2034 .......

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

100.000
200.000
100.000
160.000
180.000
100.000
132.000
122.000
200.000
100.000
100.000

113.000
100.000
100.000
200.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
180.000
100.000

110.000
100.000

100.000

190.000
100.000
70.000
172.000
131.000
100.000
200.000
200.000
100.000
100.000
100.000
100.000

103.000
125.000
100.000

100.000
100.000
100.000

100.000

200.000
100.000
100.000
200.000

100.000
100.000
110.000
109.000

100.000
100.000
100.000
100.000
200.000
126.000
110.000
100.000
200.000
280.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

100.000
200.000

270.000
180.000

132.000
122.000

100.000
113.000

100.000

100.000
100.000

180.000
100.000

100.000
190.000
172.000

131.000
100.000
200.000
200.000
100.000

100.000
100.000

103.000
125.000

100.000

200.000
100.000

100.000

110.000

126.000
110.000
100.000
280.000

100.000

110.000

100.000

100.000

100.000

100.000

100.000

100.000

100.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

100,23
98,587
96,355
99,169
96,459
96,339
91,543
101,513
77,21
94,221
97,739
90,828
101,221
100,307
48,564
94,987
98,319
99,637
98,399
98,179
82,813
60,752
70,098
57,958
101,282
93,25
109,412
98,437
101,952
98,038
94,216

100,084

64,123
100,403
65,919
93,849
98,153
99,326
101,132
97,246
96,203
52,304
98,192
98,059

99,406
95,967
63,372

102,68
101,565
98,646

100,114

95,121

99,221
94,186
93,754

98,474
92,756
97,42

95,235

101,694
76,168
72,069
7,164
63,068
95,738
90,438

99,3
57,57
97,625
98,35
97,759
88,798
74,5646
78,318
107,634

Kurswert
in
EUR

100.230,00
197.174,00
96.355,00

158.670,40

173.626,20
96.339,00

120.836,76

123.845,86

154.422,00

94.221,00
97.739,00

102.635,64
101.221,00

100.307,00

97.128,00
94.987,00
98.319,00
99.637,00
98.399,00
98.179,00
82.813,00
60.752,00
70.098,00
57.9568,00
101.282,00
93.250,00
109.412,00
177.186,60
101.952,00
107.841,80
94.216,00

100.084,00

121.833,70
100.403,00
46.143,30
161.420,28
128.580,43
99.326,00
202.264,00
194.492,00
96.203,00
52.304,00
98.192,00
98.059,00

102.388,18
119.958,75
63.372,00

102.680,00
101.565,00
98.646,00

100.114,00

190.242,00
99.221,00
94.186,00

187.5608,00

98.474,00
92.756,00
107.162,00
103.806,15

101.694,00
76.168,00
72.069,00
71.164,00
126.136,00
120.629,88
99.481,80
99.300,00
1156.140,00
273.350,00
98.350,00
97.759,00
88.798,00
74.546,00
78.318,00
107.634,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,55
1,08
0,53
0,87
0,95
0,53
0,66
0,68
0,85
0,562
0,54
0,56
0,56
0,55
0,53
0,562
0,54
0,55
0,54
0,54
0,46
0,33
0,39
0,32
0,56
0,51
0,60
0,97
0,56
0,59
0,52

0,55

0,67
0,55
0,25
0,89
0,7

0,55
m

1,07
0,53
0,29
0,54
0,54

0,56
0,66
0,35

0,56
0,56
0,54

0,55

1,05
0,55
0,562
1,03

0,54
0,51
0,59
0,57

0,56
0,42
0,40
0,39
0,69
0,66
0,55
0,55
0,63
1,50
0,54
0,54
0,49
0,41
0,43
0,59
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermégen
3,875 % Visa, Inc. 2025/2044 .. ...l EUR 106.000 106.000 % 97,373 103.215,38 0,57
2,875 % Vodafone Group Plc (MTN) 2017/2037 .. EUR 200.000 % 89,187 178.374,00 0,98
1,00 % Vonovia SE (MTN) 2021/2041 .................. EUR 200.000 % 61,487 122.974,00 0,68
4,00 % Vonovia SE (MTN) 2025/2036 ................. EUR 100.000 100.000 % 98,465 98.465,00 0,54
4,50 % Vonovia SE (MTN) 2025/2040 ................. EUR 100.000 100.000 % 98,419 98.419,00 0,54
S Wertpapiervermog 17.531.381,84 96,30
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate 7.780,00 0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro Bux| Futures 03/2026 (DB) ......................... Stick -17 17 29.980,00 0,16
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2026 (DB) . . . . .. Stuck 20 20 -22.200,00 -0,12
Bankguthaben 300.284,83 1,65
Verwahrstelle (taglich fillig)

EUR-Guthaben ........ ... . . .. . . EUR 300.284,83 1,65
Sonstige Vermogensgegenstinde 398.946,44 2,19
ZinSanspriuche .. ... 322.475,90 177
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. . .. 76.470,54 0,42
S der Vermdgensgeg dnde ** 18.260.593,11 100,30
Sonstige Verbindlichkeiten -32.527,94 -0,18
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .................. -32.527,94 -0,18
Summe der Verbindlichkeiten -54.727,94 -0,30
Fondsvermodgen 18.205.865,17 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR 104,53
Klasse FD ... EUR 99,78
Klasse FD100 EUR 102,30
Klasse IC100 EUR 105,54
Klasse ID100 EUR 102,65
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stiick 100,000
Klasse FD Stiick 100,000
Klasse FD100 Stuick 74.500,000
Klasse IC100 Stuick 100.000,000
Klasse ID100 Stuick 100,000

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% iBoxx Euro Corporates 10+ Index, 30% iBoxx Euro Corporate 7-10 Year Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ....................... % 97,999
groRter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 106,675
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 102,466

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 3.463.773,00.
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Marktschliissel

Terminbdrsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maoglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
**  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 17.372.370,97
I. Ertrage 1. Ausschittung fir das Vorjahr ...................... EUR -142.871,00
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 704.577,27 2. Mittelzufluss (netto) ........... ... ... ... ... ... EUR 880.962,00
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 4.863,14 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR -17.711,26
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -2.300,33 4. Ordentlicher Nettoertrag ... .. .. EUR 660.297,80
4. Sonstige Ertrage ........... EUR 37,10 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 211.729,50
6. Nettoveranderung der nicht
SummederErtrage ........ciiiiiiiiiiiiiiiias EUR 707.177,18 realisierten Gewinne/Verluste ...................... EUR -758.912,85
Il. Aufwendungen..........coviiiinnnnnnnnnnnnns Il. Wert des Fondsvermdgens
1. Verwaltungsvergitung . ... EUR -11.890,20 am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 18.205.865,17
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung . ... EUR -36.414,21
Ertrage aus dem Expense Cap ... EUR 50.918,80
Administrationsvergltung ... ... EUR -26.394,79 .
2. Verwahrstellenvergitung . .............. ... ........ EUR -1.665,09 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
3. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -9.297,20
4. Taxe d’Abonnement ........... ... ... . ... ...... EUR -4.922,04 .. . . .
5. Sonstige Aufwendungen ..o EUR 19.104.85 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR 211.729,50
davon: aus:
\alﬁgé'rzbs"“te” """""""" EUR '18'@2’% Wertpapiergeschaften. .. ....................... . EUR -1.499,77
! Devisen(termin)geschaften........................ EUR 213.229,27
Summe der Aufwendungen ..........coiiiiiiiiinn EUR -46.879,38
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ...........cccuiivnnnn EUR 660.297,80
IV. VerduBerungsgeschifte Angaben zur Ertragsverwendung *
Realisierte Gewinne/Verluste . . ............... ... ... ... EUR 211.729,50
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 211.729,50 Klasse FC
V. Ergebnis des Geschéftsjahres .................... EUR 872.027,30 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER)) Klasse FD
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 2,72
Klasse FC 0,74% p.a., Klasse FD 0,74% p.a.,
Klasse FD100 0,28% p.a., Klasse IC100 0,24% p.a.,
Klasse ID100 0,25% p.a. Klasse FD100
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions- Art per Wéhrung Je Anteil
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige -
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus. Endausschittung 6.3.2026 EUR 3,24
Transaktionskosten Klasse 1C100
o . . ) . Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1.235,20.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur Klasse ID100
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem - -
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Art per Wihrung Je Anteil
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. Endausschiittung 6.3.2026 EUR 3.8
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Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2025 EUR 18.205.865,17
2024 EUR 17.372.370,97
2023 EUR -
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2025 Klasse FC ... EUR 104,53
Klasse FD .. ... EUR 99,78
Klasse FD100 . . EUR 102,30
Klasse IC100 .. EUR 105,54
Klasse ID100 .. ... EUR 102,65
2024 Klasse FC ... .. ... EUR 104,48
Klasse FD .. ... ... EUR 104,49
Klasse FD100 EUR 104,00
Klasse 1C100 EUR 104,97
Klasse ID100 .. ... EUR 104,97
2023 Klasse FC ... EUR -
Klasse FD .. ... EUR -
Klasse FD100 . . EUR -
Klasse IC100 .. EUR -
Klasse D100 EUR -
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond og iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis licher Beteili des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 4,38% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 967.827,62.

Platzierungsgebiihr / Verwidsserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung berechnet.
Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt und gleichzeitig
im Netto-Fondsvermogen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abgeschrieben. Die ver-
bleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem Faktor berechnet.
Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis ermittelt. Wahrend
der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdgen als auch von dem vorab festgelegten Faktor
abhangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Rucknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zuséatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditdat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

= Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
» Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
= zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmafR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tberpriift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (ber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veréffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht iiberschritten haben.
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Jahresbericht

DWS Invest ESG Euro High Yield

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Rententeilfonds strebt einen
nachhaltigen Kapitalzuwachs

an, der die Wertentwicklung des
Vergleichsindex (ML Euro High
Yield BB-B Constrained) Ubertrifft.
Hierzu investiert er weltweit in
Unternehmensanleihen (auch

aus dem Finanzsektor), die zum
Zeitpunkt des Erwerbs vornehm-
lich kein Investment-Grade-Rating
aufweisen. Der Non-Investment-
Grade-Bereich umfasst mit BB+
und darunter bewertete Anlei-
hen, einschlielllich Anleihen mit
D-Rating und ohne Rating. Bei
der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg auch
okologische und soziale Aspekte
und die Grundsatze guter Unter-
nehmensflihrung (sogenannte
ESG-Kriterien fur Environmental,
Social und Governance) bertick-
sichtigt*.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte der
Teilfonds DWS Invest ESG Euro
High Yield einen Wertzuwachs von
4,6% je Anteil (FC Anteilklasse;
nach BVI-Methode)), lag damit
aber hinter seiner Benchmark
(+5,5%, jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement legte
entsprechend dem Teilfonds-
konzept global vorwiegend in
Hochzins-Unternehmensanleihen
an, wobei Emissionen aus Europa
den Anlageschwerpunkt bilde-
ten. Bei diesen High Yield Bonds
handelt es sich um Zinspapiere mit
Non-Investment-Grade-Status, die
an den Markten grundsatzlich mit
merklich hoheren Risikopramien
gegenuber Staatstiteln aus den
Kernmarkten gehandelt werden

DWS Invest ESG Euro High Yield

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU2111935651 4% 22,1% 10,8%
Klasse FC LU2111935495 4,6% 23,7% 13,3%
Klasse FC50 LU2842051463 4.9% 8,7%" -
Klasse FD LU2111935578 4,6% 23,8% 13,3%
Klasse IC LU2399999486 4,9% 24,7% 12,2%"
Klasse IC50 LU2399999569 5,0% 25,0% 12,6%"
Klasse LD LU2111935735 4,2% 221% 10,7%
Klasse NC LU2828001797 3,8% 76%" -
Klasse TFC LU2111935909 4,7% 23,8% 13,3%
Klasse TFD LU2111936030 4,6% 23,7% 13,3%
Klasse XC LU2111936113 51% 25,5% 16,0%
Klasse XD LU2111936204 51% 25,5% 16,0%
ML Euro High Yield Const. Index (BB-B rated)  5,5% 28,5% 18,3%

" Klasse FC50 aufgelegt am 31.7.2024 / Klassen IC und IC50 aufgelegt am 15.11.2021 / Klasse NC aufgelegt am 15.7.2024
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

und dafur eine spurbar hohere Ver-
zinsung aufwiesen. Unter Risiko-
gesichtspunkten konzentrierte das
Portfoliomanagement seine Invest-
ments auf High Yield Bonds mit
einem Rating von BB und B der
fuhrenden Ratingagenturen. Hin-
sichtlich seiner Branchenallokation
war das Portefeuille grundsatzlich
breit aufgestellt, wenngleich in
Relation zur Benchmark Titel aus
den Bereichen Banken, Einzelhan-
del und Versicherungen favorisiert
wurden.

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierfur waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,
der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik

fur zusatzliche Unsicherheiten an
den Kapitalmarkten. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaRigte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,50% - 3,75% p.a.

An den internationalen Anleihe-
markten wurde im Jahr 2025 die
Zinsstrukturkurve nach der vor-
angegangenen Normalisierung
zum langen Ende hin — wenn auch
moderat - zunehmend steiler.
Angesichts der entspannteren
Zinspolitik der Zentralbanken
gaben die Anleiherenditen zum
kurzen Laufzeitende hin teils
merklich nach. Langer laufende
Staatsanleihen hingegen gerie-
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ten unter anderem aufgrund der
gestiegenen offentlichen Defizite
unter Druck und mussten auf
Jahresbasis teilweise Kursermafi-
gungen, begleitet von steigenden
Anleiherenditen, hinnehmen.
Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) hingegen profitierten von
ihren relativ hohen Kupons sowie
sich einengenden Risikopramien.

Ein wesentlicher Grund daflr, dass
der Teilfonds schwacher abschnitt
als seine Benchmark, war dessen
Investition in einen Emittenten aus
dem Kapitalgutersektor. Dartber
hinaus dampften die Unterge-
wichtung des Telekommunika-
tionssektors, insbesondere von
Satellitenbetreibern, welche von
den geopolitischen Spannungen
profitierten, sowie die Unterge-
wichtung des Energiesektors -
primar aus ESG-Grunden - die

relative Performance des Teilfonds.

Positiv hingegen auf die relative
Wertentwicklung des Teilfonds
DWS Invest ESG Euro High Yield
wirkten sich dessen Investitionen
in die Sektoren Banken, Versiche-
rungen und Gesundheit aus.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaf
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-

den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im

/312

Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.



Jahresabschluss
DWS Invest ESG Euro High Yield

Vermdogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Dauerhafte Konsumgliter
Finanzsektor

Summe Aktien

2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Institute

Summe Anleihen

3. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

4. Derivate

5. Bankguthaben

6. Sonstige Vermogensgegenstinde

7. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschift:

1ll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
1771,39 0,00
0,07 0,00
1.771,46 0,00
383.639.066,12 95,28
721.415,50 0,18
384.360.481,62 95,46
8.956.511,20 2,23
8.956.511,20 2,23
69.323,31 0,02
2.546.896,51 0,63
6.940.081,78 1,73
20.933,85 0,01
-236.519,32 -0,07
-23.104,89 -0,01
402.636.375,52 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

Bdrsengehandelte Wertpapiere 378.011.921,20 93,88
Aktien
Casino Guichard Perrachon SA . ........ . ... ... .. ... ... Stlck 7.596 EUR 0,233 1.771,39 0,00
Verzinsliche Wertpapiere
2,625 % Abertis Infraestructuras Finance BV 2021/perpetual *  EUR 700.000 700.000 600.000 % 99,042 693.294,00 0,17
4,87 % Abertis Infraestructuras Finance BV (MTN) 2024/

perpetual * ... EUR 800.000 % 102,976 823.808,00 0,20
15,00 % ACCENTRO East Holding GmbH 2025/2027 ....... EUR 404.989 404.989 % 108,617 439.887,04 oAl
5,625 % Accentro Real Estate AG (MTN) 2020/2034 * .. EUR 1.680.795 150.795 % 35,405 595.085,63 0,15
6,125 % Accentro Real Estate AG (MTN) 2021/2034 * ...... EUR 2.674.650 174.650 % 33,825 904.700,23 0,22
10,00 % Accentro Real Estate AG 2025/2027 ............. EUR 1.100.000 1.100.000 % 106,111 1.167.221,00 0,29
5,125 % Acciona Energia Financiacion Filiales SA (MTN)

2023/2031 .. EUR 800.000 % 107,419 859.352,00 0,21
4,875 % Accor SA 2024/perpetual * ... EUR 2.300.000 300.000 % 102,72 2.362.560,00 0,59
6,375 % Accorlnvest Group SA (MTN) 2024/2029 ......... EUR 1.000.000 2.400.000 1.400.000 % 105,17 1.051.700,00 0,26
6,125 % Achmea BV 2025/perpetual * ............... .. EUR 1.442.000 1.442.000 % 103,279 1.489.283,18 0,37
5,625 % Aegis Lux 1a Sarl -Reg- (MTN) 2025/2031 EUR 832.000 832.000 % 101,45 844.064,00 0,21
14,50 % AIR BALTIC Corp. -Reg- (MTN) 2024/2029 ** ..... EUR 1.0756.000 300.000 700.000 % 98,861 1.062.755,75 0,26
7,25 % Air France-KLM (MTN) 2023/2026 ........... .. EUR 2.100.000 2.100.000 % 101,629 2.134.209,00 0,53
8,125 % Air France-KLM (MTN) 2023/2028 ........... .. EUR 800.000 800.000 % 110,968 887.744,00 0,22
6,00 % Akropolis Group Uab (MTN) 2025/2030 EUR 700.000 1.100.000 400.000 % 105,27 736.890,00 0,18
10,560 % Alexandrite Monnet UK Holdco Plc -Reg- (MTN)

202472029 ... EUR 800.000 300.000 300.000 % 108,158 865.264,00 0,21
2,625 % Allianz SE 2020/perpetual * ... .. ... ... ... ..... EUR 200.000 % 90,569 181.138,00 0,04
2,60 % Allianz SE 2021/perpetual * ........ ... ... ..... EUR 400.000 % 88,366 353.464,00 0,09
3,75 % Almirall SA (MTN) 2025/2031 EUR 950.000 950.000 % 100,749 957.115,50 0,24
5,868 % Alstom SA 2024/perpetual * EUR 1.000.000 600.000 % 105,91 1.059.100,00 0,26
4,25 % Alstria Office AG 2025/2029 ................... EUR 1.000.000 1.000.000 % 98,973 989.730,00 0,25
1,60 % alstria office REIT - AG (MTN) 2020/2026 .. ... EUR 700.000 400.000 % 98,764 691.348,00 0,17
12,875 % Altice France SA -Reg- 2025/2029 ........... EUR 500.000 500.000 % 102,06 510.300,00 0,13
550 % Altice France SA -Reg- (MTN) 2025/2031 .. ... EUR 300.000 300.000 % 95,206 285.618,00 0,07
6,625 % Amber Finco Plc -Reg- (MTN) 2024/2029 . .... EUR 2.693.000 693.000 % 105,128 2.831.097,04 0,70
1125 % Amplifon SpA (MTN) 2020/2027 ............ .. EUR 800.000 1.400.000 600.000 % 97,968 783.744,00 0,19
10,50 % ams-OSRAM AG -Reg- (MTN) 2023/2029 ......... EUR 2.400.000 300.000 % 104,455 2.506.920,00 0,62
5,00 % Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC Via

Ardagh Metal Packaging Finance Plc -Reg- (MTN)

2025/2031 ... EUR 1.031.000 1.031.000 % 101,061 1.041.938,91 0,26
5,25 % Aroundtown Finance Sarl 2025/perpetual * ....... EUR 849.000 849.000 % 97,82 830.491,80 0,21
10,00 % ASK Chemicals Deutschland Holding GmbH -Reg-

(MTN) 2024/2029 ... ... i EUR 2.144.000 2.144.000 % 99,003 2.122.624,32 0,53
575 % Asmodee Group AB -Reg- (MTN) 2024/2029 ...... EUR 106.667 442.333 % 105,237 112.252,80 0,03
4,625 % ASR Nederland NV 2017/perpetual * . EUR 400.000 % 100,832 403.328,00 0,10
6,625 % ASR Nederland NV 2024/perpetual * EUR 760.000 200.000 % 107,399 816.232,40 0,20
6,25 % Assemblin Caverion Group AB -Reg- (MTN)

202472030 ... EUR 400.000 400.000 % 104,33 417.320,00 0,10
5,80 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2022/2032 .. ... EUR 200.000 % 111,139 222.278,00 0,05
5,399 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2023/2033 .. ... EUR 700.000 500.000 % 108,878 762.146,00 0,19
3,875 % Avantor Funding, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2028 .... EUR 900.000 % 100,139 901.251,00 0,22
7,25 % Avis Budget Finance Plc -Reg- (MTN) 2023/2030 .. EUR 700.000 200.000 % 103,678 725.746,00 0,18
7,00 % Avis Budget Finance Plc -Reg- (MTN) 2024/2029 .. EUR 700.000 % 102,987 720.909,00 0,18
6,375 % AXA SA (MTN) 2024/perpetual * ................ EUR 1.700.000 900.000 % 107,471 1.827.007,00 0,45
4,25 % Ball Corp. (MTN) 2025/2032 ................... EUR 1.365.000 1.365.000 % 102,614 1.400.681,10 0,35
8,375 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2023/perpetual * EUR 600.000 % 109,915 659.490,00 0,16
8,125 % Banco Comercial Portugues SA 2024/perpetual * .. EUR 400.000 % 108,387 433.548,00 on
5,75 % Banco de Sabadell SA 2021/perpetual * EUR 800.000 % 100,615 804.920,00 0,20
5,00 % Banco de Sabadell SA 2021/perpetual * .. EUR 600.000 % 101,21 607.266,00 0,15
9,375 % Banco de Sabadell SA 2023/perpetual * .......... EUR 800.000 % 12,275 898.200,00 0,22
6,00 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2023/2033 * ........ EUR 1.100.000 % 106,173 1.167.903,00 0,29
6,50 % Banco de Sabadell SA 2025/perpetual * EUR 200.000 200.000 % 104,522 209.044,00 0,05
7,00 % Banco Santander SA 2024/perpetual * EUR 1.000.000 200.000 % 107,974 1.079.740,00 0,27
6,00 % Banco Santander SA 2025/perpetual * ........... EUR 800.000 800.000 % 103,418 827.344,00 0,21
5,308 % Bank Millennium SA (MTN) 2024/2029 * .. EUR 322.000 % 104,949 337.935,78 0,08
6,75 % Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2022/2033 * ... .. EUR 100.000 % 106,751 106.751,00 0,03
6,375 % Bank of Ireland Group Plc 2024/perpetual * ....... EUR 384.000 % 104,726 402.147,84 0,10
6,125 % Bank of Ireland Group Plc 2025/perpetual * ....... EUR 1.118.000 1.118.000 % 102,678 1.147.940,04 0,28
7,375 % Bankinter SA 2023/perpetual * ......... ... .. .. EUR 1.000.000 % 107,388 1.073.880,00 0,27
6,00 % Bankinter SA 2025/perpetual * .. .. EUR 200.000 200.000 % 103,045 206.090,00 0,05
6,125 % Barclays Plc 2025/perpetual * . .......... ... .. ... EUR 771.000 771.000 % 100,021 771.161,91 0,19
4,25 % Barry Callebaut Services NV (MTN) 2025/2031 ** .. EUR 900.000 900.000 % 102,591 923.319,00 0,23
3,125 % Bayer AG 2019/2079 * EUR 600.000 % 98,756 592.536,00 0,15
4,50 % Bayer AG 2022/2082 * EUR 300.000 % 101,265 303.795,00 0,08
5,375 % Bayer AG 2022/2082 * ... EUR 2.000.000 600.000 % 102,506 2.050.120,00 0,51
6,625 % Bayer AG 2023/2083 * EUR 1.300.000 500.000 % 106,289 1.381.757,00 0,34
7,00 % Bayer AG 2023/2083 * EUR 1.600.000 400.000 % 109,977 1.649.655,00 0,41
550 % Bayer AG 2024/2054 % ... ... ...l EUR 900.000 500.000 % 103,404 930.636,00 0,23
4,75 % BCP V Modular Services Finance Il Plc -Reg- (MTN)

202172028 . EUR 400.000 400.000 % 94,891 379.564,00 0,09

/ 314



DWS Invest ESG Euro High Yield

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

6,50 % BCP V Modular Services Finance Il Plc -Reg- (MTN)

2025/2031 L EUR
3,375 % Belden, Inc. -Reg- (MTN) 2017/2027 ............. EUR
3,375 % Belden, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2031 ............. EUR
4,625 % Belron UK Finance Plc -Reg- (MTN) 2024/2029 .... EUR
525 % BKLC Lux Fincol Sarl -Reg- (MTN) 2021/2029 ..... EUR
7,375 % BNP Paribas SA 2023/perpetual * ............... EUR
5,375 % Boots Group Finco LP -Reg- (MTN) 2025/2032 .... EUR
5125 % British Telecommunications Plc (MTN) 2024/2054 *  EUR
6,50 % Bubbles Bidco SpA -Reg- (MTN) 2024/2031 ....... EUR
8,25 % CaixaBank SA 2023/perpetual * ................. EUR
7,50 % CaixaBank SA 2024/perpetual * ................. EUR
5,875 % CaixaBank SA 2025/perpetual * ................. EUR
3,125 % Castellum AB 2021/perpetual * .................. EUR
0,875 % Castellum Helsinki Finance Holding Abp (MTN)

202172029 ... EUR
175 % CECONOMY AG (MTN) 2021/2026 .............. EUR
6,25 % CECONOMY AG -Reg- (MTN) 2024/2029 ......... EUR
5,00 % Celanese U.S. Holdings LLC (MTN) 2025/2031 .. ... EUR
2,125 % Celanese US Holdings LLC (MTN) 2018/2027 ...... EUR
6,814 % Cheplapharm Arzneimittel GmbH -Reg- (MTN)

2023/2030 % L. EUR
7,560 % Cheplapharm Arzneimittel GmbH -Reg- (MTN)

2023/2030 ... EUR
7125 % Cheplapharm Arzneimittel GmbH -Reg- (MTN)

2025/2031 . EUR
5,375 % Citycon Treasury BV (MTN) 2025/2031 ........... EUR
550 % CMA CGM SA -Reg- (MTN) 2024/2029 ........... EUR
500 % CMA CGM SA -Reg- (MTN) 2025/2031 ........... EUR
4,875 % CMA CGM SA -Reg- (MTN) 2025/2032 ........... EUR
6,75 % Commerzbank AG (MTN) 2023/2033 * ........... EUR
6,625 % Commerzbank AG (MTN) 2025/perpetual * ... ... .. EUR
3,125 % Constellium SE -Reg- (MTN) 2021/2029 ** ........ EUR
5,375 % Constellium SE -Reg- (MTN) 2024/2032 ** .. ... .. EUR
4,875 % CPI Property Group SA 2020/perpetual * ......... EUR
150 % CPI Property Group SA (MTN) 2021/2031 ......... EUR
175 % CPI Property Group SA (MTN) 2022/2030 ........ EUR
6,00 % CPI Property Group SA (MTN) 2024/2032 ........ EUR
7,560 % CPI Property Group SA (MTN) 2025/perpetual * .... EUR
7,25 % Credit Agricole SA (MTN) 2023/perpetual * ....... EUR
6,50 % Credit Agricole SA (MTN) 2024/perpetual * ....... EUR
5,00 % Crown European Holdings SA -Reg- (MTN)

2023/2028 ... EUR
4,75 % Crown European Holdings SA -Reg- (MTN)

202372029 ... EUR
4,50 % Crown European Holdings SA -Reg- (MTN)

202472030 .. EUR
3,75 % Crown European Holdings SACA -Reg- (MTN)

2025/2031 . EUR
550 % Currenta Group Holdings SARL -Reg- (MTN)

2025/2030 ... EUR
8,50 % Dana Financing Luxembourg Sarl -Reg- (MTN)

202372031 . EUR
4,50 % Darling Global Finance BV -Reg- (MTN) 2025/2032 . EUR
5,551 % Deuce Finco Plc -Reg- (MTN) 2025/2032 * ........ EUR
4,50 % Deutsche EuroShop AG (MTN) 2025/2030 ........ EUR
5,625 % Dolcetto Holdco SpA -Reg- (MTN) 2025/2032 ... .. EUR
5,639 % Dolcetto Holdco SpA -Reg- (MTN) 2025/2032 * .... EUR
3,00 % Dometic Group AB -Reg- (MTN) 2019/2026 ....... EUR
2,00 % Dometic Group AB (MTN) 2021/2028 ............ EUR
5,00 % Dometic Group AB (MTN) 2025/2030 ............ EUR
5,375 % doValue SpA -Reg- (MTN) 2025/2031 ............ EUR
2,00 % Dufry One BV (MTN) 2019/2027 ................. EUR
4,50 % Dufry One BV (MTN) 2025/2032 ................ EUR
3,375 % Durfy One BV (MTN) 2021/2028 ** ... ........... EUR
4,75 % Durfy One BV (MTN) 2024/2031 ................ EUR
3,25 % EC Finance Plc -Reg- (MTN) 2021/2026 ........... EUR
1,875 % EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081* ........ EUR
1,50 % EDP - Energias de Portugal SA 2021/2082* ....... EUR
1,875 % EDP - Energias de Portugal SA 2021/2082* ....... EUR
5,943 % EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2023/2083 * . EUR
4,75 % EDP - Energias de Portugal SA (MTN) 2024/2054 * . EUR
4,625 % EDP - Energias de Portugal SA 2024/2054 * . ... ... EUR
4,50 % EDP SA (MTN) 2025/2055* ... ................ EUR
4,375 % EDP SA (MTN) 2025/2055* ... ................ EUR
4,875 % eDreams ODIGEO SA -Reg- (MTN) 2025/2030 ... .. EUR
5,85 % Elia Group SA 2023/perpetual * ................. EUR
3,75 % Elior Group SA (MTN) 2021/2026 . ............... EUR
3,25 % ELO SACA (MTN) 2020/2027 ...........coonnn. EUR
4,875 % ELO SACA (MTN) 2022/2028 ................... EUR
6,00 % ELO SACA (MTN) 2023/2029 ................... EUR
5,875 % ELO SACA (MTN) 2024/2028 ................... EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

300.000
800.000
700.000
2.400.000
1.600.000
400.000
1.500.000
1.520.000
1.600.000
200.000
1.000.000
400.000
1.700.000

400.000
1.100.000
2.300.000
300.000
1.500.000

300.000
1.400.000

300.000
1.204.000
800.000
749.000
1.450.000
500.000
400.000
800.000
1.200.000
600.000
2.400.000
1.600.000
600.000
200.000
400.000
600.000

1.000.000
500.000
1.200.000
857.000
1.600.000

1.200.000
2.200.000
337.000
1.600.000
400.000
805.000
923.000
400.000
572.000
1.460.000
300.000
1.310.000
1.200.000
520.000
1.262.000
1.200.000
600.000
1.200.000
600.000
1.600.000
1.200.000
1.300.000
900.000
1.334.000
1.700.000
1.400.000
400.000
400.000
700.000
1.800.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

300.000
800.000
700.000
1.855.000
1.600.000

1.800.000
500.000
1.600.000

400.000
400.000
900.000

900.000
800.000
1.600.000
1.500.000

300.000

1.400.000

300.000
1.204.000

749.000
1.450.000

400.000

600.000
1.700.000
1.900.000

600.000

400.000

500.000

857.000

1.600.000

2.200.000
337.000
1.600.000
400.000
805.000
900.000

572.000
1.460.000

1.310.000

300.000
500.000

1.300.000
900.000
1.334.000
1.100.000
1.400.000
400.000
400.000
700.000
600.000

300.000

1.300.000

400.000

669.000

300.000

300.000

200.000

300.000

677.000

438.000

1.000.000

300.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%

Kurs

93,642
100,097
97,903
102,89
101,376
109,994
103,652
104,175
102,824
1,412
110,769
99,752
98,774

94,583
99,469
104,879
97,782
99,027

100,142
103,864

102,369
95,215
103,676
100,239
96,772
108,433
105,094

98,5
104,507
95,643
81,68
85,298
100,657
92,981
107,176
105,691

104,848
104,533
103,941
100,245
101,144

107,184
101,672
101,673
100,566
101,857
101,394
100,118
96,708
101,86
101,684
99,112
102,53
100,24
103,545
99,015
99,441
98,106
93,491
105,256
108,227
102,654
101,507
99,403
93,37
104,916
100,053
99,918
101,561
104,445
103,651

Kurswert
in
EUR

280.626,00
800.776,00
685.321,00
2.469.360,00
1.622.016,00
439.976,00
1.553.280,00
1.683.460,00
1.645.184,00
222.824,00
1.107.690,00
399.008,00
1.679.168,00

378.332,00
1.094.159,00
2.412.217,00
293.346,00
1.485.405,00

300.426,00
1.454.096,00

307.107,00
1.146.388,60
829.408,00
7560.790,11
1.403.194,00
542.165,00
420.376,00
788.000,00
1.254.084,00
573.858,00
1.960.320,00
1.364.768,00
603.942,00
185.962,00
428.704,00
634.146,00

1.048.480,00
522.665,00
1.247.292,00
859.099,65
1.618.304,00

1.286.208,00
2.234.584,00
342.301,01
1.609.056,00
407.428,00
816.221,70
924.089,14
386.832,00
582.639,20
1.484.586,40
297.336,00
1.343.143,00
1.202.880,00
538.434,00
1.249.569,30
1.193.292,00
588.636,00
1.121.892,00
631.536,00
1.651.632,00
1.231.848,00
1.319.591,00
894.627,00
1.245.555,80
1.783.672,00
1.400.742,00
399.672,00
406.040,00
731.115,00
1.865.718,00

%-Anteil am
Fonds-
vermégen

0,07
0,20
0,17
0,61
0,40
0,1

0,39
0,39
0,41
0,06
0,27
0,10
0,42

0,09
0,27
0,60
0,07
0,37

0,07
0,36

0,08
0,28
0,21

0,19
0,35
0,13
0,10
0,20
0,31

0,14
0,49
0,34
0,15
0,05
0,1

0,16

0,26
0,13
0,31
0,21
0,40

0,32
0,55
0,08
0,40
0,10
0,20
0,23
0,10
0,14
0,37
0,07
0,33
0,30
0,13
0,31
0,30
0,15
0,28
0,16
0,41
0,31
0,33
0,22
0,31
0,44
0,35
0,10
0,10
0,18
0,46

/315
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

4,926 % Encore Issuances SA 2025/2026 % ............... EUR
2,25 % Enel SpA 2020/perpetual * ....... ... ..., EUR
1,875 % Enel SpA 2021/perpetual * ..................... EUR
6,375 % Enel SpA (MTN) 2023/perpetual * ............... EUR
6,625 % Enel SpA (MTN) 2023/perpetual * ............... EUR
4,25 % Enel SpA 2025/perpetual * ... .. ... EUR
4,50 % Enel SpA 2025/perpetual * ... ... ... EUR
6,875 % Energia Group Roi Financeco DAC -Reg- (MTN)

202372028 ... EUR
11,125 % Engineering - Ingegneria Informatica - SpA (MTN)

202372028 ... EUR
8,625 % Engineering - Ingegneria Informatica - SpA -Reg-

(MTN) 2025/2030 .. ..ooviiii s EUR
7,875 % Ephios Subco 3 Sarl -Reg- (MTN) 2023/2031 ...... EUR
7,00 % Eramet SA (MTN) 2023/2028 ................... EUR
575 % Eroski S Coop -Reg- (MTN) 20256/2031 ........... EUR
7,00 % Erste Group Bank AG 2024/perpetual * ........... EUR
6,375 % Erste Group Bank AG (MTN) 2025/perpetual * ... .. EUR
4,25 % Eurobank Ergasias Services & Holdings SA (MTN)

2025/2035 % L EUR
6,25 % Eurobank Ergasias Services and Holdings SA

2025/perpetual * ... EUR
4,875 % Eurobank SA (MTN) 2024/2031* ................ EUR
6,75 % Eurofins Scientific SE 2023/perpetual * ........... EUR
5,75 % Eurofins Scientific SE 2025/perpetual * ........... EUR
2,25 % Eutelsat SA (MTN) 2019/2027 .................. EUR
150 % Eutelsat SA (MTN) 2020/2028 .................. EUR
9,75 % Eutelsat SA -Reg- (MTN) 2024/2029 ............. EUR
1,375 % Evonik Industries AG 2021/2081* ................ EUR
4,25 % Evonik Industries AG 2025/2055 * ** ... ... ... EUR
7,00 % Explorer Il AS (MTN) 2020/2030 ** .............. EUR
5,625 % FIS Fabbrica Italiana Sintetici SpA -Reg- (MTN)

2022/2027 .. EUR
4,75 % Fnac Darty SA (MTN) 2025/2032 ............... EUR
2,75 % Forvia SE (MTN) 2021/2027 . ................... EUR
5125 % Forvia SE (MTN) 2024/2029 .................... EUR
550 % Forvia SE (MTN) 2024/2031 ** . ................. EUR
5,625 % Forvia SE -Reg- (MTN) 2025/2030 ............... EUR
10,00 % Frigo Debtco Plc -Reg- (MTN) 2023/2028 ......... EUR
2,00 % Frigo Debtco Plc 2024/2026 ................... EUR
4,125 % Getlink SE (MTN) 2025/2030 ................... EUR
6,25 % Globalworth Real Estate Investments Ltd (MTN)

2024/2029 ... EUR
4,75 % Grand City Properties Finance Sarl 2025/perpetual *  EUR
2,625 % Graphic Packaging International LLC -Reg- (MTN)

202172029 ... EUR
750 % Grifols SA -Reg- (MTN) 2024/2030 .............. EUR
7125 % Grifols SA -Reg- (MTN) 2024/2030 .............. EUR
4125 % Gruenenthal GmbH -Reg- (MTN) 2021/2028 ....... EUR
6,75 % Gruenenthal GmbH -Reg- (MTN) 2023/2030 ...... EUR
10,375 % Grupo Antolin-lrausa SA -Reg- (MTN) 2024/2030 .. EUR
6,50 % Gruppo San Donato SpA -Reg- (MTN) 2025/2031 .. EUR
3,375 % Heimstaden Bostad AB 2020/perpetual * ......... EUR
2,625 % Heimstaden Bostad AB 2021/perpetual * ......... EUR
3,00 % Heimstaden Bostad AB 2021/perpetual * ......... EUR
3,625 % Heimstaden Bostad AB (MTN) 2021/perpetual * .... EUR
6,25 % Heimstaden Bostad AB 2024/perpetual * ......... EUR
0,75 % Heimstaden Bostad Treasury BV (MTN) 2021/2029 . EUR
1,00 % Heimstaden Bostad Treasury BV (MTN) 2021/2028 . EUR
3,25 % Hornbach Baumarkt AG (MTN) 2019/2026 ........ EUR
9,00 % House of HR Group BV -Reg- (MTN) 2022/2029 .... EUR
8,051 % HSE Investment Sarl -Reg- 2025/2029 * .......... EUR
9,375 % HT Troplast GmbH -Reg- (MTN) 2023/2028 ....... EUR
4,875 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2023/perpetual * ... .. EUR
4,247 % Iberdrola Finanzas SA (MTN) 2024/perpetual * . .. .. EUR
8,75 % IHO Verwaltungs GmbH -Reg- (MTN) 2023/2028 ... EUR
5,625 % lliad Holding SASU -Reg- (MTN) 2021/2028 ....... EUR
6,875 % lliad Holding SASU -Reg- (MTN) 2024/2031 ....... EUR
5,375 % lliad Holding SASU -Reg- (MTN) 2024/2030 ....... EUR
5,375 % iliad SA (MTN) 2022/2027 ...............cooon. EUR
5,625 % iliad SA (MTN) 2023/2030 .............ccovnn.. EUR
5,375 % iliad SA (MTN) 2023/2029 ..................... EUR
5,375 % iliad SA (MTN) 2024/2031 ..................... EUR
6,625 % INEOS Finance Plc -Reg- (MTN) 2023/2028 ....... EUR
6,375 % INEOS Finance Plc -Reg- (MTN) 2024/2029 ....... EUR
7,25 % INEOS Finance Plc -Reg- (MTN) 2025/2031 ....... EUR
8,50 % INEOS Quattro Finance 2 Plc -Reg- (MTN)

202372029 ... EUR
6,75 % INEOS Quattro Finance 2 Plc -Reg- (MTN)

2024/2030 ** L EUR
2,25 % INEOS Styrolution Group GmbH -Reg- (MTN)

2020/2027 .. EUR

/ 316

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

630.000
450.000
200.000
150.000
500.000
421.000
682.000

2.000.000
900.000

500.000
1.700.000
300.000
621.000
200.000
600.000

1.000.000

728.000
1.010.000
400.000
456.000
200.000
700.000
1.100.000
1.200.000
700.000
1.563.186

1.800.000
1.393.000
975.000
540.000
2.100.000
1.347.000
463.596
690.548
2.049.000

614.500
1.208.000

1.500.000
2.500.000
900.000
800.000
300.000
488.000
1.491.000
300.000
644.000
500.000
1.300.000
323.000
400.000
300.000
2.000.000
400.000
485.294
518.000
700.000
900.000
1.900.000
900.000
2.000.000
573.000
400.000
600.000
400.000
600.000
400.000
300.000
1.253.000

2.300.000
800.000

400.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

630.000

421.000
682.000

400.000

900.000

500.000
1.700.000

621.000

600.000

1.000.000

728.000

456.000

700.000
800.000

700.000
807.631

400.000
1.393.000
1.100.000

500.000
1.347.000
34.976
73.240
2.049.000

256.042
1.208.000

2.800.000
500.000

1.491.000
300.000
300.000
500.000

1.300.000

2.000.000
400.000
485.294
218.000

400.000

900.000
1.200.000

600.000
400.000
300.000
1.2563.000
2.300.000
400.000

400.000

440.000

1.325.000

700.000

500.000
390.000

400.000
300.000

498.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%

%

%

%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

Kurs

100,529
99,301
91,276
106,707
112,069
101,327
100,854

103,798
106,09

107,42

106,675
101,285
103,595
107,926
104,226

100,049

98,812
106,26
106,374
105,013

99,254

95,854
106,826

98,516

98,983

79,626

100,35
103,067
99,902
103,616
103,584
104,339
30,485
104,47
102,693

102,063
97,633

96,879
105,212
105,173
100,578
104,864

72,938
101,959

99,989

97,396

96,968

99,05
104,681

90,667

95,626
100,362
100,632

96,983
103,963
103,675
102,295
104,626

101,542
106,773
103,297
103,117
107,565
105,423
107,371

92,885

87,876

86,527

79,914
74,328

94,087

Kurswert
in
EUR

633.332,70
446.854,50
182.552,00
160.060,50
560.345,00
426.586,67
687.824,28

2.075.960,00
954.810,00

537.100,00
1.813.475,00
303.855,00
643.324,95
215.852,00
625.356,00

1.000.490,00

719.351,36
1.073.226,00
425.496,00
478.859,28
198.508,00
670.978,00
1.176.086,00
1.182.192,00
692.881,00
1.244.702,48

1.806.300,00
1.435.723,31
974.044,50
559.5626,40
2.175.264,00
1.4056.446,33
141.327,24
721.415,50
2.104.179,57

627.177,20
1.178.198,64

1.463.185,00
2.630.300,00
946.557,00
804.624,00
314.592,00
365.937,44
1.5620.208,69
299.967,00
627.230,24
484.840,00
1.287.650,00
338.119,63
362.668,00
286.878,00
2.007.240,00
402.528,00
470.652,78
538.528,34
725.725,00
920.655,00
1.987.894,00
913.878,00
2.1356.460,00
591.891,81
412.468,00
645.390,00
421.692,00
644.226,00
371.540,00
263.628,00
1.084.183,31

1.838.022,00
594.624,00

376.348,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,16
0,1
0,05
0,04
0,14
0,1
0,17

0,562
0,24

0,13
0,45
0,08
0,16
0,05
0,16

0,25

0,18
0,27
0,1

0,12
0,05
0,17
0,29
0,29
0,17
0,31

0,45
0,36
0,24
0,14
0,54
0,35
0,03
0,18
0,562

0,16
0,29

0,36
0,65
0,23
0,20
0,08
0,09
0,38
0,07
0,16

0,12

0,32
0,08
0,09
0,07
0,50
0,10

0,12

0,13

0,18

0,23
0,49
0,23
0,53
0,15

0,10
0,16

0,10
0,16

0,09
0,07
0,27

0,46
0,15

0,09



DWS Invest ESG Euro High Yield

Wertpapierbezeichnung

10,00

7,75
6,375
6,184
9,125
7,00
7,75

8,00
6,564
2,25
2,875
1,75
2,25
4,50
7,00
531
0,00
0,00
6,00
4,875
9,50
5,449
8,50
5,00
6,75

4,00
6,375
6,375
10,50
5,50
6,50
7,014
5,376
3,875
8,75
7,375
8,00
5,875
4,95
5,50
4,25
4,125
1,625
2,125
5,814

2,662
6,375
6,375
575
2,50
6,25
525
5,376

6,125

7,75
5,50
2,875

175
525
5,125
4,75
4,125
5,376
4,875
6,50
6,375
5,00
4,625
7,25
5,376
5,614
6,00
2,625
5,376
9,00
3,50

% International Design Group SPA -Reg- (MTN)
202372028 ..
% Intesa Sanpaolo SpA 2017/perpetual * ............
% Intesa Sanpaolo SpA 2022/perpetual * ...........
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2023/2034 * ... ......
% Intesa Sanpaolo SpA 2023/perpetual * ...........
% Intesa Sanpaolo SpA 2024/perpetual * ...........
% Intrum Investments And Financing AB
2025/2027 **
% Intrum Investments And Financing AB 2025/2027
% |gera Group SAS -Reg- (MTN) 2025/2030 .........
% IQVIA, Inc. -Reg- (MTN) 2019/2028 . .............
% IQVIA, Inc. (MTN) 2020/2028 ...................
% IQVIA, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 . .............
% IQVIA, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2029 ..............
% Iren SpA 2025/perpetual * ... . oL
% Jyske Bank A/S 2024/perpetual * . ... L
% King US Bidco, Inc. -Reg- (MTN) 2025/2032 * ... ...
% Kleopatra Finco Sarl -Reg- (MTN) 2021/2026 ... ...
% Kleopatra Finco Sarl -Reg- 2025/2029 * ...........
% Koninklijke KPN NV 2022/perpetual * . ............
% Koninklijke KPN NV 2024/perpetual * ............
% Kronos International, Inc. -Reg- (MTN) 2024/2029 ..
% La Doria SpA -Reg- (MTN) 2025/2030 * .. .........
% La Financiere Atalian SASU 2024/2028 ..........
% La Poste SA 2025/perpetual *....... .. ... .. L
% Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN)
2024/perpetual * ..o
% Levi Strauss & Co. -Reg- (MTN) 2025/2030 .......
% Loxam SAS (MTN) 2023/2028 ..................
% Loxam SAS -Reg- (MTN) 2023/2029 .............
% Luna 1.5 Sarl -Reg- (MTN) 2025/2032 ............
% Luna 2 5SARL -Reg- (MTN) 2025/2032 ...........
% Mahle GmbH -Reg- (MTN) 2024/2031 ............
% Manuchar Group Sarl -Reg- (MTN) 2025/2032 * . ...
% Mehilainen Yhtiot Oy -Reg- (MTN) 2025/2032 * . ...
% Metlen Energy & Metals SA (MTN) 2025/2031 .. ...
% Monitchem HoldCo 3 SA -Reg- (MTN) 2023/2028 **
% Motion Finco Sarl -Reg- (MTN) 2023/2030 ........
% National Bank of Greece SA (MTN) 2023/2034 * ...
% National Bank of Greece SA (MTN) 2024/2035 * . ..
% New Immo Holding SA (MTN) 2025/2030 ........
% Nexans SA (MTN) 202372028 ..................
% Nexans SA (MTN) 2024/2030 ..................
% Nexans SA (MTN) 2024/2029 ..................
% Nexi SpA (MTN) 2021/2026  ....................
% Nexi SpA (MTN) 2021/2029 ....................
% Nidda Healthcare Holding GmbH -Reg- (MTN)
2025/2030 % .
% Nissan Motor Co., Ltd -Reg- (MTN) 2020/2026
% Nissan Motor Co., Ltd -Reg- (MTN) 2025/2033 .. ..
% NN Group NV 2024/perpetual * .................
% NN Group NV 2025/perpetual * .................
% Nomad Foods Bondco Plc (MTN) 2021/2028 ... ...
% Ol European Group BV -Reg- (MTN) 2023/2028 . ...
% Ol European Group BV -Reg- (MTN) 2024/2029 . ...
% Olympus Water US Holding Corp. -Reg- (MTN)
202172029 ..
% Olympus Water US Holding Corp. -Reg- (MTN)
2025/2033
% ONE Hotels GmbH -Reg- (MTN) 2024/2031 .......
% Opal Bidco SAS -Reg- (MTN) 2025/2032 .........
% Organon & Co. Via Organon Foreign Debt
Co-lssuer BV -Reg- (MTN) 2021/2028 ............
% Orsted AS 2019/3019 % .. ... ... ...
% Orsted AS 2022/3022* .. ...
% Orsted AS 2024/3024 % ... ... .. ... ..
% OVH Groupe SAS -Reg- (MTN) 2025/2031 ........
% Paprec Holding SA -Reg- (MTN) 2025/2030 .......
% Perrigo Finance Unlimited Co. (MTN) 2024/2032
% Phoenix PIB Dutch Finance BV (MTN) 2024/2029 ..
% Piaggio & C SpA (MTN) 2023/2030 .............
% Picard Groupe SAS -Reg- (MTN) 2024/2029 .......
% Piraeus Bank SA (MTN) 2024/2030 * . ............
% Piraeus Bank SA (MTN) 2024/2029 * . ............
% Piraeus Financial Holdings SA (MTN) 2024/2034 * .
% Piraeus Financial Holdings SA (MTN) 2024/2035 * .
% PLT VIl Finance Sarl -Reg- (MTN) 2024/2031* .. ...
% PLT VIl Finance Sarl -Reg- (MTN) 2024/2031 ......
% Poste ltaliane SpA 2021/perpetual * ..............
% ProGroup AG -Reg- (MTN) 2024/2031 ............
% Project Grand UK Plc -Reg- (MTN) 2024/2029 .. ...
% Prokon Regenerative Energien eG 2016/2030 ... ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1.040.000
1.000.000
900.000
410.000
210.000
900.000

380.223
300.000
81.714
1.100.000
1.500.000
900.000
1.400.000
751.000
500.000
557.000
1.700.000
202.788
1.200.000
2.300.000
855.000
1.354.000
1.470.420
1.500.000

1.400.000
635.000
460.000
720.000
908.000
691.000
350.000
2.300.000
787.000
854.000
300.000
600.000
1.800.000
200.000
1.600.000
100.000
900.000
1.100.000
800.000
1.000.000

402.000
1.500.000
500.000
1.040.000
593.000
1.900.000
700.000
200.000

112.000

1.358.000
1.620.000
1.398.000

700.000
1.000.000
1.800.000
1.500.000

600.000

1.291.000
361.000

600.000

800.000
1.000.000
1.200.000

179.000

500.000

495.000

788.000

553.000

800.000

500.000

400.000

88.751

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

240.000

900.000

500.001
300.000

81.714
300.000

700.000

751.000

557.000

202.788
700.000
1.000.000

1.354.000
70.020
1.500.000

400.000
635.000

800.000
1.008.000
991.000

2.300.000
787.000
854.000
300.000
600.000

200.000
1.600.000

500.000

600.000

902.000
1.500.000
500.000
400.000
593.000

1.000.000

1.358.000
300.000
2.098.000

600.000
896.000
1.791.000

1.000.000

200.000

400.000

100.000

19.778

800.000

80.000
100.000
300.000

500.000

888.000

180.000
700.000

600.000

296.000
500.000

700.000

17.750

Wahrung

%

%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

105,675
104,249
104,718
107,981
115,647
108,246

95,312
101,686
46,621
98,448
99,432
99,816
97,133
101,475
108,085
100,893
16,25
5,333
105,004
103,504
93,319
101,16
29,353
103,461

104,468
101,613
103,331
103,585
103,961
101,976
104,106
96,024
100,9
99,361
98,192
91,082
11,516
107,157
100,682
105,193
103,413
102,677
99,755
96,291

101,443
99,761
102,674

105,98
101,937
97,961
103,022
103,172

93,347

99,44
106,975
103,584

97,27
95,97
102,36
102,561
99,989
100,771
102,084
105,146
105,839
104,29
105,584
103,999
109,705
104,643
100,669
103,92
96,062
102,349
104,653
98,195

Kurswert
in
EUR

1.099.020,00
1.042.490,00
942.462,00
442.722,10
242.858,70
974.214,00

362.398,15
305.058,00
38.096,06
1.082.928,00
1.491.480,00
898.344,00
1.359.862,00
762.077,25
540.425,00
561.974,01
276.250,00
10.814,68
1.260.048,00
2.380.592,00
797.877,45
1.369.110,64
431.612,38
1.5651.915,00

1.462.552,00
645.242,55
476.322,60
745.812,00
943.965,88
704.654,16
364.371,00
2.208.5562,00
794.083,00
848.5642,94
294.576,00
546.492,00
2.007.288,00
214.314,00
1.610.912,00
105.193,00
930.717,00
1.128.347,00
798.040,00
962.910,00

407.800,86
1.496.415,00
513.370,00
1.102.192,00
604.486,41
1.861.259,00
721.1564,00
206.344,00

104.548,64

1.350.395,20
1.732.995,00
1.448.104,32

680.897,00
959.700,00
1.842.480,00
1.638.415,00
599.934,00
1.300.953,61
368.523,24
630.876,00
846.712,00
1.042.900,00
1.267.008,00
186.158,21
548.5625,00
517.982,85
793.27,72
574.677,60
768.496,00
511.745,00
418.612,00
87.148,82

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,27
0,26
0,23
(oAl

0,06
0,24

0,09
0,08
0,01

0,27
0,37
0,22
0,34
0,19

0,13

014
0,07
0,00
0,31

0,59
0,20
0,34
(oAl

0,39

0,36
0,16

0,12

0,18

0,23
0,17

0,09
0,55
0,20
0,21

0,07
0,14
0,50
0,05
0,40
0,03
0,23
0,28
0,20
0,24

0,10
0,37
0,13
0,27
0,15
0,46
0,18
0,05

0,03

0,34
0,43
0,36

0,17
0,24
0,46
0,38
0,15
0,32
0,09
0,16
0,21
0,26
0,31
0,05
0,14
0,13
0,20
0,14
0,19
0,13
0,10
0,02
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DWS Invest ESG Euro High Yield

Wertpapierbezeichnung

4,75 % Proximus SADP 2024/perpetual * ... ... .. .....
5,25 % Prysmian SpA 2025/perpetual * ........ ... ... L.
6,529 % Quicktop Holdco AB (MTN) 2025/2030 * .........
4,25 % Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * .. ......
4,625 % Redeia Corp., SA 2023/perpetual * ..............
2,375 % Renault SA (MTN) 2020/2026 . .................
2,125 % Rexel SA (MTN) 202172028 ....................
525 % Rexel SA(MTN) 2023/2030 .............c.ooun.
6,816 % Rino Mastrotto Group SpA -Reg- (MTN) 2024/2031 *
6,75 % Rossini Sarl -Reg- (MTN) 2024/2029 .............
2,375 % Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2024/2026
2,25 % Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2024/2027
5,25 % Sampo Oyj 2025/perpetual * ... ... ...........
4,375 % Samsonite Finco Sarl -Reg- (MTN) 2025/2033 .. ...
4,50 % Schaeffler AG (MTN) 2024/2026 ................
4,50 % Schaeffler AG (MTN) 2024/2030 ................
4,25 % Schaeffler AG 2025/2028 . .....................
5,375 % Schaeffler AG (MTN) 2025/2031 ................
4,50 % Schaeffler AG (MTN) 2025/2032 ................
5,87 % Seche Environnement SACA 2025/perpetual * ... ..
2,875 % SES SA 2021/perpetual * ... ... ... .o
9,75 % SIG Plc -Reg- (MTN) 2024/2029 .................
0,00 % Signa Development Finance SCS -Reg- (MTN)
202172026 ..
7,875 % Société Générale SA (MTN) 2023/perpetual * ... ...
2,875 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2021/2027 ..........
3,375 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2021/2029 .........
5,375 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2024/2029 .........
5,25 % SoftBank Group Corp. 2025/2029 ...............
5,875 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2025/2031 .........
6,375 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2025/2033 .........
4,00 % SSE Plc 2022/perpetual * ... ... ... oL
5,875 % Summer BC Holdco B SARL -Reg- (MTN) 2025/2030
10,00 % Summer BidCo BV -Reg- (MTN) 2024/2029 .......
4,625 % Sunrise FinCo | BV -Reg- (MTN) 2025/2032 .......
7,375 % Synthomer Plc -Reg- (MTN) 2024/2029 ..........
10,25 % Takko Fashion GmbH -Reg- (MTN) 2024/2030
10,00 % Tele Columbus AG -Reg- (MTN) 2018/2029 .......
6,875 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2023/2028 ............
7,875 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2023/2028 ............
3,625 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2025/2030 ............
2,502 % Telefonica Europe BV 2020/perpetual * ...........
2,376 % Telefonica Europe BV 2021/perpetual * ...........
2,88 % Telefonica Europe BV 2021/perpetual * ...........
7125 % Telefonica Europe BV 2022/perpetual * ...........
6,135 % Telefonica Europe BV 2023/perpetual * .. .........
6,75 % Telefonica Europe BV 2023/perpetual * .. .........
5,752 % Telefonica Europe BV 2024/perpetual * .. .........
4,625 % TenneT Holding BV 2024/perpetual * ............
4,875 % TenneT Holding BV 2024/perpetual * ............
2,375 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2022/perpetual * ..
4,75 % Terna - Rete Elettrica Nazionale 2024/perpetual * ..
1,875 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
2015/2027 .
1,625 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
2016/2028 ...
3,75 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
(MTN) 202172027 ..o
4,375 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
(MTN) 2021/2030 ..o
7,375 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
(MTN) 2023/2029 ... ..o
7,875 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
(MTN) 2023/2031 ...
8,25 % Toucan FinCo Ltd Via Toucan FinCo Can, Inc. Via
Toucan FinCo U.S. LLC -Reg- (MTN) 2025/2030
5,00 % TUI Cruises GmbH -Reg- (MTN) 2024/2030 .......
4,75 % Unibail-Rodamco-Westfield SE 2025/perpetual * ...
2,731 % UniCredit SpA 2020/2032 * . ...................
5,375 % UniCredit SpA (MTN) 2024/2034 * ... ..........
6,314 % United Group BV -Reg- (MTN) 2024/2029 * ... ... ..
6,50 % United Group BV -Reg- (MTN) 2024/2031 .........
5,375 % Valeo SE (MTN) 2022/2027 ....................
5,875 % Valeo SE (MTN) 2023/2029 ....................
4,50 % Valeo SE (MTN) 2024/2030 ....................
5125 % Valeo SE (MTN) 2025/2031 ...
4,625 % Valeo SE (MTN) 2025/2032 ............ccoun.
2,25 % Veolia Environnement SA 2020/perpetual * .......
2,50 % Veolia Environnement SA 2020/perpetual * .......
5,993 % Veolia Environnement SA 2023/perpetual * .. ... ..
4,371 % Veolia Environnement SA 2025/perpetual * .......
7125 % Verisure Holding AB -Reg- (MTN) 2023/2028 ... ...
525 % Verisure Midholding AB -Reg- (MTN) 2021/2029
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Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

500.000
2.163.000
1.100.000
1.100.000

700.000

2.000.000

600.000
1.700.000
2.735.000
1.500.000

1.000.000

800.000

324.000

892.000

200.000

600.000

500.000
1.200.000

700.000

800.000

500.000
1.597.000

1.000.000
300.000
400.000
400.000

1.400.000

1.746.000
562.000
472.000

1.300.000

208.000
632.250

3.400.000

1.900.000

2.970.000

992.250
600.000

1.860.000

2.000.000
500.000
600.000

1.400.000

1.400.000
900.000

1.700.000

1.700.000

1.000.000
870.000

1.600.000
700.000

600.000
600.000
850.000
3.000.000
634.000
700.000

442.000
1.000.000
1.400.000

1.100.000

470.000

500.000

500.000

800.000

500.000
1.400.000

200.000

800.000
1.000.000
1.600.000

900.000

400.000

400.000
1.500.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

2.163.000
1.100.000
300.000

2.000.000
600.000
1.400.000
1.700.000
1.500.000
1.200.000
1.300.000
324.000
892.000

500.000
1.200.000
700.000
800.000
500.000
600.000

2.246.000
562.000
472.000

208.000
632.250
3.400.000
1.900.000
2.240.000
92.250

1.000.000
2.000.000

1.000.000
800.000
500.000

1.000.000
600.000

600.000

150.000

700.000

500.000

1.642.000
1.000.000
1.400.000

500.000
500.000

200.000
800.000

600.000
400.000

700.000

1.000.000

900.000
500.000

600.000
500.000

270.000
365.000

366.000

1.100.000

600.000

400.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

101,509
104,127
102,694
96,908
103,381
99,925
98,396
103,97
96,861
105,212
98,886
95,223
99,727
99,963
101,022
102,641
102,207
105,578
100,317
100,596
98,339
94,62

14,698
108,262
99,755
96,748
102,672
101,707
102,479
102,863
101,251
92,612
101,348
101,239
88,719
109,079
64,999
107,648
111,606
100,58
98,925
94,992
97,93
108,445
106,729
110,679
105,846
103,313
104,004
98,284
103,548

98,774
96,477
101,098
102,87
112,835
119,958

96,128
102,785
102,073

99,828
105,711
100,876
102,414
103,01
107,656
102,291
103,282
100,228

99,893

96,147
106,453
101,693
102,789
100,515

Kurswert
in
EUR

507.545,00
2.241.854,31
1.129.634,00
1.065.988,00

723.667,00
1.998.500,00

590.376,00
1.767.490,00
2.649.148,35
1.678.180,00

988.860,00

761.784,00
323.115,48

891.669,96

202.044,00

615.846,00

511.035,00
1.266.936,00
702.219,00

804.768,00

491.695,00

1.5611.081,40

146.980,00
324.786,00
399.020,00
386.992,00
1.436.008,00
1.775.804,22
575.931,98
485.513,36
1.316.263,00
192.424,96
640.772,73
3.442.126,00
1.685.661,00
3.239.646,30
644.952,58
645.888,00
2.075.871,60
2.011.600,00
494.625,00
569.952,00
1.371.020,00
1.518.230,00
960.561,00
1.881.543,00
1.799.382,00
1.033.130,00
904.834,80
1.672.544,00
724.836,00

592.644,00
578.862,00
859.333,00
3.086.100,00
715.373,90
839.706,00

424.885,76
1.027.850,00
1.429.022,00
1.098.108,00

496.841,70

504.380,00

512.070,00

824.080,00

538.280,00
1.432.074,00

206.564,00

801.824,00

998.930,00
1.5638.352,00

958.077,00

406.772,00

411.166,00
1.607.725,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,13
0,56
0,28
0,26
0,18
0,50
0,15
0,44
0,66
0,39
0,25
0,19
0,08
0,22
0,05
0,15
0,13
0,31
0,17
0,20
0,12
0,38

0,04
0,08
0,10

0,10

0,36
0,44
0,14
0,12

0,33
0,05
0,16

0,85
0,42
0,80
0,16

0,16

0,52
0,50
0,12

0,14
0,34
0,38
0,24
0,47
0,45
0,26
0,22
0,39
0,18

0,15
014
0,21
0,77
0,18
0,21

omn

0,26
0,35
0,27
0,12
0,13
0,13
0,20
0,13
0,36
0,05
0,20
0,25
0,38
0,24
0,10
0,10
0,37



DWS Invest ESG Euro High Yield

Wertpapierbezeichnung

3,996 % Verizon Communications, Inc. 2025/2056 * .. .....
0,25 % VF Corp. (MTN) 2020/2028 ....................
0,625 % VF Corp. 2020/2032 .. ..ot
4125 % VF Corp. (MTN) 2023/2026 .............c..oo..
3,00 % Vodafone Group Plc 2020/2080 * ...............
6,50 % Vodafone Group Plc (MTN) 2023/2084 * .. ........
4,125 % Vodafone Group Plc (MTN) 2025/2055 % ..........
4,625 % Vodafone Group Plc (MTN) 2025/2055* .. ........
5,994 % Volkswagen International Finance NV
2025/perpetual * ...
3,50 % VZ Secured Financing BV -Reg- (MTN) 2022/2032 ..
2,875 % VZ Vendor Financing Il BV -Reg- (MTN) 2020/2029 .
3,625 % Webuild SpA (MTN) 2020/2027 .................
5,375 % Webuild SpA (MTN) 2024/2029 .................
1,25 % Whirlpool Finance Luxembourg Sarl (MTN)
2016/2026 ...
6,75 % Zegona Finance Plc -Reg- (MTN) 2024/2029 ......
3,00 % ZF Europe Finance BV (MTN) 2019/2029 .........
6,125 % ZF Europe Finance BV (MTN) 2023/2029 .........
4,75 % ZF Europe Finance BV (MTN) 2024/2029 .........
7,00 % ZF Europe Finance BV (MTN) 2025/2030 .........
3,75 % ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2028 ............
3,375 % Ziggo Bond Co., BV -Reg- (MTN) 2020/2030 ......
2,875 % Ziggo BV -Reg-2019/2030 .....................
8,625 % Argiva Broadcast Finance Plc (MTN) 2025/2030 ...
8,125 % B&M European Value Retail SA (MTN) 2023/2030
7,694 % Bank of Ireland Group Plc (MTN) 2022/2032 * ... ..
8,875 % Barclays Plc 2022/perpetual * . ..................
9,25 % Barclays Plc 2023/perpetual * ............ ... ...
8,375 % Barclays Plc 2025/perpetual * . ..................
6,375 % British Telecommunications Plc (MTN) 2025/2055 *
6,875 % CaixaBank SA (MTN) 2023/2033 * ...............
7,00 % Deuce Finco Plc -Reg- (MTN) 2025/2031 .........
8,125 % Edge Finco Plc -Reg- (MTN) 2024/2031 ...........
6,00 % Gatwick Airport Finance Plc (MTN) 2025/2030 .. ..
8,60 % Lloyds Banking Group Plc 2023/perpetual * .......
8,75 % Market Bidco Finco Plc -Reg- (MTN) 2025/2031 .. ..
7,875 % Nationwide Building Society 2025/perpetual * ... ..
7,560 % NatWest Group Plc 2025/perpetual * . ............
7,625 % NatWest Group Plc 2025/perpetual * ** ... ... .. ..
3,625 % Pinewood Finco Plc -Reg- (MTN) 2021/2027 .......
6,00 % Pinewood Finco Plc -Reg- (MTN) 2024/2030 ......
3,60 % Premier Foods Finance Plc (MTN) 2021/2026 ... ..
9,75 % Wolseley Group Finco Plc -Reg- (MTN) 2025/2031 . .
9,375 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
2023/perpetual * ...
8,00 % Banco Santander SA 2024/perpetual * .. ....... ..
6,875 % Bell Telephone Co. of Canada or Bell Canada
2025/2055 %
6,875 % HSBC Holdings Plc 2024/perpetual * .............
4,875 % ING Groep NV 2020/perpetual * .................
7,50 % ING Groep NV 2023/perpetual * .................
9,375 % Société Générale SA -Reg- 2022/perpetual * .. ... ..
10,00 % Société Générale SA -Reg- 2023/perpetual * .. ... ..
5125 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2017/2027 ..........
7,625 % Swedbank AB 2023/perpetual * ... ...l
7,00 % Vodafone Group Plc 2019/2079* ................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1.019.000
900.000
500.000
500.000

1.000.000
500.000

1.100.000

708.000

700.000
500.000
900.000
250.000
400.000

1.200.000
643.500
300.000
700.000

2.300.000

1.400.000
500.000

2.650.000
800.000
602.000
500.000
300.000
400.000
800.000
386.000

1.322.000
200.000
659.000

1.008.000
658.000
200.000
841.000
200.000
462.000
605.000
400.000

1.030.000
800.000

1.150.000

1.000.000
400.000

1.000.000
345.000
600.000

1.500.000
200.000
350.000

2.400.000
400.000
500.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
New Topco Shares ........... .o

Verzinsliche Wertpapiere
4,75 % Axalta Coating Systems LLC ViA Axalta Coating
Systems Dutch Holding B BV -144A- (MTN)
202072027 .
5,625 % Constellium SE -144A- (MTN) 2020/2028 .........
6,375 % Graphic Packaging International LLC -144A- (MTN)
202472032 .
7,50 % Nissan Motor Co., Ltd -144A- (MTN) 2025/2030 ** .
1,25 % Rakuten Group, Inc. -144A-2024/2027 ...........
5,50 % Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl -144A-
2017/2028 ..
7,60 % VZ Secured Financing BV -144A- (MTN) 2025/2033
8,625 % Zegona Finance Plc -144A- (MTN) 2024/2029 .. ...
6,75 % ZF North America Capital, Inc. -144A- (MTN)
202472030 ..
7,50 % ZF North America Capital, Inc. -144A- (MTN)
2025/2031

usD
usD

usD
usD
usD

usD
usD
usDb

650

150.000
300.000

500.000
777.000
600.000
3.600.000
200.000
531.000
400.000

300.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

1.019.000
900.000
500.000
500.000

1.100.000

708.000

700.000

1.200.000
700.000

500.000
500.000
1.400.000
2.200.000

602.000
500.000

386.000
1.322.000

659.000
300.000
658.000
841.000
200.000

462.000
605.000

1.150.000

1.000.000

2.400.000

500.000

777.000

3.400.000
200.000

400.000

300.000

56.500

500.000

1.000.000

60.000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%

%

Kurs

99,541
92,405
79,681
100,127
96,427
108,742
99,403
99,094

103,581
93,484
94,66

101,123

105,955

98,392
105,286
93,873
103,95
99,887
105,45
98,524
89,207
94,743
103,44
104,416
104,631
105,13
107,969
107,242
102,265
105,141
101,302
106,432
100,237
105,844
98,742
105,684
103,8
104,299
97,67
100,796
99,168
97,267

111,683
110,388

103,322
103,43
97,084
104,387
106,677
110,935
99,268
104,932
105,557

100,018
100,095

101,947
104,868
106,975
99,675
101,73
106,03
98,868

100,975

Kurswert
in
EUR

1.014.322,79
831.645,00
397.905,00
500.635,00
964.270,00
543.710,00
1.093.433,00
701.585,52

725.067,00
467.420,00
851.940,00
252.807,50
423.820,00

1.180.704,00
677.515,41
281.619,00
727.650,00
2.297.401,00
1.476.300,00
492.620,00
2.363.985,50
757.944,00
713.365,24
598.086,50
359.590,80
481.740,99
989.500,48
474.219,22
1.648.764,62
240.895,70
764.769,18
1.229.022,12
755.5680,77
242.506,39
951.316,12
242.139,80
549.371,68
722.873,76
447.556,76
1.189.343,94
908.842,20
1.281.416,48

949.442,87
375.373,51

878.364,09
303.3562,37
495.200,05
1.331.126,84
181.377,14
330.079,38
2.025.360,24
356.820,43
448.682,17

6.350.331,88

0,07

127.541,40
255.279,18

433.337,45
692.700,93
545.651,45
3.050.496,36
172.966,03
478.635,66
336.199,84

257.5623,51

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,25
0,21
0,10
0,12
0,24
0,13
0,27
0,17

0,18
0,12
0,21
0,06
omn

0,29
0,17

0,07
0,18
0,57
0,37
0,12

0,59
0,19
0,18
0,15
0,09
0,12

0,25
0,12

0,38
0,06
0,19
0,31

0,19
0,06
0,24
0,06
0,14
0,18
(oAl

0,30
0,23
0,32

0,24
0,09

0,22
0,08
0,12

0,33
0,04
0,08
0,50
0,09
on

1,58

0,00

0,03
0,06

on
0,17
0,14
0,76
0,04
0,12
0,08

0,07
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Investmentanteile
Grupp ig Invest| teile
DWS Institutional - DWS Institutional ESG Euro Money Market
Fund -IC- EUR-(0.090%) ... ... Anteile 595

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Warrants on securities

Optionsscheine auf Aktien

Call on Casino Guichard Perrachon 27/04/2029 ............ Stlick 759.660
Igera Group .. ... Stlick 16.030

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte

Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 14,5 Mio. . ... o
EUR/USD 15,2 Mio. ..ot
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... .. ... . . . . EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ... ... .. . GBP 238.621
Schweizer Franken .......... ... .. . oo CHF 93.254
US-Dollar ... usb 140.823

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriche ... ... i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. . ..
Sonstige Anspriche. . ........ .

Forderungen aus Anteilscheingeschiaften

S der Vermé dnde ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................

Verbindlichkei aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung
Zugédnge Abgénge
im Berichtszeitraum

11.082 11.038 EUR

EUR
EUR

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

15.052,96

0,001
0,000

Kurswert
in
EUR

8.956.511,20

8.956.511,20

393.318.764,28

379,83

379,83
0,00

68.943,48

-162.041,86
230.985,34

2.546.896,51

2.063.525,40

273.360,29
100.294,18
119.716,64
6.940.081,78
6.909.855,50
29.908,27
318,01
20.933,85
403.058.041,59

-236.519,32
-236.519,32

-23.104,89
-421.666,07

402.636.375,52

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

2,23

2,23

97,69

0,00

0,00
0,00

0,02

-0,04
0,06

0,63

0,51

0,07
0,02
0,03
1,73
172
0,01
0,00
0,01
100,12

-0,07
-0,07

-0,01
-0,12

100,00

Eine Aufstellung tiber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR
Klasse FC50 ........ .. EUR
Klasse FD . .. EUR
Klasse IC ... .. EUR
Klasse IC50 .. ... i EUR
Klasse LC ... EUR
Klasse LD . .. .. EUR
Klasse NC .. EUR
Klasse TFC ..o EUR
Klasse TFD .. EUR
Klasse XC . .. .. EUR
Klasse XD ..o EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... Stlck
Klasse FC50 .. ... o Stlck
Klasse FD . .. .. Stlck
Klasse IC ... Stlck
Klasse IC50 .. ... Stlck
Klasse LC ... .. Stlck
Klasse LD ... Stlck
Klasse NC .. Stlck
Klasse TFC .. Stuick
Klasse TFD . . Stuck
Klasse XC . .. .. Stlck
Klasse XD ..o Stick

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Anteilwert in der
Jjeweiligen Wahrung

113,80
108,74
96,30
12,21
112,58
110,78
95,86
107,64
113,79
96,28
17,07
96,74

510.114,000
1.406.985,519
317.060,000
107,000
190.456,000
9.622,000
14.886,000
53.673,000
193.076,258
69.065,688
862.905,861
17.480,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
ICE BofA BB-B Rated Euro High Yield Constrained Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 93,918
groRter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 1m,497
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 101,812

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des

Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 62.609.150,39.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
HSBC Continental Europe und Nomura Financial Products Europe GmbH.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stlick unbefristet

14,50 % AIR BALTIC Corp. -Reg- (MTN) 2024/2029 EUR 500.000 494.305,00

4,25 % Barry Callebaut Services NV (MTN) 2025/2031 EUR 900.000 923.319,00

3,125 % Constellium SE -Reg- (MTN) 2021/2029 EUR 400.000 394.000,00

5,375 % Constellium SE -Reg- (MTN) 2024/2032 EUR 1.100.000 1.149.577,00

3,375 % Durfy One BV (MTN) 2021/2028 EUR 400.000 400.960,00

4,25 % Evonik Industries AG 2025/2055 * EUR 600.000 593.898,00

7,00 % Explorer Il AS (MTN) 2020/2025 EUR 407.484 324.463,21

560 % Forvia SE (MTN) 2024/2031 EUR 349.000 361.508,16

6,75 % INEOS Quattro Finance 2 Plc -Reg- (MTN) 2024/2030 EUR 700.000 520.296,00

7,75 % Intrum Investments And Financing AB 2025/2027 EUR 378.558 360.811,20

8,75 % Monitchem HoldCo 3 SA -Reg- (MTN) 2023/2028 EUR 300.000 294.576,00

7,625 % NatWest Group Plc 2025/perpetual * GBP 605.000 722.873,77

7,60 % Nissan Motor Co., Ltd -144A- (MTN) 2025/2030 usb 500.000 445.753,49

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen

Banco Santander S.A., Deutsche Bank AG FI, Goldman Sachs Bank Europe SE EQ und Jefferies GmbH.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon:

Schuldverschreibungen

Aktien

Bankguthaben

se (in Mengennotiz)

Schweizer Franken ................ CHF 0,929807

Britisches Pfund .. GBP 0,872917

US-Dollar ........................ usDb

Erlduterungen zur Bewertung

1,176300

per 30.12.2025
EUR 1
EUR 1
EUR 1

6.986.340,83

EUR

EUR
EUR
EUR

6.986.340,83

7.657.462,27

4.252.191,98
3.360.366,82
44.908,47

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermdgens 2025
fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 I. Wert des Fondsvermégens
am Beginn der Geschiftsjahres ................. EUR 303.617.650,79
I. Ertrége 1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -1.388.610,69
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... EUR 21.150.010,81 2. Mittelzufluss (netto) ............. ... ... ... ......... EUR 84.009.575,84
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 88.967,562 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR -2.286.297,89
3. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen ................... EUR 144.046,07 4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR 19.330.629,53
4. Abzug auslandischer Quellensteuer . .. EUR -1.211,10 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 3.495.308,98
5. Sonstige Ertrage ............ i EUR 2.731,07 6. Nettoveranderung der
davon: nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. EUR -4.141.881,04
andere ..................... EUR 2.731,07
Il. Wert des Fondsvermégens
SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa EUR 21.384.544,37 am Ende der Geschaftsjahres ................... EUR 402.636.375,52
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergutung . ... EUR -1.656.426,87
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -1.637.814,68 .
Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 2761 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Administrationsvergltung EUR -29.887,30
2. Verwahrstellenvergitung .......................... EUR -24.383,04 . A ) )
3. Prifungs- Rechts- und Veroffentlichungskosten . ... . . EUR -36.712,57 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR 3.495.308,98
4. Taxe d’Abonnement ....... ... .. ... .. .. ... .. ...... EUR -226.769,11
5. Sonstige Aufwendungen ....................io... EUR -109.623,25 aus:
oy Autwencungen Wertpapiergeschaften. . .......................... EUR 2.394.870,74
Erfolgsabhangige Vergiitung Dev_\sen(term|n)geschaften 3 b EUR 19.088,43
aus Leihe-Ertragen ........... EUR 4321382 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ....  EUR 1.081.349,81
dere ... EUR -66.409,43 A - . . . .
andere " Diese Position kann Optionsgeschifte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschifte aus
Summe der AUfWendungen . .. .. ....uueeeeeeennnen EUR -2.053.914,84 Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................uts EUR 19.330.629,53
IV. VerduBerungsgeschifte Angaben zur Ertragsverwendung *
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ EUR 3.495.308,98
Ergebnis aus VeriuBerungsgeschiften .............. EUR 3.495.308,98 Klasse FC
V. Ergebnis der Geschaftsjahres .. ................. EUR 22.825.938,51 Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,75% p.a.,
Klasse FD 0,74% p.a.,
Klasse IC50 0,40% p.a.,
Klasse LD 1,19% p.a.,
Klasse TFC 0,73% p.a.,
Klasse XC 0,27% p.a.,

Klasse FC50 0,44% p.a.,
Klasse IC 0,48% p.a.,
Klasse LC 1,19% p.a.,
Klasse NC 1,48% p.a.,
Klasse TFD 0,73% p.a.,
Klasse XD 0,27% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Verglitung in Hohe von:

Klasse FC 0,013% p.a.,
Klasse FD 0,013% p.a.,
Klasse IC50 0,013% p.a.,
Klasse LD 0,013% p.a.,
Klasse TFC 0,012% p.a.,
Klasse XC 0,013% p.a.,

Klasse FC50 0,013% p.a.,
Klasse IC 0,013% p.a.,
Klasse LC 0,013% p.a.,
Klasse NC 0,013% p.a.,
Klasse TFD 0,013% p.a.,
Klasse XD 0,013% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 6.985,88.

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse FC50

Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 419
Klasse IC

Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC50

Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wihrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3,75
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse NC

Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 419
Klasse XC

Das Ergebnis der Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 4,65

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schéaftsjahres werden thesauriert.

h g d

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende der Geschaftsjahres

2025 EUR 402.636.375,52
2024 EUR 303.617.650,79
2023 EUR 232.123.176,79
Anteilwert am Ende der Geschaftsjahres
2025 Klasse FC .. ... . EUR 113,80
Klasse FC50 ........ ... ... EUR 108,74
Klasse FD . ... ... . .. .. . 96,30
Klasse IC ... 112,21
Klasse IC50 . 112,58
Klasse LC . .. 110,78
Klasse LD . .. 95,86
Klasse NC .. .. 107,64
Klasse TFC ... ... ... . . ... 113,79
Klasse TFD 96,28
Klasse XC . .. .. 117,07
Klasse XD .. ... .. 96,74
2024 Klasse FC . ... .o 108,79
Klasse FC50 .. .. 103,67
Klasse FD ... .. .. 95,82
Klasse IC ... 106,98
Klasse IC50 . 107,25
Klasse LC . .. .. 106,37
Klasse LD . ... ... ... 95,38
Klasse NC ... ... ... ... .. ... .. ... ........ 103,66
Klasse TFC .. 108,73
Klasse TFD 95,80
Klasse XC ... ... 111,39
Klasse XD . .. .. 96,26
2023 Klasse FC ... ... 101,24
Klasse FC50 -
Klasse FD .. ... .. 92,51
Klasse IC ... 99,30
Klasse IC50 . .. 99,47
Klasse LC . .. 99,44
Klasse LD . .. 92,09
Klasse NC -
Klasse TFC 101,19
Klasse TFD . .. 92,48
Klasse XC ... ... . . 103,17
Klasse XD ... ... . 92,91
Unternet (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des Fi uiber eng verb

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 3,87% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 27.192.579,09.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermégens dieses (Teil-)Fonds flihren, da der Nettoinventarwert
unter Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing-
Mechanismus fiir einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabfliisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaBen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fur die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieRlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tberpriift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht tibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tUber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefthrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iiber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermdgens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht
DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds
DWS Invest ESG European Small/
Mid Cap ist die Erzielung eines
Uberdurchschnittlichen Wertzu-
wachses. Hierzu investiert der
Teilfonds Uberwiegend in Aktien
mittelgroBer und kleiner europa-
ischer Emittenten (Mid Caps und
Small Caps). Bei der Auswahl
geeigneter Anlagen werden okolo-
gische und soziale Aspekte und die
Grundsatze guter Unternehmens-
fihrung (sogenannte ESG-Kriterien
fur ,Environmental”, ,Social” und
.Governance”) berucksichtigt.
Mindestens 80% des Netto-Teil-
fondsvermogens werden in Vermo-
gensgegenstanden angelegt, die
die beworbenen okologischen und
sozialen Merkmale erfullen*.

Im Geschaftsjahr von Anfang
Januar bis Ende Dezember 2025
verzeichnete das Portfolio einen
Wertzuwachs von 16,6% je Anteil
(Anteilklasse LD; nach BVI-
Methode; in EUR).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Geschaftsjahr bis Ende Dezember
2025 einerseits durch geopoliti-
sche Risiken wie den andauernden
Russland-Ukraine-Krieg, den eska-
lierten Konflikt im Nahen Osten
sowie den Machtkampf zwischen
den USA und China und eine
unberechenbare US-Handels- bzw.
Zollpolitik gepragt. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
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Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LD LU1863262371 16,6% 30,6% 19,7%
Klasse FC LU1863262025 175% 33,6% 24,3%
Klasse IC LU2471129010 177% 34,4% 24,0%"
Klasse ID LU2357626097 177% 34,4% 4,7%"
Klasse LC LU1863262298 16,6% 30,6% 62,7%"
Klasse NC LU2357626170 16,0% 28,7% 21%"
Klasse TFC LU1932939488 175% 33,6% 24,3%
Klasse TFD LU1932939645 17.5% 33,6% 24,3%
Klasse XC LU1863262454 18,0% 35,3% 26,9%
Klasse USD LCH? LU2357626253 19,3% 39,1% 1,4%"

" Klasse IC aufgelegt am 31.5.2022 / Klasse ID aufgelegt am 24.8.2021/ Klasse LC aufgelegt am 1.10.2018 / Klasse NC
aufgelegt am 15.7.2021 / Klasse USD LCH aufgelegt am 24.8.2021

2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2025

US-Notenbank ermalligte ihre
Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,50% - 3,75% p.a.

Trotz der vor allem geopolitisch
induzierten Marktunsicherheiten
verzeichneten die internationalen
Aktienmarkte - unter zeitweise
deutlichen Schwankungen - im
Berichtszeitraum teils merkli-

che Kurssteigerungen, unter-
stutzt durch die aufgekommene
Zinsentspannung, die verstarkte
Zuversicht bei den Investoren
hinsichtlich Kunstlicher Intelligenz
(K1) sowie robuste Unternehmens-
gewinne.

Europaische Aktien konnten sich
im Kalenderjahr 2025 im Vergleich
zu US-amerikanischen Aktien
relativ zur Entwicklung des Vor-
jahres deutlich besser entwickeln.
Unterstutzend wirkten neben

den Zinssenkungen der EZB und
einer gestiegenen Unsicherheit
der Investoren bezuglich der

USA auch eine Verbesserung des
konjunkturellen Umfelds in Europa,
begunstigt durch die Ankindigung
europaischer Lander, mehr in
Infrastruktur und Verteidigung zu
investieren zu wollen. Von diesem
positiven Anlageumfeld profi-
tierten auch die im Portfolio des
Teilfonds enthaltenen Titel.

Auf Sektorenebene betrachtet
leisteten vor allem Titel aus dem
Finanzbereich, die insgesamt von
einer guten Geschaftsentwicklung
profitierten und die Erwartungen
Ubertrafen, einen erfreulichen Bei-
trag zur Wertentwicklung des Teil-
fonds DWS Invest ESG European
Small/Mid Cap. Weitere Uber-
durchschnittliche Performance-
beitrage konnten auch im Bereich
der Industriewerte generiert wer-
den. Hier erwies sich die Einzel-
titelauswahl als vorteilhaft.



Sonstige Informationen -
nicht vom Prufungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

Vermdégensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumglter
Energie
Hauptverbrauchsguter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermdgensgegenstédnde

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
5.969.030,41 2,32
18.397.017,95 4
45.905.526,11 1778
5.091.051,84 1,97
29.490.694,36 144
72.080.949,38 2794
21.504.550,74 8,34
38.303.442,99 14,85
12.844.91758 4,99
249.587.181,36 96,77
-593,98 0,00
8.122.202,21 3,15
423.282,09 0,16
107.184,61 0,04
-297.260,62 -0
-33.259,37 -0,01
257.908.736,30 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Siegfried Holding AG . ... .. ... .
SIG Combibloc Group AG . ... ..o
Softwareone Holding AG . ... ... ... .. ... .. ... ...
ALK-Abello A/S ..
Accor SA
Alstom SA
APERAM SA
ASR Nederland NV
AutoTGroup SE ...
Banca Mediolanum SpA ..
BAWAG Group AG ......
Bilfinger SE ........
BioMerieux . ........
BPERBANCA ....... ..
CairnHomes Plc ... .
Credito Emiliano SpA ... ...
CTP NV ..
De' Longhi SpA . ...
EDP Renovaveis SA
Elia Group SA ......
ElisSA ............
Euronext NV ........
Fielmann Group AG .
flatexDEGIROAG .......... ..
Fresenius Medical Care AG ..................... ... .....
GEAGroup AG ...
Hellenic Telecommunications Organization SA .. .
lonos SE ...
Iveco Group NV ... o
Jenoptik AG
Jeronimo Martins SGPS SA
Magnum lce Cream Co. ...
Merlin Properties Socimi SA .
Metso Outotec Oyj .........
National Bank of Greece SA ..
Nexans SA ...............

Nexi SpA ... .
Rexel SA ..
Shurgard Self Storage Ltd REIT
Siltronic AG ..
SPIE SA
TAG Immobilien AG . ... ... ..
Tecnicas Reunidas SA ........
Terna - Rete Elettrica Nazionale .
TUIAG .....
Umicore SA ............
Unipol Assicurazioni SpA . .
Verisure Ple ... ...
Vienna Insurance Group AG
Zalando SE ..
Admiral Group Ple .. ..o o
Beazley Plc. ... ..
Cranswick Plc ..
Helios Towers Plc ... ...
Hochschild Mining Ple .. ... oo
JTCPlc ..o
Marks & Spencer Group Plc .
Mitie Group Plc ..........
Persimmon Plc ..
Storebrand ASA . ..
Subsea7SA ..
Telenor ASA
AcadeMedia AB . ..
Boliden AB ... ... .
NOBA Bank Group AB .. ... ...
SSAB AB
Teleperformance SE

Summe Wertpapiervermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
bzw. Zugéange Abgange
Bestand im Berichtszeitraum
41119 46.949 5.830
602.587 636.829 34.242
108.497 108.497
112.160 72.309 34.030
91.891 64.778 104.969
214.036 220.410 164.625
216.726 71.482 84.437
40.152 42.452 53.270
192.998 167.266 51.713
392.007 77.755 205.089
77.366 31.836 36.858
33.981 39.089 23.650
26.571 12.006 41.585
387.557 172.018 883.663
446.817 53.128 181.408
126.594 20.575 71.493
300.213 69.006 148.771
36.678 42.082 5.404
492127 501.121 8.994
356.306 50.829 38.682
233.690 91.769 98.906
46.631 52.299 5.668
12.915 13.979 1.064
198.470 220.483 22.013
111.665 129.348 17.683
69.007 115.388 46.381
300.928 63.949 194.360
23.881 20.5697 186.405
71.682 473.500 401.818
53.593 57.377 3.784
192.214 58.009 81.828
166.018 166.018
349.986 205.169 496.331
280.238 307.379 27141
322129 369.155 37.026
54.771 26.326 36.246
1.167.082 509.692 466.191
1562.406 166.737 230.865
25735 7.404 9.246
65.887 70.081 4194
103.791 20.793 86.280
309.016 122.736 118.5675
24.694 26.357 1.663
334.715 69.251 342.990
90.581 84.818 79.794
242.096 247.957 5.861
167.450 164.462 7.012
188.392 195.188 6.796
21.7563 21.753
173.954 163.015 252.433
121.403 42.719 147.262
295.298 628.771 333.473
56.840 18.803 20.423
536.485 590.843 54.358
402.156 402.156
95.106 59.057 57.960
1.167.362 987.650 1.418.562
1.870.348 2.060.720 190.372
341.989 180.956 279.683
395.136 70.578 192.095
297.729 380.324 82.5695
135.600 165.913 20.313
141.958 19.533 1569.319
71.578 71.578
163.591 164.105 10.514
576.927 591.205 14.278
1.188.816 700.124 340.450

Wahrung

CHF
CHF
CHF
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
NOK
NOK
NOK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

Kurs

74,5
11,39
9,08
2272
47,95
25,04
35,44
60,76
27,3
19,61
129
107,4
110
11,67
2,075
15,32
17,76
36,6
12,04
10,1
24,26
128,2
43,55
36,74
40,76
57,8
16,94
26,75
18,78
19,67
20,28
13,384
12,44
15,005
13,245
126,6
4,223
33,51
29,25
48,9
48,94
13,23
27,56
9,06
8,984
18,03
20,63
14,16
67,2
25,34
31,96
8,395
50
1,668
5,185
12,85
3,244
1,674
13,55
172,6
202,4
146,4
98,6
5144
18,3
69,6
39,46

Kurswert
in
EUR

249.587.181,36

3.294.626,44
7.381.605,73
1.069.5624,35
3.412.000,50
4.406.173,45
5.369.461,44
7.645.329,44
2.439.635,52
5.268.845,40
7.648.056,57
9.980.214,00
3.649.669,40
2.922.810,00
4.484.034,49
927.145,28
1.939.420,08
5.331.782,88
1.342.414,80
5.926.209,08
3.887.190,60
5.669.319,40
5.978.094,20
562.448,25
7.291.787,80
4.551.465,40
3.988.604,60
5.097.720,32
638.816,76
1.346.187,96
1.048.815,01
3.898.099,92
2.088.144,91
4.353.825,84
4.204.971,19
4.266.5698,61
6.934.008,60
4.928.687,29
5.107.125,06
752.748,75
3.221.874,30
5.079.631,54
4.088.281,68
680.566,64
3.032.517,90
813.779,70
4.364.990,88
3.232.448,50
2.667.630,72
1.461.801,60
4.407.994,36
4.444.911,64
2.839.933,36
3.265.749,75
1.025.133,85
2.388.747,56
1.400.032,08
4.338.237,66
3.686.780,63
5.308.580,10
5.761.867,45
5.091.051,84
1.677.168,28
1.292.073,49
3.398.841,79
1.677.262,13
3.706.641,07
4.330.341,65

249.587.181,36

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,77

1,28
2,86
0,41

1,32
171

2,08
2,96
0,95
2,04
2,97
3,87
141

113

174
0,36
0,75

2,07
0,562
2,30
1,61

2,20
2,32
0,22
2,83
1,76
1,65
1,98
0,25
0,52
0,41

1,61

0,81

1,69
1,63
1,65
2,69
1,91

1,98
0,29
1,25
1,97
1,68
0,26
118

0,32
1,69
1,25
1,03
0,57
171

1,72
1,10

1,26
0,40
0,93
0,54
1,68
1,39
2,06
2,23
1,97
0,65
0,50
1,32
0,65
1,44
1,68

96,77
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR O IMIO. oo

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... . . . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen . ... .o DKK 183.414
Norwegische Kronen .. NOK 288.213
Schwedische Kronen SEK 269.492
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... .. GBP 18.8M1
Schweizer Franken .. .. CHF 4.026
US-Dollar ..o usb 30.660
Termingelder

EUR Guthaben - (Norddeutsche Landesbank-Girozentrale) ... EUR 7.350.000

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriche. . ... o

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Ver ande *

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten .......................
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgiange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

-593,98

-593,98

8.122.202,21

646.473,89

24.558,07
24.349,46
24.876,95

21.548,99
4.330,05
26.064,80
7.350.000,00
423.282,09
420.428,39
2.823,96
29,74
107.184,61
258.239.850,27
-297.260,62
-283.200,90
-14.069,72
-33.259,37
-331.113,97

257.908.736,30

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00

0,00

3,15

0,25

0,01
0,01
0,01

0,01
0,00
0,01
2,85
0,16
0,16
0,00
0,00
0,04
100,12
-0,1
-0,10
-0,01
-0,01
-0,12

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stilick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... EUR
Klasse IC ... EUR
Klasse ID ... EUR
Klasse LC ... .. EUR
Klasse LD ... EUR
Klasse NC ... EUR
Klasse TFC .. .. EUR
Klasse TED ..ot EUR
Klasse XC ... EUR
Klasse USD LCH ... usb
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Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

171,99
124,03

98,99
162,75
154,67
1021
188,30
174,48
177,21

111,38
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... . Stiick 490.447,613
Klasse IC ... Stiick 543.190,000
Klasse ID ... Stiick 90.289,000
Klasse LC . .. Stiick 89.270,277
Klasse LD . .. Stiick 140.431,076
Klasse NC .. Stiick 60.709,783
Klasse TFC . . .. Stick 14.369,737
Klasse TFD . ... o Stiick 86.691,000
Klasse XC .. ... Stiick 208.403,865
Klasse USDLCH ... ... .. ... . ... ... ... Stiick 370,005

Die folgenden Risikomanagementangaben (Sonstige Informationen) sind ungepriift und nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst:

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% STOXX Europe Mid 200, 50% STOXX Europe Small 200 (Net Return)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 87,921
groBter potenzieller Risikobetrag  ....................... % 103,539
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .............. % 96,842

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC und Nomura Financial Products Europe GmbH.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.12.2025

Schweizer Franken ................ CHF 0,929807 = EUR 1
Dénische Kronen . . .. DKK 7,468566 = EUR 1
Britisches Pfund .................. GBP 0,872917 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 11,836522 = EUR 1
Schwedische Kronen .. SEK 10,833021 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,176300 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermdgens 2025

fur den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 6.874.727,08
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 162.857,01
3. Abzug auslandischer Quellensteuer V.. ... ... ... .. EUR 77.61,77
4. Sonstige Ertrage ........... EUR 577,94
Summeder Ertrdge ........c.vvviirirnnennnnnannns EUR 7.105.773,80
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung . ... EUR -1.897.979,02

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -1.876.203,14

Ertrage aus dem Expense Cap .. EUR 2.494,57

Administrationsvergltung .. ... EUR -24.270,45
2. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -13.363,82
3. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... EUR -27.803,63
4. Taxe d'’Abonnement ......... ... . ... ... ........ EUR -88.769,85
5. Sonstige Aufwendungen .......... ... ..o L EUR -78.825,49
Summe der Aufwendungen ..........coiiiiiiiiinn EUR -2.106.741,81
Ill. Ordentlicher Nettoertrag.........cvvuvuvvunnnnn EUR 4.999.031,99
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR 8.507.461,45
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 8.507.461,45
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 13.506.493,44

 Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflésung iiberhdhter Abgrenzungen
in Hohe von EUR 384.829,61.

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,86% p.a.,
Klasse ID 0,67% p.a.,
Klasse LD 1,61% p.a.,
Klasse TFC 0,84% p.a.,
Klasse XC 0,45% p.a.,

Klasse IC 0,67% p.a.,
Klasse LC 1,61% p.a.,
Klasse NC 2,11% p.a.,
Klasse TFD 0,86% p.a.,
Klasse USD LCH 1,63% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 511.407,89.
Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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I. Wert des Fondsvermdgens

am Beginn des Geschiftsjahres. ................. EUR 285.094.238,93
1. Ausschuttung fur das Vorjahr .......... ... ... ... EUR -776.711,35
2. Mittelabfluss (netto) .. EUR -68.698.215,23
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ............ ... ... . ... EUR 606.863,66
4. Ordentlicher Nettoertrag . .............. ... ........ EUR 4.999.031,99
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 8.507.461,45
6. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste  EUR 28.176.066,85
Il. Wert des Fondsvermdgens
am Ende des Geschéftsjahres..................... EUR 257.908.736,30
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2025
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .. EUR 8.507.461,45
aus:
Wertpapiergeschaften. ........................... EUR 8.767.767,77
Devisen(termin)geschaften. ....................... EUR -278.860,85
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 ... EUR 18.554,53

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2025
2024
Klasse IC 2023
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
2025
Klasse ID
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 21
Klasse LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2024
Klasse LD
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2026 EUR 1,96
Klasse NC
2023
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse TFC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse TFD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 6.3.2026 EUR 3.4
Klasse XC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LCH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fi iiber eng verbund Unter

Klasse FC ... ...
Klasse IC ......
Klasse ID ......

Klasse LC ...

Klasse LD ... ...
Klasse NC .....

Klasse TFC ...
Klasse TFD ...

Klasse XC ... ...

Klasse USD LCH ..

Klasse FC ... ...
Klasse IC ......
Klasse ID ......

Klasse LC ...

Klasse LD ... ...
Klasse NC .....

Klasse TFC ...
Klasse TFD ...

Klasse XC ... ...

Klasse USD LCH ..

Klasse FC ... ...
Klasse IC ......
Klasse ID ......

Klasse LC ...

Klasse LD ... ...

Klasse NC
Klasse TFC ...
Klasse TFD

Klasse XC ... ...

Klasse USD LCH

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb

257.908.736,30
285.094.238,93
334.846.902,72

171,99
124,03
98,99
162,75
154,67
102,11
188,30
174,48
177,21
11,38
146,38
105,36
86,06
139,65
134,49
88,00
160,23
151,70
150,20
93,40
145,85
104,77
86,90
140,09
135,86
88,78
169,64
163,20
149,04
92,09

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von funf
Prozent und mehr) sind, betrug 0,01% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 120.025,12.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.

Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groBe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.

Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groBRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaRen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusétzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden uberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tUber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft

www.dws.com veréffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iiber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.

/ 334



Jahresbericht

DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-

schaftung einer Rendite in Euro an.

Hierzu investiert er in vorwiegend
variabel verzinsliche Staats- und
Unternehmensanleihen, die auf
Euro lauten oder gegen den Euro
abgesichert sind. Bei der Auswahl
der Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg auch okolo-
gische und soziale Aspekte und
die Grundsatze guter Unterneh-
mensflhrung (sogenannte ESG-
Kriterien flr Environmental, Social
und Governance) berlcksichtigt*.
Aullerdem konnen Derivate als
Instrument zur Portfolioverwaltung
eingesetzt werden.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte der
Teilfonds DWS Invest ESG Floating
Rate Notes einen Wertzuwachs
von 2,7% je Anteil (LC Anteilklasse,
in Euro; nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Kapitalmarktumfeld war im
Jahr 2025 herausfordernd. Grinde
hierfur waren insbesondere
geopolitische Krisen wie der seit
dem 24. Februar 2022 andau-
ernde Russland-Ukraine-Krieg,
der eskalierte Konflikt im Nahen
Osten sowie der Machtkampf
zwischen den USA und China.
Zudem sorgte die unberechen-
bare US-Handels- bzw. Zollpolitik
fur zusatzliche Unsicherheiten an
den Kapitalmarkten. Andererseits
setzte sich die zuvor eingesetzte
zinspolitische Entspannung wah-
rend des Berichtszeitraums weiter
fort. So senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Leitzins in
vier Schritten von 3,00% p.a. auf
2,00% p.a. (Einlagenfazilitat), die
US-Notenbank ermaRigte ihre

DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1965927921 2,7% 11,9% 10,3%
Klasse FC LU1965927681 2,8% 12,2% 10,7%
Klasse IC LU1965927848 2,9% 12,4% 1%
Klasse LD LU2183924666 2,7% 12,0% 10,4%
Klasse NC LU2679774708 2,4% 4,2% -
Klasse TFC LU1965928069 2,8% 12,2% 10,8%
Klaase CHF ICH2) LU2096458232 0,5% 4,8% 2,9%
Klasse CHF RCH? LU2059790340 0,5% 4,8% 2,9%
Klasse CHF TFCH? LU2011205866 0,5% 4.7% 2,7%
Klasse GBP CHRD®  1LU2066748810 4,9% 177% 19,2%
Klasse GBP ICH3 LU1965927764 4,9% 179% 19,1%
Klasse GBP LCH3) LU2066748901 4,8% 174% 18,3%
Klasse USD ICH# LU1965928143 5,0% 18,7% 20,6%
Klasse USD LCH# LU2066749032 4,9% 18,3% 19,6%
Klasse USD TFCH® LU1965928226 4,9% 18,5% 201%

D Klasse NC aufgelegt am 28.6.2024
2 in CHF
9 in GBP
4 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2025

Leitzinsen sukzessive um 0,75 Pro-
zentpunkte auf eine Spanne von
3,60% - 3,75% p.a.

Der Anlageschwerpunkt des DWS
Invest ESG Floating Rate Notes lag
auf variabel verzinslichen Anleihen,
deren Kupons in der Regel alle drei
Monate an den aktuellen Marktzins
angepasst werden. Unter Rendite-
aspekten engagierte sich das Port-
foliomanagement Uberwiegend

in Schuldverschreibungen von
Finanzdienstleistern (Financials)
und Unternehmensanleihen (Cor-
porate Bonds) kurzer bis mittlerer
Laufzeit. Dabei wurden vor dem
Hintergrund spurbarer Mittelzu-
flusse die Engagements in Corpo-
rate Bonds ausgeweitet. Die im
Bestand gehaltenen Zinspapiere
wiesen Ende Dezember 2025

weitestgehend Investment-Grade-
Status auf, das heif3t ein Rating
BBB- und besser der fuhrenden
Ratingagenturen. Hinsichtlich sei-
ner regionalen Allokation war der
Teilfonds global aufgestellt, wobei
Investments in Europa den Anlage-
schwerpunkt bildeten. Zinspapiere
aus Nordamerika und Australien
rundeten das Portefeuille ab. Im
Bestand befindliche Fremdwah-
rungspositionen waren gegen Euro
kursgesichert.

Aufgrund seiner Portefeuille-
Ausrichtung zum kurzeren
Laufzeitende hin bildete der Gber
Zinskupons vereinnahmte Zins-
ertrag die wesentliche Ertrags-
komponente des Teilfonds DWS
Invest ESG Floating Rate Notes.
Die Einengung der Credit Spreads
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(Kreditpramien) der im Bestand
befindlichen Corporate Bonds
und Financials leisteten zusatzlich
einen positiven Beitrag zum Anla-
geergebnis des Teilfonds.

Sonstige Informationen -
nicht vom Priifungsurteil
zum Jahresbericht umfasst

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemaR
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmaliige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, ,Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

*  Weitere Details sind im aktuellen
Verkaufsprospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest ESG Floating Rate Notes

Vermogensiibersicht zum 31.12.2025

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen
Regionalregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschift:

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

939.097.934,82 83,78
79.645197,03 709

4.591.006,00 0,41
1.023.334.137,85 91,28
2.237.093,87 0,20
86.292.543,28 770
5.642.502,17 0,51
4.259.572,90 0,38
-438.843,96 -0,05
-240.374,64 -0,02
1.121.086.631,47 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,626 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2024/2027 * EUR
2,49 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2025/2028 * .. EUR
2,397 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2025/2027 * ......... EUR
2,569 % ABN AMRO Bank NV (MTN) 2025/2029 * ......... EUR
2,875 % AIB Group PLC (MTN) 2020/2031* .......... .. EUR
2,253 % Air Liquide Finance SA (MTN) 2025/2027 * ........ EUR
3,60 % Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co.,

Ltd (MTN) 2016/2046 * ... .. ... .. ... ........ EUR
2,40 % AT&T, Inc.2025/2027 * .. ... .. ... ... EUR
3,054 % Athene Global Funding (MTN) 2024/2027 * ....... EUR
2,466 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd (MTN)

202472027 % L EUR
2,564 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd (MTN)

2025/2027 % .. EUR
2,628 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)

202472027 % L EUR
2,560 % Banco de Sabadell SA (MTN) 2021/2031 .......... EUR
2,764 % Banco Santander SA (MTN) 2021/2026 * .. EUR
2,602 % Bank of America Corp. (MTN) 2025/2028 * .. ... ... EUR
2,514 % Bank of America Corp. (MTN) 2025/2027 * ........ EUR
2,674 % Bank of America Corp. (MTN) 2025/2029 * ........ EUR
2,479 % Bank of Montreal (MTN) 2024/2027 * ........ EUR
2,722 % Bank of Montreal (MTN) 2025/2029 * ........ EUR
2,393 % Bank of Nova Scotia (MTN) 2024/2026 * . ... .. EUR
2,564 % Bank of Nova Scotia (MTN) 2024/2027 * .. .. .. .. EUR
2,828 % Bank of Nova Scotia (MTN) 2026/2029 * .......... EUR
2,664 % Bank of Nova Scotia (MTN) 2026/2029 * .......... EUR
1,625 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

201672026 . ... EUR
2,375 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

201672026 . ... EUR
1,875 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

201672026 .. ... EUR
3,875 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

2022/2032% L EUR
2,716 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

202472027 % L EUR
2,359 % Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

202472026 % ... EUR
2,589 % Banque Federative du Credit Mutuel SA 2024/2028 * EUR

2,549

1126
2,798
3,148
2,746
1,00
1,375
2,636
2,514
2,433
2,633
2,245
2,248
2,356
2,236
2,329
2,779
2,468
2,688
2,865
2,804
2,865
0,00

1,25

2,624
2,643
2,784

2,38
2,486
2,804
2,67
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% Banque Federative du Credit Mutuel SA (MTN)

2025/2028 % . EUR
% Barclays Plc (MTN) 2021/2031 * EUR
% Barclays Plc (MTN) 2024/2028 * .. EUR
% Barclays Plc (MTN) 2025/2029 * .. EUR
% Barclays Plc (MTN) 2025/2029 * EUR
% Bayerische Landesbank (MTN) 2021/2031* ... EUR
% Bayerische Landesbank (MTN) 2021/2032* ....... EUR
% Bayerische Landesbank (MTN) 2024/2026 * ... .... EUR
% Belfius Bank SA (MTN) 2024/2027 * EUR
% Belfius Bank SA (MTN) 2024/2026 * .. EUR
% Belfius Bank SA (MTN) 2025/2028 * EUR

% Berlin Hyp AG (MTN) 2024/2026 * ............... EUR
% BMW Finance NV (MTN) 2024/2026 * EUR
% BMW Finance NV (MTN) 2025/2027 * EUR

% BMW International Investment BV (MTN) 2024/2026 * EUR
% BNP Paribas SA (MTN) 2024/2026 * ............. EUR
% BNP Paribas SA (MTN) 2025/2029 * .. .. EUR
% BPCE SA (MTN) 2024/2026 * ........ .. EUR
% BPCE SA (MTN) 2024/2027 * ............... .. EUR
% CA Auto Bank SPA (MTN) 2024/2026 * .. EUR
% CA Auto Bank SPA (MTN) 2024/2027 * ........... EUR
% CA Auto Bank SPA (MTN) 2025/2028 * ........... EUR
% Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale (MTN)
202072026 ... EUR
% CaixaBank SA (MTN) 2021/2031 * EUR
% CaixaBank SA (MTN) 2024/2028 * .. EUR
% CaixaBank SA (MTN) 2025/2029 * EUR

% Canadian Imperial Bank of Commerce (MTN)

202472027 % L EUR
% Canadian Imperial Bank of Commerce 2024/2026 * EUR
% Canadian Imperial Bank of Commerce 2024/2026 * EUR
% Canadian Imperial Bank of Commerce 2024